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  بانک مرکزی بتدریج به سمت حذف 
بازار غیررســمی ارز و تأمین تمامی نیازها 
در مرکز مبادله حرکت کرده است. تا چه 

میزان این اقدام می‌تواند در ثبات بازار ارز 
مؤثر واقع شود؟

 
نرخی  تک  ارز  ارز،  بهترین  می‌دانیم  همه 
نیز  مالی  و  پولی  سیاست  بهترین  و  اســت 
ارز تک  دارد. وقتی  نرخی  تــک  ارز  بــه  اتکا 
رقابت  و  شفافیت  باشیم،  داشــتــه  نرخی 
بــازارهــا را شاهد خواهیم  یکسان در تمام 
بــود و رانــت نیز به حداقل می‌رسد. امــا به 
ارزهایی که در  اینکه در حال حاضر  دلیل 

کشور داریم همگن نیستند و قابلیت تبدیل 
شدن یکسانی ندارند، از سویی در کشورهای 
ارزهــا  تبدیل‌  تراستی‌ها  طریق  از  مختلف 
را  ارز چندنرخی  باید فعلاً  انجام می‌شود، 
بپذیریم. هر چقدر محدودیت‌ها و مشکلات 
در بازار رسمی ارز کمتر شود، بازار غیررسمی 
کوچک‌تر خواهد شد و هر چه تقاضای ارز 
ارز  و  دانشجویی  ارز  مــســافــری،  ارز  مانند 
درمانی در بازار رسمی پاسخ داده شود، بازار 

غیررسمی بی‌اثر خواهد شد.
درباره تأمین نیازهای ارز روبل شاهد بودیم 
در مــواردی شرکت‌ها یا اشخاص مشکلاتی 
داشتند. اگر این‌گونه مسائل تسهیل شود و 

مقررات سخت و دست و پاگیر کمتر باشد، 
ــای غــیــردلاری نیز بیشتر  تقاضا بــرای ارزهـ
مــی‌شــود. ایــن اتفاق اکنون در حــال وقوع 
است. به صورت کلی، حساسیت‌ و نگرانی 
نسبت به ارز باید از بین بــرود، همان‌طور 
که در سامانه نیما چشم‌اندازی وجود دارد و 

نیازی نیست که حتماً ارز تثبیت شود.
 

  در یکســال اخیر به غیر از چند مرحله 
وقوع شوک ارزی بر اثر جنگ و تنش‌های 

منطقــه‌ای، بانک مرکزی موفق به کنترل و 
حفظ آرامش بازار ارز شده است. اگر بانک 

مرکزی اقدامات مؤثری  انجام نمی‌داد، چه 
خ می‌داد؟ اتفاقاتی در بازار ارز ر

  از نظر بخش خصوصی
بانک مرکزی در بازار ارز موفق بوده است

در مرکز مبادله مبالغ بسیار بزرگ ارزی برای 
نیازهای وارداتــی کشور تأمین شده است. 
سامانه نیما یک بازار رسمی و مدرن است 
که با ایجاد ابزارهایی مدرن مانند فیوچرز و 
معاملات سلف به این بازار، کارآمدی سامانه 
پیدا می‌کند و شرکت‌ها استقبال  افزایش 
فعالیت  کــرد.  خواهند  آن  از  نیز  بیشتری 
مرکز مبادله ارز و طلا به شفاف‌سازی و ایجاد 

رقابت یکسان در معاملات کمک می‌کند.

  بانک مرکزی اقداماتی را در زمینه 

مدیریت انتظارات تورمی انجام داده که به 
نظر بسیاری از فعالان اقتصادی، در کنترل 
هیجانات مؤثر بوده است. در این خصوص 

چه دیدگاهی دارید؟
در مورد کنترل انتظارات تورمی از سوی بانک 
مرکزی، مردم مطمئن شده‌اند شوک‌های 
سنگینی که کشور پشت سر گذاشت تأثیری 
خ ارز نداشت و ایــن مسأله  در افزایش نــر
باعث توجه کمتر مردم به فعالیت در بازار 
ــت. بعید اســت افـــراد تــا چند  ارز شــده اس
ــی خود در بازار  ماه آینده بــرای حفظ دارای
ارز یا طلا سرمایه‌گذاری کند. اگر بتوانیم 
انتظارات را تعدیل کنیم، قیمت‌ها در بازار 
و  غیررسمی خود به خود فروکش می‌کند 
به کاهش تــورم کمک خواهد شد. امسال 
ــده در دو سه  خ ارز شــوک‌هــای پیش آم نــر
سال گذشته را نداشت و چشم‌انداز آمارها 
نشان‌دهنده ثبات بازار ارز در آینده است و 
این ثبات به کاهش بیشتر انتظارات تورمی 
کمک خواهد کرد و از این طریق نیز مردم 
کمتر به حفظ دارایــی‌هــای غیرمولد روی 
می‌آورند، قطعاً اگر شوک جدیدی در سال 
1403 ایجاد نشود، وضعیت اقتصادی نسبت 

به دو سال گذشته بهتر خواهد بود.
 

  برخی معتقدند سیاســت تثبیت برای 
اقتصاد ایران مناسب نیست و سیستم 

بازار باید فعالیت داشــته باشد. آیا بانک 
مرکزی می‌تواند از مدیریت بازار ارز کنار 

بکشد؟
ــروج بانک مرکزی از مدیریت بــازار ارز  خ
زمانی امکان‌پذیر است که دسترسی ایران 
به منابع عظیم ارزی مهیا باشد. ایران مازاد 
ارزی دارد، اما دسترسی راحتی به آنها ندارد 
و تبدیل آن به ارزهای مختلف راحت نیست 
و دغدغه بانک مرکزی را باید درک کنیم. از 
سوی دیگر، با توجه به اینکه بانک مرکزی به 
دنبال اجرای سیاست‌ تثبیت است، مجلس 
به  و  داشته  همکاری  مرکزی  بانک  با  باید 
بودجه شوک وارد نکند و این‌گونه نباشد که 
به بانک مرکزی فشار وارد کنند و این نهاد 
را برای ارز و نوسانات قیمتی آن استنطاق 
ریشه‌یابی  باید  ارز  قیمت  نوسانات  کنند. 
ــود و مــوضــوع ارز تنها مــربــوط بــه بانک  ش
مرکزی نیست و بخش‌هایی مانند مجلس 
خ و بروز نوسانات  نیز باید درباره افزایش نر

قیمت ارز پاسخگو باشند.
ــی و  ــان ــاع‌رس خ ارز بــایــد اط در زمــیــنــه نـــر
جامعه  همه  و  شــود  انــجــام  فرهنگ‌سازی 
بدانند، لزوماً دلیل نوسانات ارزی متوجه 

بانک  به  نمی‌توان  و  نیست  مرکزی  بانک 
مرکزی ایراد گرفت که چرا سیاست تثبیت 
را به جای سیاست تعدیل در پیش گرفته، 
تثبیت هــدف بانک مــرکــزی اســت و بــرای 
موفقیت این سیاست باید دولت سیاست 
و بودجه متوازن و تا حدی انقباضی را ارائه 
کند. کشور یونان در اروپــا در دوره‌ای تراز 
منفی مالی داشت و به یورو فشار وارد می‌کرد 
که با اجبار بانک مرکزی اروپا، سیاست‌های 
ریاضتی را قبول کرد. از آنجا که سیاست‌های 
ریاضتی تنش‌زاست، امــیــدوارم شرایط به 
جــایــی نــرســد کــه دولـــت مجبور بــه ایجاد 
ســیــاســت‌هــای ریــاضــتــی تــنــش‌زا بــاشــد. به 
ــورت کلی، بودجه باید مــتــوازن باشد و  ص
دولت حتماً باید به بانک مرکزی برای تحقق 

سیاست‌های خود کمک کند.

  توصیه شــما به بانک مرکزی در سال دوم 
اجرای سیاست اقتصاد تثبیت چیست؟

سیاست‌‌‌های بانک مرکزی مورد تأیید بخش 
خصوصی قرار گرفته، ولی بخش خصوصی یا 
همان SMEها خواستار تسهیل در قوانین 
کشور  اقتصاد  بــه  کــه  چــرا  هستند،  بانکی 
لطمه وارد نمی‌کند. درخواست این است 
که از بخش خصوصی حمایت کنند، چرا که 
اشتغال زیادی ایجاد کرده و پتانسیل بسیاری 

برای رشد و توسعه وجود دارد.
درست است که بنگاه‌های بزرگ بیشتر ارزآور 
را  هستند، ولــی رشــد فناوری‌ها و اشتغال 
در این بخش می‌بینیم. قوانین و مقررات 
خصوصی  بخش  بــرای  ــار  ک و  کسب  فضای 
باید تسهیل شود و امیدواریم بانک مرکزی 
همین مسیر را ادامه دهد. از دیگر نهادها هم 
می‌خواهیم که به بانک مرکزی کمک کنند 
تا سیاست تثبیت را با موفقیت اجرا کند. 
در جلسات متعدد با بانک مرکزی همیشه 
درخواست داشتیم که فاصله ارز غیررسمی 
و رسمی را کمتر کنند که البته بتدریج این 
خ بازار غیررسمی  کار را انجام می‌دهند. نر
هراز چندگاهی جهش می‌کند و این فاصله 
را افزایش می‌دهد. بنابراین امیدواریم بانک 
مرکزی بخشی از تقاضاهای بــازار را پاسخ 
نبیند.  کــار آسیب  و  کسب  تــا فضای  دهــد 
ــورم است،  اولــویــت بانک مرکزی کنترل ت
شاید زمانی تــورم عامل بدی نبود و رشد و 
بین‌المللی  تجربه  امــا  ــود،  ب هــدف  توسعه 
نشان داده مهار تورم یک شرط است اما به 
بنگاه‌های اقتصادی فشار وارد می‌کند، چرا 
که پرداخت تسهیلات دشوار می‌شود و برای 
کنترل نقدینگی قــدرت وام‌دهـــی بانک‌ها 

کمتر می‌شود.
هدفمندتر  بــایــد  بــانــکــی  تسهیلات  الــبــتــه 
باشد، برای هدفمندتر شدن منابع بانکی 
باید اعتبارسنجی بهتری انجام شود، برای 
بهتری  مؤسسات  بــایــد  نیز  اعتبارسنجی 
ایجاد شود، هدفمند شدن وام‌ها به کنترل 
نقدینگی و اینکه تسهیلات باید به کسی که 
استحقاق آن را دارد و بنگاهی را اداره می‌کند 
که  کسی  برسد،  دارد  نقدینگی  به  نیاز  که 
بتواند در این شرایط کالا یا خدماتی تولید و 

صادر کند، حتماً باید حمایت شود.

کامبیز میرکریمی، عضو هیأت مدیره اتاق مشترک ایران و روسیه:

اقدامات کنترلی بانک مرکزی توانست جلوی رشد غیرمنطقی نرخ ارز را بگیرد

بانک مرکزی در یکســـال اخیر، اقدامات قابل توجهی را در مدیریت بازار ارز کشـــور انجام داده اســـت. تأمین 
خ ارز 28500 تومانی، حذف تقاضاهای زائد، ایجـــاد مرکز مبادله ارز و طلا، اجرای  نیازهای وارداتی کشـــور با نر
سیاســـت تثبیت ارزی و... بخشـــی از اقدامات صورت گرفته سیاســـتگذار پولی در راســـتای ایجـــاد آرامش در 
بـــازار ارز بوده اســـت. همچنیـــن مداخله‌هـــای بموقـــع و برنامه‌ریزی شـــده نیز باعث شـــد تا با وجـــود بروز 
چندین شـــوک ســـنگین سیاســـی در ایران و منطقه از جنگ تا اقدامات تروریســـتی، بـــازار ارز روند باثبات خـــود را حفظ کرده و در صورت بروز شـــوک‌های 
خ‌های قبل از بروز شـــوک بازگردد. این اقدامات باعث شـــد تا اغلب فعالان اقتصـــادی، اقدام بانک مرکزی در مدیریت بازار ارز را مناســـب  مقطعـــی، به نر
و تأثیرگـــذار بداننـــد. در این زمینه و همچنیـــن اقدامات صورت گرفته بانـــک مرکزی در زمینه کنترل انتظـــارات تورمی، با کامبیـــز میرکریمی، عضو هیأت 

مدیره اتاق مشـــترک بازرگانی ایران و روســـیه گفت‌وگویی شـــده کـــه در زیر می‌آید:

گفت‌وگو
اگر شاهد هیچ اقدامی از سوی بانک مرکزی 
نبودیم و بانک مرکزی با همان روند قبلی 
خ  بازار ارز را اداره می‌کرد، احتمال جهش نر
ارز در بــازار غیررسمی وجود داشت و حتی 
خ دلار از 100 هزار تومان هم عبور می‌کرد.  نر
با توجه به حجم قابل توجه نقدینگی، بانک 
مرکزی باید کنترل‌ها را داشته باشد تا تنشی 

ایجاد نشود.
نظر بخش خصوصی این است که سیاست 
ــازار ارز موفق بــوده ولی  بانک مرکزی در ب
فشار از سمت مجلس برای تأمین بودجه 
به بانک مرکزی، بر سیستم بانکی اثر خواهد 
داشــت. با وجود این، بانک مرکزی با تمام 
این فشارها، بازار را به خوبی مدیریت کرد 
و با راهکارهایی که برای درآمدزایی و جذب 
شد  باعث  کــرد،  ایجاد  سرگردان  نقدینگی 
خ‌ها به ثبات نسبی  تا شوک بازار جذب و نر

برسد.
 

  حدود یک ســال است بانک مرکزی مرکز 
مبادله را راه‌اندازی کرده، وجود این مرکز 

تا چه میزان در پوشش نیازهای ارزی کشور 
مؤثر است؟

اگر بانک مرکزی سیاست تثبیت را دنبال نمی‌کرد و کنترل 
خ  نقدینگی و ترازنامه بانک‌ها انجام نمی‌شد، ممکن بود نر

تورم امروز در چه کانالی باشد؟
مشابه این مسأله در کشورهای دیگر مانند ونزوئلا و سودان قابل 

مشاهده است.
اگر بانک مرکزی بموقع از این ابزارها استفاده نمی‌کرد و اصرار 

به حفظ ارز 4200 تومانی داشت و بازار دیگری 
را به رسمیت نمی‌شناخت، شاید از نظر 

افکارعمومی برای برخی خوشایند بود، اما 
شوکی که به بازار دوم می‌آمد، بی‌شک 

فنر جهش نرخ ارز را رها می‌‌‌‌کرد و 
اقتصاد ونزوئلایی نصیب ایران 

می‌شد.

ـــرش بـ

همـــواره یکـــی از چالش‌هایی که بـــرای جذب 
بـــا آن مواجه‌ایـــم،  ســـرمایه‌گذاری خارجـــی 

عـــدم اعتمـــاد بـــه بـــازار ارز و حکمـــران ارزی 
کشـــور بـــوده اســـت. ســـرمایه‌گذاران خارجی 
همـــواره یکـــی از چالش‌هـــای ســـرمایه‌گذاری 
در ایـــران را نوســـانات ارزی ذکـــر می‌کننـــد. در 
حـــوزه جـــذب ســـرمایه‌گذاری خارجـــی حتی 
اگـــر بـــرای موانـــع محدودکننـــده تحریمی نیز 
راه‌حلی پیـــدا کنیـــم، در گام بعدی نوســـانات 
ارزی چالـــش پیش‌روســـت هـــم در روش‌های 
انتقـــال ارز ســـرمایه‌گذاری بـــه کشـــورهم در 

اعتماد بازار ارز به فرماندهی بانک مرکزی احیا شد
. شند با

مســـأله دیگـــر پیش‌بینی‌پذیر کردن بـــازار ارز 
اســـت، ابزارهایـــی که در یک ســـال گذشـــته 
اســـتفاده شـــد و ابزارهای جدیدی که مدنظر 
بانک مرکزی اســـت، همه‌ بـــه پیش‌بینی‌پذیر 
کـــردن بـــازار ارز کمـــک می‌کنـــد و موجـــب 
می‌شـــود بازیگران اقتصادی کمترین نوســـان 
را در بـــازار ارز متصـــور باشـــند. مســـأله بعدی 
همکاری مجلـــس و ارکان مختلف دولت برای 
تقویـــت اعتبار جایـــگاه بانک مرکزی اســـت.

مســـئولینی که شـــاید مســـئولیت مستقیمی 
در حـــوزه حکمرانـــی ارزی ندارنـــد اظهارنظـــر 
غیرکارشناســـی در رســـانه‌ها نکنند. اقتصادی 
داریم که بســـیاری از شـــاخص‌های اقتصادی 
به نـــرخ ارز و نوســـانات نرخ ارز نـــگاه می‌کند 
و از طرفـــی، نوســـانات نـــرخ ارز غالبـــاً متأثـــر 
از انتظـــارات تورمـــی اســـت که ممکن اســـت 
بازیگران مختلف ارزی داشـــته باشد. بنابراین 
انتظـــار اســـت در مصاحبه‌های رســـانه‌ای این 
هماهنگی وجود داشـــته باشـــد و جامعه عملاً 
ســـخنگوی حکمرانـــی ارزی را بانـــک مرکـــزی 
بدانـــد و بانک مرکزی نیز طبیعتـــاً وظیفه دارد 
به نحو احســـن و در سریع‌ترین زمان ممکن و 
پیش از آن‌که برخـــی گمانه‌زنی‌ها در خصوص 
بـــازار ارز و نـــرخ ارز انجـــام شـــود، تغییراتـــی 
که ممکـــن اســـت در بـــازار ارز پیـــش بیاید و 

ابزارهایی که قرار اســـت راه‌اندازی شـــود را به 
صـــورت فعالانه و ســـریع اطلاع‌رســـانی کند تا 
فعالان اقتصادی این اعتماد را داشـــته باشـــند 
کـــه می‌توانند ســـریع‌ترین آمـــار و اطلاعات را 

از بانـــک مرکزی دریافـــت کنند.
یکـــی از چالش‌هـــای اصلـــی کـــه در اقتصـــاد 
ایـــران وجـــود دارد، عـــدم وجـــود نهادهـــا و 
ابزارهـــای رگولاتـــوری مناســـب برای بـــازار ارز 
اســـت. در یک‌ســـال اخیـــر کـــه همزمـــان بـــا 
آن اصـــاح قانـــون بانـــک مرکزی هـــم مطرح 
شـــد، اختیاراتی بـــه بانک مرکزی داده شـــد و 
همراهی‌هایـــی از ســـوی نهادهـــای اقتصادی 
مانند شـــورای پول و اعتبـــار و وزارت اقتصاد و 

صمـــت صـــورت گرفت.
اگـــر از نهاد تنظیم‌گر و متولـــی حکمرانی ارزی 
انتظارات ویـــژه‌ای داریـــم و می‌خواهیم ثبات 
و اعتماد را بـــه بازار ارز برگرداند، متناســـب با 
ایـــن انتظـــارات و اهدافی که برای آن ترســـیم 
کردیـــم، ابزار‌هـــا و اختیاراتـــی می‌خواهـــد و 
بعـــد از آن می‌توانیـــم بخواهیـــم کـــه نســـبت 
به مســـئولیت‌ها و وظایفش پاســـخگو باشد. 
اقداماتـــی از جملـــه راه‌انـــدازی مرکـــز مبادله 
ارز و طـــای ایـــران، محصول همیـــن افزایش 
اختیـــارات بـــود و مُهـــر تأییـــدی بر نیـــاز نهاد 
تنظیم‌گـــر در بـــازار ارز کشـــور بـــه افزایـــش 

اختیـــارات می‌گذارد. 

مـــواردی که ســـود حاصـــل از ســـرمایه‌گذاری 
خارجـــی را منتقـــل کننـــد و هـــم در مـــواردی 
کـــه درآمـــد ارزی حاصـــل از صـــادرات داشـــته 
باشـــد، پارامتر نرخ ارز بســـیار تأثیرگذار است. 
بنابرایـــن اگر این اعتماد وجود داشـــته باشـــد 
کـــه نـــرخ ارز قرار اســـت مبتنی بـــر برنامه‌های 
بانک مرکـــزی در یک کریدور مشـــخص و بازه 
منطقی و معقولی نوســـان اندک داشته باشد، 
بازار ایران برای ورود و ســـرمایه‌گذاری خارجی 

جذاب خواهـــد بود.
لازم اســـت اعتبار بانـــک مرکـــزی و قدرتی که 
بانـــک در لایـــه حکمرانـــی ارزی دارد، برگردد و 
بازیگـــران مختلف بـــازار بداننـــد بانک مرکزی 
ارزی  سیاســـتگذاری  فرمـــان  پشـــت  واقعـــاً 
نشســـته و ایـــن قـــدرت را دارد کـــه ثبـــات را به 
بـــازار برگردانـــد. یعنـــی هر چند ممکن اســـت 
نوســـانات چنـــد روزه و در بـــازه کوتاه‌مدت رخ 
دهـــد امـــا بانـــک مرکـــزی ابزارهـــا را در اختیار 
دارد که با مداخلات هوشـــمندانه‌ دوباره ثبات 
را به بازار ارز کشـــور برگرداند تـــا تأثیرش را هم 
در بازار رســـمی و هم دربازارغیررسمی بگذارد. 
اعتمادی که می‌تواند بـــه جایگاه بانک مرکزی 
برگـــردد بســـیار مهم اســـت، چراکه بســـیاری 
از نوســـانات ارزی حاصـــل انتظـــارات تورمـــی 
اســـت کـــه در بازیگـــران مختلـــف اقتصـــادی 
شـــاهد هســـتیم. ردپای بســـیاری از نوسانات 

ارزی را در شـــاخص‌های اقتصـــادی از جملـــه 
واردات و صادرات نمی‌تـــوان پیدا کرد و نتیجه 
مســـائل بنیادی نیســـت، بلکـــه حاصل برخی 
اظهارنظرهـــا و تحلیل‌هـــای اشـــتباه اســـت و 
انتظـــارات تورمـــی بـــه ایـــن مســـائل ضریـــب 
می‌دهـــد و ســـبب می‌شـــود نوســـانی در بـــازار 

دهد. خ  ر
اگـــر نهـــاد تنظیم‌گـــر نتوانـــد این نوســـانات و 
شـــوک‌ها را مدیریـــت و از اذهـــان بازیگـــران 
حذف کند، همـــه این اتفاقـــات کوچک جمع 
می‌شود و شـــوک بزرگی را به بازار ارز کشور وارد 
می‌کند. بنابرایـــن اگر اقدامـــات بانک مرکزی 
همچنان که در ســـال گذشـــته به قدرت نشان 
داد توانایـــی ثبات‌بخشـــی به بـــازار ارز را دارد، 
ادامه‌دار باشـــد، طبیعتـــاً تأثیر بیشـــتری روی 
اعتماد بازیگـــران مختلف اقتصـــادی به بانک 

مرکـــزی می‌گذارد.
اصـــل اساســـی ایـــن اســـت کـــه اعتمـــاد بـــه 
برنامه‌های مـــدون، معقـــول و منطقی برگردد 
که بانک مرکزی در نظـــر دارد و اعلام می‌کند، 
چه رســـانه‌ای شـــود چه به صورت بخشنامه‌ای 
بـــرای بازیگـــران مختلـــف از جملـــه بانک‌ها و 
تجـــار صادر شـــود و آنها در جریـــان تصمیمات 
قـــرار بگیرنـــد. فراتـــر از اینکه بگوییـــم نرخ ارز 
تثبیـــت شـــود یـــا نشـــود، آن اعتمادی اســـت 
کـــه بازیگران بایـــد به نهـــاد تنظیم‌گر داشـــته 

عکس: ایسنا


