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بر اساس آمار منتشر شده، تورم سالانه مصرف کننده ایالات متحده ۳.2 درصد در 
ماه فوریه افزایش یافته و ماهانه 0.4 درصد صعود کرد که دور از انتظار بود.به گزارش 
»ایران اقتصادی«، شاخص قیمت مصرف کننده )CPI( که تغییرات قیمت کالاها و 
خدمات را از دیدگاه مصرف کننده اندازه گیری می کند، پس از افزایش ۳.1 درصدی 

در ماه ژانویه نسبت به مدت مشابه سال قبل، رشد سالانه ۳.1 درصدی را نشان داد.
 با این حال، این رقم کاهش شدیدی نسبت به ۹.1 درصد افزایش سالانه ثبت شده 
در ماه جولای 2022 را نشان می دهد که بیشترین رقم از ماه نوامبر 1۹۸1 بود. شاخص 
قیمت مصرف کننده در ماه فوریه نسبت به ماه قبل 0.4 درصد افزایش یافت، در 
حالی که انتظارات برای این رقم افزایش 0.۳ درصدی بود. این رقم در ماه ژانویه 0.۳ 

درصد افزایش ماهانه را نشان می دهد.
 اداره آمار کار در بیانیه ای اعلام کرد: شاخص سرپناه و شاخص بنزین در ماه فوریه 
از افزایش ماهانه  از ۶0 درصد  افزایش یافتند و در مجموع، این دو شاخص بیش 
شاخص برای همه اقلام را به همراه داشتند. شاخص قیمت مصرف کننده اصلی که 
نوسان قیمت های مواد غذایی و انرژی را در نظر نمی گیرد، در ماه فوریه نسبت به ماه 
قبل 0.4 درصد افزایش یافت که پس از افزایش 0.4 درصدی در ماه ژانویه، بالاتر از 
برآوردهای 0.۳ درصدی تحلیلگران بود. طبق گزارش ایسنا به نقل از بیزنس، شاخص 
سالانه قیمت مصرف کننده اصلی در ماه فوریه ۳.۸درصد افزایش یافت که بالاتر از 

انتظار ۳.۷ درصد پس از رشد ۳.۹ درصد سالانه در ماه ژانویه بود.

ــوان  ــن ــه ع بـ ــان  ــمـ آلـ تـــــورم در   
ماه  در  اروپـــا،  اقتصاد  بزرگترین 
فوریه به 2.۵ درصد کاهش یافت.
ــران اقــتــصــادی«،  ــ ــزارش »ای بــه گـ
در  آلـــمـــان  فـــــدرال  آمــــار  اداره 
گزارش نهایی خود اعلام کرد که 

تورم سالانه در آلمان طی ماه فوریه به 2.۵ درصد رسید که از 2.۹ درصد ثبت شده 
انتظارات تحلیلگران است.شاخص قیمت  با  یافته و مطابق  ژانویه کاهش  در ماه 
مصرف کننده آلمان در مقایسه با ماه ژانویه 0.4 درصد افزایش داشته است. قیمت 
انرژی همچنان بر نرخ تورم اثر نزولی داشته و نسبت به مدت مشابه سال قبل 2.4 
درصد کاهش یافته اســت.  از سوی دیگر، قیمت کالاها 1.۸ درصد و خدمات ۳.4 
درصد افزایش یافته است. قیمت مواد غذایی نیز نسبت به ماه مشابه سال قبل 
0.۹ درصد صعود کرده است. بدون احتساب مواد غذایی و انرژی، شاخص قیمت 
مصرف کننده )CPI( نسبت به مدت مشابه سال قبل ۳.4 درصد افزایش ثبت کرد. 
به  فوریه 202۳  ماه  به  نسبت  آلمان  برای  مصرف کننده  قیمت  هماهنگ  شاخص 

میزان 2.۷ درصد صعود کرد و ماهانه 0.۶ درصد افزایش یافت.

 نرخ بیکاری بریتانیا در سه ماهه 
ــه ۳.۹  ب ژانــویــه  مـــاه  ــه  ب منتهی 
ــران  »ای گــزارش  ــد رسید.به  درص
اقتصادی«، اداره ملی آمار بریتانیا 
نشان  خــود  گــزارش  در   )ONS(
طی  بریتانیا  بیکاری  نرخ  که  داد 
به  ژانویه  مــاه  به  منتهی  مــاه  سه 

۳.۹ درصد رسیده که 0.1 درصد نسبت به سه ماهه قبل افزایش یافته است. نرخ 
اشتغال برای افراد بین 1۶ تا ۶4 سال 0.۷۵ درصد بوده که نسبت به سه ماهه قبل 
تغییری نکرده و نرخ عدم فعالیت اقتصادی در سه ماهه به میزان 21.۸ درصد ثابت 
مانده است.  تعداد تخمینی مشاغل خالی از ماه دسامبر تا فوریه، طی سه ماهه با 
4۳هــزار نفر کاهش به ۹0۸هــزار نفر رسید. طبق گزارش ایسنا به نقل از اکونومی، 
مشاغل خالی در این سه ماهه برای بیستمین دوره متوالی کاهش یافت اما همچنان 

بالاتر از سطح قبل از همه گیری ویروس کرونا هستند.

 ترکیه در ماه ژانویه کسری حساب 
جاری 2.۵ میلیارد دلاری ثبت کرد. 
به گزارش »ایران اقتصادی«، بانک 
تراز  که  کــرد  اعــلام  ترکیه  مرکزی 
حساب جاری ترکیه در ماه ژانویه 
داشته  کسری  دلار  میلیارد   2.۵۵
است.  در همین حال، این بانک 

تأکید کرد که تراز حساب جاری بدون طلا و انرژی شاهد مازاد خالص ۳.۵۹ میلیارد 
دلاری در ماه بود. کسری طلا در ماه ژانویه 4.4۵ میلیارد دلار ثبت شد در حالی که 
خدمات مازاد خالص 2.۷۹ میلیارد دلاری داشتند. کالای مسافرتی تحت خدمات، در 
ماه ژانویه 2.1۹ میلیارد دلار ورودی خالص داشت.  این بانک اعلام کرد که درآمدهای 
اولیه و ثانویه به ترتیب ۸۵۶ میلیون دلار و 44 میلیون دلار خالص خروجی داشتند. 
طبق گزارش ایسنا، بیزنس نوشت، بانک مرکزی ترکیه با سرمایه گذاری های مستقیم 

در ماه ژانویه شاهد ورود خالص ۶۶1 میلیون دلاری بوده است.
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پسازراهاندازیمرکزمبادله• 
ارزوطلا،بانکمرکزیبهدنبال
ایجادواستفادهازابزارهای

معاملاتیبرایبهبودکارکرداین
مرکزازجملهاوراقسلفارزی

استکهبزودیرونماییمیشود؛
تحلیلشماازایجادابزارهای
معاملاتیدراینمرکزچیست؟

 بــه هــر انـــــدازه کــه ابـــزارهـــایـــی مانند 
ــابــد و بر  ــای آتـــی افـــزایـــش ی ــ ــرارداده ــ ق
مورد  را  ارز  نرخ  آینده  بتوان  آنها  اساس 
شرکت ها  برای  هم  داد،  قرار  پیش بینی 
کار  ــه  ــی اول ــواد  مـ واردات  زمینه  در  ــه  ک
صادرکنندگان،  بـــرای  هــم  و  می کنند 
زد  خــواهــد  رقــم  را  مطلوب تری  شــرایــط 
پیدا  بهبود  کلی  ــور  بــه  ط ــار  ک شــرایــط  و 
می بریم  ســر  ــه  ب دوره ای  در  مــی کــنــد. 
بــاعــث شـــده، فعالان  ارزی  نــوســان  کــه 
ــود با  ــ ــه کــــاری خ ــن ــی اقـــتـــصـــادی در زم
دردسرهایی مواجه شوند. بنابراین بانک 

مرکزی می تواند زمینه پیش فروش ارز یا 
حتی فروش سلف ارزی را فراهم آورد.

در ایــن  رابــطــه تــعــداد ارزهــایــی کــه بــرای 
بسیار  هستند،  نظر  مــورد  فــروش  پیش 
هنوز  ــاره  ــ ب ــن   ایـ در  کــه  دارد  اهــمــیــت 
ولی  است.  نکرده  پیدا  انتشار  اطلاعاتی 
این  حداقل  مرکزی  بانک  این  حــال،  با 
فرصت را پیدا خواهد کرد تا از این طریق 
تصمیم  کند.  برطرف  را  متقاضیان  نیاز 
سلف  اوراق  قالب  در  ارز  پیش فروش 
انــدازه  زیــرا هر  اســت،  کار درستی  ارزی، 
مــورد  زمینه  ایــن  در  بیشتری  ــای  ــزاره اب
ابزارهایی که  استفاده قرار بگیرد، بویژه 
جزو قراردادهای آتی است، مدیریت بازار 

ارز راحت تر می شود.
به  آتــی  ــای  ــراردادهـ قـ جــزو  ارزی  سلف 
در  آن  ارز  که  معنا  بدین  مــی رود،  شمار 
دیگر  مزیت  شــد؛  خواهد  تأمین  آینده 
سلف  اوراق  قالب  در  ارز  پیش فروش 
ارزی، مدیریت بخشی از نقدینگی است. 
با به  کارگیری چنین روش هایی می توان 
خلق  موتور  شــدن  خاموش  به  نسبت 

نقدینگی امیدوار بود.

استفادهازابزارهایمعاملاتی• 
وافزایشپیشبینیپذیریآینده
چهکمکیبهتجارخواهدکرد؟

معاملاتی  ابزارهای  تقاضای  و  عرضه   
اهمیت  تجار  برای  ارزی  سلف  مانند 

یا  سه ماهه  در  فــرضــاً  اینکه  زیــرا  دارد، 
را  مسیری  چــه  ارز  ــی  آت ــال  س یــک  حتی 
می آید.  حساب  بــه   مهم  می کند،  طــی 
ارزی به پیش بینی پذیری اقتصاد،  سلف 
می انجامد، ولی به دلیل آنکه خشت اول 
شده  گذاشته  کج  کشور  پولی  سیاست 
قضیه  این  به  متأسفانه  رفته،  بالا  کج  و 
و  بهره  نرخ  اســت.  شده  پرداخته  کمتر 
قرار  درصد   20 بالای  نقدینگی  رشد  نرخ 
نقدینگی های  و  نقدینگی  گردش  دارد، 
بلامحل هم بالاست و وقتی تمام اینها به 
سال آینده انتقال پیدا می کند، بار تورمی 

به همراه خواهد داشت.

بانکمرکزیبرای• 
بهبودبخشیکارکردمرکزمبادله
و وایجادمرجعیتتعییننرخارز
طلاچهاقداماتیانجامدهد؟

مرکزی  بانک  به  من  مشخص  پیشنهاد 
پوشش  را  ارزی  نیازهای  که  اســت  ایــن 
ارزی  نــیــازهــای  از  بخشی  وقــتــی  دهـــد. 
ــرای  ــاً ب را پــوشــش نــمــی دهــنــد، قــاعــدت
توجه  ــورد  م غیررسمی  بـــازار  آن  تأمین 
همین  بورس  در  زعفران  می گیرد.  قرار 
وضعیت را پیدا کرد، قیمت در بورس از 
از بورس  بــازارهــای خــارج  قیمت آن در 
کمتر است و در این میان دلال هــا سود 
ــت  ــاورزان ضـــرر مــی کــنــنــد. درس ــشـ و کـ
بورس  در  زعفران  همه  یا  که  است  این 
معامله شود و یا خارج از آن، درغیر این 
صورت در نظام قیمت ها مشکل به وجود 

می آید.
حرکت  سمت  این  به  باید  مبادله  مرکز 
کند که تمام نیازهای ارزی در آن پوشش 
داده شود. ممکن است، مطرح کنند بر 
فرض نیازهای مربوط به خروج سرمایه 
ارائــه داد، پس  این مرکز  را نمی توان در 
ــل ایـــن مــشــکــل، چــهــارچــوب  ــرای ح بـ
ــد فــراهــم شــود.  ــای پــاســخــگــویــی ب

 بانک مرکزی با پیش فروش ارز
بر بازار مسلط می شود

ابزارهایمعاملاتیبهبانکمرکزیکمکمیکندتاتمامینیازهای
سرمایهگذاریارزیرادرمرکزمبادلهپوششدهد

در موجود ارز کنترل برای مرکزی بانکهای ابزارهای  از ارزی، تثبیت صندوق
بهحسابمیآید.بهاینمعناکهبرایجلوگیریازخروجبیرویه،عرضه بازار
افزایشهای توسطاینصندوقمدیریتمیشودوعلاوهبرآن،از وتقاضایارز
»صندوق بــزودی کرد. خواهد جلوگیری نیز  بــازار هیجانات و  ارز نرخ ناگهانی
در را لازم منابع بحران، مواقع در مرکزی بانک تا میشود ــدازی راهان نیز ایــران وطلای  ارز مبادله مرکز در ارزی« تثبیت
اینصندوق،ابزارهایدیگری کنار استفادهکند.در درکشور ارز اختیارداشتهباشدوازروشهایمختلفبرایثباتبازار
چوناوراقسلفارزیوفیوچرزهمبزودیواردمرکزمبادلهخواهندشدتاعمقاینبازارگسترشیابدوبانکمرکزیبا
رابطهبااینموضوع،باعباسعلیحقانینسب، راداشتهباشد.در ابزارهایمشتقه،امکانمدیریتبهتربازار بهرهگیریاز

ادامهمیخوانید. کارشناسارشداقتصادیگفتوگوییشدهکهدر

گفتوگو
ــای  ــرارداده ق سلف فروشی،  ــای  ــزاره اب
ــوارد دیگر  آتــی، قــراردادهــای فیوچر یا م
نیاز  تا  هستند  بــرخــوردار  امکان  ایــن  از 
ارزی را حتی برای سرمایه گذاری، ممکن 
کنند، زیرا متولی آن بانک مرکزی است 
چنین  مدیریت  می تواند،  به  راحتی  و 

ابزارهایی را انجام دهد.
و  اسکناس  بــه  فشار  ارزی  نیاز  تأمین 
زیــرا برخی  را کم خواهد کــرد،  ارز  حواله 
بــه  خاطر  اســت  ممکن  متقاضیان،  از 
حفظ ارزش دارایی خواهان ارز باشند و 
تقاضا را در آن قسمت بالا می برد، برای 
حل این مشکل در صورتی  که با قرارداد 
گیرد،  انجام  کار  این  و...  فیوچرز  آتــی، 
نقدینگی که برای خرید ارز جهت حفظ 
سمت  به  بــود،  شده  هدفگذاری  ارزش 
بنابراین  و  نــمــی رود  حواله  و  اسکناس 
و  نمی شود  وارد  قسمت  این  به  فشاری 

وضعیت ارزی کشور آسیب نمی بیند.
ــاره شـــد، ابــزارهــای  ــ ــه اش هــمــان طــور ک
اما  بــود،  خواهد  کمک کننده  معاملاتی 
باید این شرط را در نظر داشت که اراده 
بانک مرکزی کم کم بر این مسأله تمرکز 
پیدا کند تا تمامی نیازها یا سرمایه گذاری 
با  را در مرکز مبادله پوشش دهد.  ارزی 
این سیاست که نیازهای خاص محدود 
به نهادهای خاص شود که از آن بازیگران 
توجه  ــورد  م نتیجه  ببرند،  بهره  خــاص 

کسب نخواهد شد.

صندوقتثبیتارزیچه• 
کارکردهاییخواهدداشتوتجربه
صندوقتثبیتبازارسرمایهچه
کمکیبهایجادصندوقتثبیت

ارزیمؤثرخواهدکرد؟
خودرو  مسکن،  ارز،  بــازار  با  سهام  بــازار 
ــای اســاســی یــک فــرق اساسی  ــالاه و ک
بازار سرمایه گذاری در  بازار سهام،  دارد. 
تولید است و افزایش عرضه کالاها را در 
دستور کار قرار می دهد. به این شکل که 
سرمایه  افزایش  در  سرمایه گذاری  وقتی 
مورد  شرکت  می گیرد،  صــورت  شرکتی 
می سازد  اجرایی  را  توسعه  طــرح  توجه 
قاعدتاً  و  مــی افــزایــد  تولید  مــیــزان  بــر  و 
عــرضــه کــالاهــا هــم رشــد پــیــدا می کند، 
مردم  سرپناه  که  مسکن  بــازارهــای  ولی 
محسوب می شوند یا بازار ارز که بر میزان 
دلیل  به  اســت،  اثربخش  مــردم  مصرف 
کالاها  از  خیلی  مبنای  پایه  قیمت  آنکه 

تقاضای  و  مصرف  بر  می آید،  حساب  به  
کالاها تأثیر می گذارد.

اما درباره صندوق تثبیت ارزی باید گفت 
که کارکردهای بسیار خوبی در بازارهای 
صورتی  در  زیــرا  ــت،  داش خواهد  کالایی 
 که ارز به  عنوان کالا در نظر گرفته شود، 
آن  رابــطــه  بــا  در  تصمیم گیری  شــرایــط 
تفاوت پیدا خواهد کرد. صندوق تثبیت 
مانند  سوداگرانه  بازارهای  مدیریت  در 
بازار ارز و طلا بی تأثیر نیست و چنانچه 
تــوانــایــی را  ــن  ای بــه  درســتــی عمل کند، 
بی مورد  ارزپــاشــی  از  که  داشــت  خواهد 
جلوگیری به عمل آورد و اجازه رفتارهای 
زیرا  ندهد،  را  دولت ها  به  پوپولیستی 

ارزها در صندوق جمع آوری می شود.
می توان  صندوقی  چنین  به کارگیری  با 
بالا  ارزی  ــای  ــده درآم از  که  شرایطی  در 
برخوردار هستیم، آن را پرُ کنیم و زمانی که 
درآمدهای ارزی مان کاهش پیدا می کند یا 
عنوان  به   می شویم،  ارزی  نوسان  گرفتار 

تأمین کننده از صندوق استفاده ببریم.
از  ارزی  تثبیت  صــنــدوق  بــه  طــورکــلــی، 
نوسان  تا  اســت  بــرخــوردار  توانایی  ایــن 
بر  مشروط  درآورد،  کنترل  به  را  ارز  بازار 
مبتلا  دیگر  صندوق های  بلای  به  اینکه 
دیگر  صــنــدوق هــای  متأسفانه  نــشــود. 
روبــه رو  مشکلاتی  با  کــدام  هر  کشور  در 
باید برای حل  شدند که به  جای کمک 
نمونه،  طور  به  افتاد.  چــاره  فکر  به  آنها 
صندوق توسعه ملی یکی از همین موارد 
اندوخته ای در آن وجود  است که دیگر 
و  شده  برداشت  واریزی ها،  تمام  ندارد، 
خالی است، حتی برخی موارد در قالب 
برداشت  به  ملزم  دولــت  بودجه  قانون 
دیگر،  سوی  از  می شود.  صندوق  این  از 
ضرب  با  خــودمــان  دســت  به  متأسفانه 
رقیب  کشور  ملی  پــول  بــرای  و...  سکه 
نهاده شدن  بنا  با  که  کــرده ایــم  ــت  درس
مانع  کارهایی  چنین  برای  صندوق  این 
تمام  شرط  البته  آمد.  خواهد  وجود  به 
به  را  خــود  وظیفه  کــه  اســت  آن  اینها 
به  نیاز  مهم  این  که  دهد  انجام   درستی 
ترکیب  دارد.  ترکیبی  هیأت امنای  یک 
یا  آن  امــنــای  هــیــأت  تثبیت،  صــنــدوق 
که  باشد  گونه ای  به   باید  هیأت مدیره 
یا  دولت  لحظه ای  تصمیمات  اساس  بر 
امر هم  این  و  بانک مرکزی، پیش نرود 
مستقل  مدیرانی  از  تا  است  آن  نیازمند 

استفاده شود.
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