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 نزدیک به یک ســال از اجرای سیاست‌های 
تثبیــت اقتصــادی توســط بانــک مرکــزی 
سپری می‌شود و کارنامه عملکرد این بسته 
جامع سیاســتی در بــازار پــول و ارز نشــان 
از توفیــق چشــمگیر آن دارد؛ شــاید بتوان 
اجــرای سیاســت‌های تثبیــت اقتصــادی را 
یکی از فعال‌ترین و پویاترین سیاست‌های 
پولــی و ارزی کشــور در تاریــخ ادوار بانــک 

مرکزی در اقتصاد ایران برشمرد.
در تخریــب عملکــرد ایــن سیاســت موفق 
در  بازارنیــوز  رســانه  مدیرمســئول  اخیــراً 
یادداشــتی بــه بررســی عملکرد یک‌ســاله 
محمدرضا فرزین، رئیس کل بانک مرکزی 
پرداخته اســت که در بخش‌هــای مختلف 
این یادداشــت دچار خطای تحلیلی شده و 
بنابر همین خطا یک نتیجه‌گیری اشتباه را 
ارائه داده است. رضا غلامی مدعی می‌شود 
»بانــک مرکــزی در حــال اجرای سیاســت 
تثبیــت نــرخ ارز نیســت، بلکــه در حــال 
مداخله در بازار ارز با نگاهی به تورم اســت؛ 
بانک مرکزی دچار روزمرگی اســت و برنامه 
مشــخصی برای بازار ارز ندارد.« رضا غلامی 
همچنین در بخش‌های مختلف یادداشت 
خــود مطالبــی را در رابطه با برخی مســائل 
سیاســت ارزی اعم از تجویز سیاســت ارزی 
کشورهای حاشــیه خلیج‌فارس برای ایران 
مطرح کرده و تورم ماهانه 2 درصد را ناشــی 
از سیاست ارزی بانک مرکزی دانسته که در 
این گزارش به برخی از اشــتباهات فاحش 

تحلیلی وی پرداخته خواهد شد.

1. ارائه آمار اشتباه از تغییرات نرخ ارز
رضا غلامی مدعی شــده کــه »نــرخ ارز در 
بــازار مبادله بیــش از ۳۵ درصــد افزایش 
یافتــه، نــرخ ارز در بــازار قاچــاق نیــز بــا 
وجود ایجاد نرخ‌های متعــدد، بیش از ۲۰ 
درصد افزایش یافته اســت«. اولاً در طرح 
ایــن مدعــا کافــی اســت برپایــه داده‌های 
رســمی روند قیمــت حوالــه و اســکناس 
دلار در مرکــز مبادلــه از اســفندماه ســال 
گذشــته که این مرکز افتتاح شد تا کنون 
برررسی شود که نشــان می‌دهد این نرخ 
در کریــدور 36 تــا 38 هــزار تومــان بوده 
اســت و اساســاً ادعای رشــد 35 درصدی 
نــرخ ارز در مرکــز مبادلــه در دوره فرزین 
بی‌اســاس اســت. همچنین ادعــای وی 
درباره رشد بیش از 20 درصدی نرخ ارز در 
این بازه زمانی نیز اساســاً اشتباه است و با 
راه‌انــدازی مرکــز مبادله و در پــی افزایش 
ســهم تقاضــای رســمی در ایــن مرکــز و 

بنزین ایران ارزان‌ترین در دنیا شد
جدیدتریــن آمارهــا از قیمــت بنزیــن در دنیــا نشــان می‌دهــد کــه 
ارزان‌تریــن بنزین دنیــا در ایــران عرضــه می‌شــود و قیمت هــر لیتر 
بنزین در کشورهای همســایه تا 40 برابر قیمت این محصول در ایران 

است
 به گزارش »ایــران اقتصادی«، جدیدترین آمارهــا از قیمت بنزین در 
دنیا نشــان می‌دهد ارزان‌ترین بنزین دنیا در ایران عرضه می‌شود به 
طوری که هر لیتر بنزین در این کشــور تنها 2.9 سنت قیمت دارد که 

ارزان‌تر از هر کشور دیگر است. 
متوســط قیمت هر لیتر بنزین در دنیا 45 برابــر قیمت این محصول 
در ایران اســت. در اول ژانویه 2024 میلادی متوســط قیمت جهانی 

هر لیتر بنزین 1.3 دلار بوده است. 
قیمت بنزیــن در بزرگ‌تریــن تولیدکننده نفــت دنیا حــدود 20 برابر 
قیمت این محصــول در ایران اســت. قیمــت بنزین در عربســتان از 
17 کشور جهان گران‌تر است. هر لیتر بنزین در این کشور 62 سنت 

قیمت دارد.
گران‌ترین بنزیــن در دنیا نیز در هنگ‌کنگ عرضه می‌شــود. هر لیتر 
بنزیــن در هنگ‌کنــگ 3.1 دلار قیمت دارد کــه بیشــترین در جهان 

است. 
ونزوئلا و لیبی پس از ایران به ترتیب در رتبه‌های دوم و سوم جهان 
از نظر عرضــه بنزین ارزان قــرار دارند. هــر لیتر بنزیــن در ونزوئلا به 

قیمت 3.1 سنت و در لیبی به قیمت 3.5 سنت عرضه می‌شود. 
الجزایــر، کویت، آنگولا، مصر، ترکمنســتان، مالــزی، و بحرین نیز به 

ترتیب در رتبه‌های چهارم تا دهم از این نظر قرار گرفته‌اند. 
 

قیمت بنزین در عراق 20 و در ترکیه 40 برابر ایران است
قیمت این فرآورده نفتی در کشورهای همســایه ایران اختلاف بسیار 
زیادی با ایران دارد. هر لیتر بنزین در عراق 57 ســنت و در جمهوری 
آذربایجــان 58 ســنت قیمــت دارد کــه حــدود 20 برابر قیمــت آن در 
ایران است. در امارات هر لیتر بنزین 25 برابر گران‌تر از ایران است و 
در ترکیه هر لیتر بنزین یک دلار و 16.9 ســنت قیمت دارد که 40 برابر 

قیمت بنزین در ایران است. 
هر لیتر بنزیــن در افغانســتان نیــز 36 برابــر گران‌تر از ایران اســت. 

قیمت هر لیتر بنزین در این کشور یک دلار و 5.9 سنت است. 
در میــان کشــورهای صنعتــی ارزان‌تریــن بنزیــن در امریــکا عرضــه 
می‌شــود. هر لیتــر بنزین در این کشــور 91 ســنت قیمــت دارد که 31 

برابر قیمت این محصول در ایران است. 

 
 تجارت ایران و اروپا

 3700 میلیون دلاری شد
یورواســتات از مبادلات تجاری بیش از 3700 میلیون یورویی ایران و 

اتحادیه اروپا در ۱۰ ماهه 2023 میلادی خبر داد.
اروپــا  کمیســیون  آمــار  مرکــز  اقتصــادی«،  »ایــران  گــزارش  بــه   
)یورواستات( کل مبادلات تجاری ایران و 27 عضو اتحادیه اروپا در 10 

ماهه 2023 را 3 میلیارد و761 میلیون یورو اعلام کرد.
مبادلات تجاری ایران و اتحادیه اروپا در ماه‌های ژانویه تا اکتبر 2023 
با کاهش13 درصدی نســبت به مدت مشابه ســال قبل مواجه شده 
است. در 10 ماهه ســال 2022 کل مبادلات دو طرف 4 میلیارد و 367 

میلیون یورو اعلام شده بود.
در میان اعضای اتحادیه اروپا، آلمان بیشــترین سهم را در تجارت با 
ایران داشته به طوری که 31 درصد از کل تجارت ایران با اروپا مربوط 
به این کشور بوده اســت. آلمان در 10 ماهه 2023 بالغ بر 191 میلیون 
یورو کالا از ایــران وارد و 977 میلیون یــورو کالا به ایــران صادر کرده 

است. 
بر اســاس ایــن گــزارش، صــادرات اتحادیــه اروپا بــه ایــران در 10 ماه 
نخست 2023 با کاهش 10 درصدی نســبت به مدت مشابه سال قبل 
مواجه شــده و از 3 میلیــارد و 478 میلیون یــورو در ماه‌هــای ژانویه 
تا اکتبر ســال 2022 به 3 میلیــارد و114 میلیون یورو در مدت مشــابه 

سال 2023 رسیده است.
واردات اتحادیــه اروپــا از ایــران در ماه‌هــای ژانویه تا اکتبــر 2023 نیز 
افــت 27 درصــدی داشــته و بــه 647 میلیــون یورو رســیده اســت. 
اتحادیــه اروپا در مدت مشــابه ســال قبــل 889 میلیون یــورو کالا از 
ایران وارد کرده بود. بر اساس این گزارش در دهمین ماه سال 2023 
صادرات اتحادیه اروپا به ایران نسبت به مدت مشابه سال قبل رشد 
3 درصدی داشــته و به 306 میلیون یورو رســیده اســت. واردات این 
اتحادیه از ایــران در این ماه 32 درصد کاهش داشــته کــه بالغ بر 59 

میلیون یورو است. 

ترجمه

نقدی بر تحلیل اشتباه برخی منتقدان دولت درباره سیاست‌های تثبیت اقتصادی بانک مرکزی

یکی از منتقدان سیاست‌های پولی دولت که نرخ ارز را اخیراً 8 هزاتومان تعیین کرده بود سیاست ارزی کشورهای 
عربی را که نرخ ارز آنها به دلار پگ شده و اقتصاد آنها دلاریزه شده است نقطه مطلوب سیاست ارزی دانست!

خ ارز انتقادات عجیب از تثبیت نر

گزارش

اساساً سیاست تثبیت به 
معنای میخکوب کردن 

نرخ ارز در یک عدد اسمی 
مشخص نبوده زیرا آثار 

سوء این سیاست بر تجارت 
و هدر‌رفت منابع ارزی بر 

کسی پوشیده نیست بلکه 
سیاست تثبیت به معنای 

کاهش نوسانات نرخ ارز 
به منظور افزایش سطح 

قدرت پیش‌بینی‌پذیری در 
اقتصاد است

عکس: علی محمدی / ایران

اوســت. لازم به ذکر است اساســاً سیاست 
تثبیت به معنــای میخکوب کــردن نرخ ارز 
در یک عدد اسمی مشــخص نبوده زیرا آثار 
ســوء این سیاســت بــر تجــارت و هدر‌رفت 
نیســت  پوشــیده  کســی  بــر  ارزی  منابــع 
بلکــه سیاســت تثبیت بــه معنــای کاهش 
نوســانات نرخ ارز به منظور افزایش ســطح 
قدرت پیش‌بینی‌پذیــری در اقتصاد اســت 
کــه باتوجه بــه اینکــه نــرخ ارز نقــش لنگر 
انتظــارات تورمــی را در اقتصــاد ایــران ایفــا 
می‌کنــد، ثبــات آن نقــش قابل‌ملاحظه‌ای 
در افــت انتظــارات تورمی در طی یک‌ســال 

گذشته داشته است.

2. مقایسه اشتباه سیاست ارزی ایران با 
کشورهای حاشیه خلیج‌فارس

وی در بخشــی از ادعای خود مدعی شــده: 
»سیاست تثبیت نرخ ارز که امروز در بخش 
عمده‌ای از کشــور‌های جهان و به‌خصوص 
کشور‌های عربی حاشیه خلیج‌فارس مورد 

اجــرا اســت، از لــوازم اصلــی شفاف‌ســازی 
عرصــه تجــارت خارجــی و نیز شــرط اصلی 
اســت«  خارجــی  ســرمایه‌گذاری  جــذب 
احتمــالاً غلامــی هنــگام طــرح ایــن مدعا 
هیــچ اطلاعی از سیاســت ارزی کشــورهای 
خلیج‌فــارس نداشــته کــه آن را نســخه‌ای 
مطلــوب می‌داند. به‌عنــوان نمونــه امارات 
ارز خــودش را بــه دلار قفــل یا بــه اصطلاح 
پگ کرده است و به‌عنوان مثال حواله‌های 
درهم معادل مشــابهی از حواله‌های دلاری 

است.
به عبارت دیگــر اتخاذ رویکرد رژیــم نرخ ارز 
ثابــت در قالــب میخکوب‌شــدگی بــه دلار، 
سال‌هاســت توســط ایــن کشــورها اتخــاذ 
شــده اســت و اساســاً اقتصــاد آنهــا دلاریزه 
شده است. آیا تجویز سیاستی غلامی برای 
سیاســت‌های ارزی دلاریــزه شــدن اقتصاد 
ایران بــه منظور آســیب‌پذیر شــدن کشــور 
در برابــر تحریم‌هاســت؟ از طــرف دیگــر، 
سیاســت‌هایی مثل نــرخ بهره بــا توجه به 
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نرخ ارز در بازار غیررسمی
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نرخ ارز در مرکز مبادله

در  اقتصــادی  کلان  متغیرهــای  تغییــرات 
امریــکا اتفاق می‌افتــد، تغییر پیــدا می‌کند 
و بانــک مرکــزی ایــن کشــورها، سیاســت 
پولی در قبــال نرخ بهره نــدارد و باید نرخ را 
به‌گونه‌ای تنظیــم کند که قیمــت ارز ثابت 
بماند. مسأله سیاست پولی، نرخ ارز ثابت 
آزاد ســرمایه، ســه‌گانه‌ای  و ورود و خــروج 
اســت که امکان نــدارد یــک بانــک مرکزی 
بتوانــد همزمــان پیــش ببــرد و بســیاری از 
کشــورها، نرخ ارز ثابــت را فــدا می‌کنند اما 
امارات و کشورهای مشابه تصمیم گرفته‌اند 

نرخ بهره را فدا کنند.

3. خطای تحلیلی در عدم مشاهده آثار 
سیاست تثبیت

غلامی در بخشــی از یادداشت خود مدعی 
می‌شــود: »چــرا بــا وجــود اعلام سیاســت 
جدید بانک مرکزی مبنی بر مداخله فعال 
در بــازار ارز و اعمال نرخ تثبیتی بــرای آن و 
نیز دیگر اقداماتی که توســط بانک مرکزی 
در بازار پول انجام داد، کماکان تورم ماهانه 
مثبــت بــوده و قیمت‌ها بــه طور متوســط 
ماهانــه حــدود ۲ درصد یــا بیشــتر افزایش 

می‌یابند؟«
اقتصــادی   کارشــناس  مدعــی  کــه  فــردی 
اســت اما بدون درنظر گرفتن بدیهی‌ترین 
روابط علــت و معلولــی از یک ســو و بدون 
مشــاهده  زمانــی  تأخیــر  گرفتــن  درنظــر 
آثــار سیاســت‌های پولــی تنهــا بــه واســطه 
کــه  نتیجه‌گرفتــه  درصــد  ماهانــه 2  تــورم 
سیاســت ارزی و پولی ناکارا بوده اســت اگر 
از  وی  صحیــح  درک  عــدم  نشــان‌دهنده 
اقتصاد کلان نباشد بی‌شــک نشان‌دهنده 
تــا  اســت  تحلیــل  ارائــه  در  وی  ســوگیری 
نتیجــه مطلوب خــود را عنــوان کنــد. نگاه 
دقیق‌تر بــه عوامل تــورم 2 درصدی نشــان 
می‌دهــد بخــش خوراکی‌هــا ســهم اصلــی 
در تورم ماهانه را داشــته کــه عواملی مانند 
بروز اختلالاتــی در حجم عرضه گوشــت یا 
نارســایی‌هایی که در ســمت عرضــه برخی 
محصولات وجود داشــته است علت اصلی 
بروز آن بوده اســت و نه سیاســت ارز بانک 
بنیــادی  متغیرهــای  بخــش  در  مرکــزی. 
کاهــش نــرخ رشــد نقدینگــی در طــی یک 
ســال گذشــته نوید تداوم کاهش نرخ تورم 
در ماه‌های آتی را می‌دهد و ثبات نرخ ارز در 
طی یک‌سال گذشــته علاوه‌بر اینکه سطح 
التهاب در بازارهای همســو بــا ارز را کاهش 
داد و باعث افت انتظارات تورمی شد، منجر 
به عدم ایجــاد فشــار هزینــه از ایــن ناحیه 
به بنگاه‌هــای تولیدی و واردکنندگان شــد. 
در نتیجــه این بخش از تحلیل ســوءگیرانه 

غلامی نیز پشتوانه درستی ندارد.

خروج تقاضای رسمی از بازار غیررسمی، 
بــازار غیررســمی ثبــات نســبی را در طی 
یک‌سال گذشــته تجربه کرده و مشاهده 
می‌شــود که با راه‌انــدازی مرکــز مبادله از 
اسفند ســال گذشــته تاکنون، نرخ ارز در 
بازار غیررســمی در کریدور 45 تــا 50 هزار 
تومان ثابت باقی مانده اســت. اینکه وی 
با قصــد تخریب بانــک مرکزی نــرخ ارزی 
دلخــواه در بــازه زمانــی دلخــواه و پیش از 
روی کار آمــدن فرزین در بانــک مرکزی را 
معیار بداند و بر همین اساس تغییرات را 
محاسبه کند و مدعی شود در دوره فرزین 
نرخ ارز افزایش قابل ملاحظه‌ای داشــته 
اســت درحالــی کــه در واقعیــت چنیــن 
اتفاقی نیفتاده است به دور از تحلیل‌های 

کارشناسی است.
از ســوی دیگر اینکه غلامی به واسطه ثبات 
نســبی نــرخ ارز در کریدورهای مشــخص، 
سیاســت‌ ارزی بانــک مرکــزی را سیاســت‌ 
تثبیت نمی‌داند، یکی از خطاهای تحلیلی 


