
در ســـال های گذشـــته فاصله میان ارزش 
ذاتـــی و دفتـــری شـــرکت های بورســـی 
افزایش زیادی پیدا کرده اســـت. موضوعی 
که از ســـوی برخی از کارشناسان به عنوان 
یکی از ضعف های فعلی بازار ســـهام ایران 
شـــناخته می شـــود. حال به منظور تزریق 
جـــان تـــازه ای بـــه بـــازار ســـهام، افزایش 
ســـرمایه یکی از راهکارهای مهم محسوب 
می شـــود. افزایش ســـرمایه شـــرکت ها از 
منابـــع متفاوتی تأمیـــن می شـــود، اما به 
طور مشـــخص انـــواع افزایش ســـرمایه بر 
مبنـــای چهـــار روش از ســـوی شـــرکت ها 
اجرایـــی می شـــود کـــه شـــامل افزایـــش 
ســـرمایه از محل ســـود انباشـــته، افزایش 
ســـرمایه از محل تجدید ارزیابی دارایی ها، 
افزایـــش ســـرمایه از محـــل آورده نقدی و 
مطالبات حال شده سهامداران و افزایش 
ســـرمایه به روش صرف ســـهام می شـــود.

دراین راستا ســـازمان بورس و اوراق بهادار 
در برنامـــه خـــود تجدیـــد ارزیابـــی دارایی 
شرکت های بزرگ و هلدینگ های بورسی 
را در دســـتور کار خود قرار داده اســـت که 
تاکنون چندین نشســـت هم اندیشـــی با 
حضور مدیران شـــرکت های بورسی برگزار 

است. شده 
خلیـــج  وشـــیمی  پتر صنایـــع  شـــرکت 
فارس، شـــرکت فـــولاد مبارکـــه اصفهان، 
ایـــران،  مـــس  ملـــی  صنایـــع  شـــرکت 

نســـبت بـــه روزهـــای قبـــل رشـــد شـــد و 
شـــاخص کل نیـــز محـــدوده 2.2 میلیون 

واحـــدی را پـــس  گرفت.
امیر ندیری کارشـــناس بورس هم معتقد 
اســـت: تجدید ارزیابی دارایی شـــرکت ها 
در هفته هـــای اخیـــر جـــو مثبتـــی بـــه پـــا 
کـــرد. به دلیـــل ســـایه ســـنگین رکـــود در 
بازارهای مالـــی و سیاســـت های انقباضی 
بانک مرکـــزی، بورس آنچنان که شـــاید و 
باید بـــه این خبر واکنش هیجانی نشـــان 
نداد. از ایـــن رو به نظر می رســـد با نزدیک 
شـــدن به گام های نهایی عملیاتی شـــدن 
ایـــن موضـــوع، اطمینـــان از دســـت رفته 
نیـــز بازخواهـــد گشـــت و واکنـــش مثبت 
مناســـب تری به این موضوع نشـــان داده 

. د شو
ازســـوی دیگر براســـاس گفته های مهدی 
مدنـــی کارشـــناس بـــازار ســـرمایه تجدید 
ارزیابـــی دارایی هـــا موجب به روز شـــدن 
ترازنامـــه شـــرکت ها و افزایش شـــفافیت 
صورت هـــای مالی می شـــود.اگر در مرحله 
اول شـــرکت های بـــزرگ و هلدینگ هـــای 
بازار اقـــدام به تجدید ارزیابـــی دارایی ها و 
افزایش ســـرمایه از این محـــل کنند، روند 
بازار ســـرمایه هم تحت تأثیـــر قرار خواهد 
گرفـــت. همچنیـــن بـــا این وضعیـــت اگر 
شـــاهد انتشـــار اخبار مربوط بـــه تجدید 
ارزیابـــی دارایی ها از ســـوی شـــرکت های 
بزرگ بازار باشـــیم، احتمالاً تا پایان ســـال 

بازار ســـبزی را شـــاهد خواهیم بود.
این کارشـــناس بازار ســـرمایه ادامـــه داد: 
قطعاً شـــرکت هایی که زمین و ساختمان 
بیشـــتری در تملـــک داشـــته باشـــند یا از 
آخریـــن تجدیـــد ارزیابـــی آنهـــا مـــدت 
زمان بیشـــتری گذشـــته باشـــد، افزایش 
ســـرمایه های جذاب تری خواهند داشت.
همچنین حمیدرضا تقی زادگان کارشناس 
بـــازار پول اعلام کـــرد: با توجه به شـــرایط 
تورمی کشـــور، افزایـــش ســـرمایه از محل 
تجدید ارزیابـــی دارایی ها، ترازنامه بانک ها 
را به روز کرده و ســـهامداران از ارزش واقعی 
دارایی هـــای بانک هـــا مطلـــع خواهنـــد 
شد.وی با اشاره به مزایای افزایش سرمایه 
بانک ها از محل تجدیـــد ارزیابی دارایی ها 
بیـــان کرد: تا چند ســـال قبـــل، هم زمین 
و ســـاختمان و هـــم ســـرمایه گذاری های 
بانک هـــا در طبقه بنـــدی دارایی های قابل 
تجدیـــد ارزیابی قرار داشـــت؛ اما با قوانین 
جدیـــد بانک مرکـــزی، ســـرمایه گذاری ها 
جزو طبقه بنـــدی دارایی های قابل تجدید 
ارزیابـــی قرار نمی گیرد و فقـــط دارایی های 
بانکی مثل شـــعب بانک ها و... را می توان 

تجدیـــد ارزیابی کرد.
وی ادامـــه داد: وقتـــی صحبـــت از تجدید 
ارزیابـــی دارایی های بانکی می شـــود باید 
در نظـــر داشـــت کـــه دارایی هـــای بانکی 
بانک هـــا هم حجـــم قابل توجهی اســـت 
و فرایند تجدیـــد ارزیابـــی و قیمت گذاری 
این دارایی ها توســـط کارشناسان رسمی، 
احتمالاً ســـه، چهار ماه زمـــان خواهد برد 
و بعد از آن گزارش کارشناســـان در اختیار 
حســـابرس قـــرار گرفتـــه و ســـایر مراحل 

انجـــام می گیرد.

تجدیدارزیابی،بازارسهامرادوبارهجذابمیکند
کارشناسانازمزیتهایتجدیدارزیابیداراییشرکتهامیگویند

گزارش یک

نهضت افزایش سرمایه 
از محل تجدید ارزیابی 

دارایی ها می تواند منجر 
به رشد و حرکت مثبت 

در بازار سهام شود و 
ایجاد کننده روندی 

مثبت در بازار باشد. در 
برهه هایی از زمان های 

گذشته شاهد این تجربه 
در بازار سرمایه بوده ایم

محمدجواد میرطاهـــر، نایب رئیس هیأت 
مدیـــره شـــرکت بورس با اشـــاره بـــه اقدام 
جدید ســـازمان بورس در خصوص تجدید 
ارزیابـــی دارایـــی 2۶ شـــرکت و هلدینـــگ 
گفتـــه بـــود: یکـــی از مهم تریـــن مـــواردی 
کـــه هلدینگ هـــا و شـــرکت های بورســـی 
می تواننـــد از طریـــق آن اقـــدام بـــه اصلاح 
ســـاختار مالی خود کنند افزایش ســـرمایه 
از محل تجدیـــد ارزیابی دارایی ها اســـت.

وی بـــا بیان اینکـــه این اقدام بیشـــتر برای 
دارایی هـــای غیرمنقـــول ماننـــد زمیـــن و 
ســـاختمان صـــورت می گیرد، گفـــت: این 
تصمیـــم ســـازمان بـــورس می توانـــد روند 
مثبتی را در بازار سرمایه ایجاد کند، چراکه 
به هـــر میزان شـــرکت ها بتواننـــد از محل 
تجدید ارزیابی دارایی هـــا اقدام به افزایش 
ســـرمایه کننـــد ارزش دفتـــری آنها بـــه روز 
می شـــود و این موضوع زمینه ســـاز کاهش 
فاصلـــه ارزش بـــازار شـــرکت ها بـــا ارزش 

دفتـــری آنها خواهد شـــد.
وی خاطرنشـــان کـــرد: نهضـــت افزایـــش 
ســـرمایه از محل تجدید ارزیابـــی دارایی ها 
می توانـــد منجر بـــه رشـــد و حرکت مثبت 
در بازار ســـهام شـــود و ایجاد کننده روندی 

مثبـــت در بـــازار باشـــد. در برهه هایـــی از 
زمان های گذشـــته شـــاهد ایـــن تجربه در 

بـــازار ســـرمایه بوده ایم.
مهـــدی دلبـــری کارشـــناس بازار ســـرمایه 
نیـــز اعتقـــاد دارد: معمـــولاً در هفته هایـــی 
کـــه تعطیلـــی وجـــود دارد بورس پـــر رونق 
نیســـت. اگرچه خبر تجدید ارزیابی باعث 
به روز رســـانی اقلام صورت مالی شـــده و تا 
حدی در تجزیـــه و تحلیل دولت و مجلس 
مؤثـــر اســـت و در بلندمدت هـــم تهدیدها 
را تـــا حـــدی کمرنگ تـــر می کند امـــا اتفاق 
بنیادی نیســـت. با تجدید ارزیابـــی دارایی 
هلدینگ ها و شرکت های مختلف بورسی 
قرار نیست سود مستمر آنها افزایش یابد.
همچنیـــن بـــه گفتـــه مهـــدی ساســـانی 
کارشـــناس دیگر در این زمینه، بازار سرمایه 
مدتـــی از ترس ادامـــه دار بـــودن ریزش ها 
رنـــج می بـــرد. بـــا تمهیداتـــی که ســـازمان 
بورس و صندوق توســـعه و تثبیـــت بازار در 
پیش گرفتنـــد، مقداری تعادل به ســـمت 
عرضه و تقاضا برگشت و نوعی رشد نسبی 
نیز تجربه شـــد. خبر بر  گزاری جلسه  میان 
ســـازمان بـــورس، شـــرکت های حقوقی و 
وزیر اقتصـــاد باعث رشـــد ارزش معاملات 

شـــرکت ســـرمایه گذاری تأمین اجتماعی 
)شســـتا(، شـــرکت ســـرمایه گذاری نفت 
و گاز و پتروشـــیمی تأمین، شـــرکت گروه 
گســـترش نفـــت وگاز پارســـیان، شـــرکت 
ســـرمایه گذاری غدیـــر، شـــرکت گـــروه 
مدیریـــت ســـرمایه گذاری امید، شـــرکت 
ســـرمایه گذاری توســـعه معـــادن و فلزات، 
شـــرکت گروه مپنا، شرکت سرمایه گذاری 
صندوق بازنشســـتگی، شرکت کشتیرانی 
شـــرکت  یـــران،  ا اســـلامی  جمهـــوری 
مخابرات ایران، شـــرکت ســـرمایه گذاری 
صـــدر تأمیـــن، شـــرکت ارتباطات ســـیار 
ایـــران، شـــرکت ســـرمایه گذاری دارویـــی 
تأمیـــن، شـــرکت ســـرمایه گذاری گـــروه 
توسعه ملی، شرکت ســـرمایه گذاری ملی 
ایـــران، شـــرکت ســـرمایه گذاری ســـیمان 
تأمیـــن، شـــرکت گـــروه دارویـــی برکت، 
شرکت توســـعه صنایع بهشـــهر و شرکت 
البرز دارو شـــرکت هایی هســـتند که برای 
تجدیـــد ارزیابی دارایی ها مدنظر هســـتند 
و با توجه به وزن ســـنگین این شـــرکت ها 
در بـــازار ســـهام و ارزش معاملات می توان 
گفـــت زمانـــی کـــه ارزش ایـــن شـــرکت ها 
به روز شـــود و ســـرمایه آنهـــا افزایش یابد، 
تأثیر بســـیار مثبتی بر بازار خواهد داشت.

 آثار مثبت تجدید ارزیابی دارایی 
شرکت های بورسی

اغلب کارشناســـان بـــازار ســـرمایه اعتقاد 
دارنـــد کـــه مزیت هـــای تجدیـــد ارزیابـــی 
دارایی هـــا بیـــش از معایـــب احتمالـــی 
ســـید  خصـــوص  درهمیـــن  اســـت.  آن 

عکس: سجاد صفری / ایران

 تجدید ارزیابی از مالیات معاف شد

یکی از نگرانی هایی که مدیران بورسی برای تجدید ارزیابی دارایی ها 
داشتند، مالیات بود. اما در نشست اخیر مدیران بورسی با مدیران 

وزارت اقتصاد این مشکل حل شد. با بخشنامه رئیس کل سازمان امور 
مالیاتی ابهام استاندارد ۱۵ مرتفع شد و به موجب این نامه، تجدید 

ج شد. ارزیابی دارایی ها از شمول مالیات خار

ـــرش بـ

ارزش معامـــلات بازار ســـرمایه در پایان آبان ۱۴۰2 
حـــدود ۱۵.۹۷۴ هـــزار میلیـــارد ریال بـــوده که در 
مقایســـه با ماه قبـــل ۱۵.۰۷درصـــد افزایش یافته 
اســـت. به گـــزارش پایگاه خبـــری بازار ســـرمایه 
ایران، بر اســـاس گـــزارش ماهانه وضعیـــت بازار 
ســـرمایه کشـــور در آبان مـــاه، ارزش بـــازار حدود 
۹۷.۴2۰ هزار میلیارد ریال بوده که نســـبت به ماه 
گذشـــته ۱.۱درصد کاهش داشته است. همچنین 
ارزش معامـــلات بازار در این ماه حـــدود ۱۵.۹۷۴ 
هزار میلیـــارد ریـــال بوده کـــه در مقایســـه با ماه 
قبل ۱۵.۰۷درصد افزایش داشـــته اســـت. افزون 
بر این، جذب و تجهیز منابـــع مالی از طریق بازار 
سرمایه از دو روش ســـرمایه ای و بدهی از ابتدای 

ســـال حدود ۳.۶۸۳ هزار میلیارد ریال اســـت.

ارزش بـازار اوراق بهــادار
همچنین، در پایان معاملات آبان ماه ۱۴۰2 ارزش 

بازار اوراق بهادار شـــامل ارزش  کل بورس تهران، 
فرابـــورس، بورس انرژی و بـــورس کالا به ۹۷.۴2۰ 
هـزارمیلیــــارد ریــــال رسیــــد که در مقایسه با ماه 
گذشـــته حدود ۱.۱۴درصد کاهش داشته اســـت.

شـاخـص هـای بـازار سـرمـایـه
بررسی شـــاخص های بازار سرمایه نشان می دهد 
در پایـــان معاملات آبان ماه، شـــاخص کل )وزنی-

ارزشـــی( بـــورس اوراق بهادار حـــدود ۰.۵۹درصد 
کاهـــش و شـــاخص کل )وزنی-ارزشـــی( فرابورس 
ایران حـــدود ۰.۱2درصد کاهش نســـبت به پایان 
ماه قبل داشـــته اند. بیشترین و کمترین کمیت 
ثبت شـــده برای شـــاخص کل بورس اوراق بهادار 
تهـــران در آبـــان مـــاه ســـال جاری 2.۰۵۵.۹۶۰ و 
۱.۹۵۱.2۱۷ واحـــد و برای شـــاخص کل فرابورس 
بـــه ترتیـــب 2۵.۱۳۱ و 2۳.۹۰۳ واحـــد بـــه ثبـــت 

رسیده است.
در عین حال، شـــاخص صکـــوک فرابورس نیز در 
پایان مهر ماه ســـال ۱۴۰2، حدود ۷2۶ واحد بوده  
کـــه در پایـــان معاملات آبـــان ماه بـــا ۱.2۴ درصد 

افزایش به حدود ۷۳۴.۵ واحد رســـیده  اســـت.

ارزش معـاملات بـازار سرمـایـه
بـــدون  بورس هـــا  معامـــلات  ارزش  مجمـــوع 
احتســـاب ارزش معامله اوراق بدهی در عملیات 
بازار بـــاز )بورس تهـــران، فرابورس، بـــورس کالا 
و بـــورس انرژی( در پایـــان آبان مـــاه ۱۴۰2 به رقم 
۴.2۷۴ هزارمیلیارد ریال رســـید کـــه حدود ۹.۴۵ 
درصـــد افزایش نســـبت بـــه مـــاه قبل را نشـــان 
می دهـــد. کمیـــت مذکـــور در دوره ۱۳ ماهه اخیر 
بـــه تفکیـــک بورس هـــا در نمـــودار زیر گـــزارش 

شـــده  است.

جـذب و تجهـیـز منـابـع مالی از طریق 
بـازار سرمـایه

بـــه تفکیـــک  ارزش جـــذب و تجهیـــز منابـــع 
ســـرمایه ای و بدهی )بـــدون احتســـاب تغییرات 
ارزش صندوق هـــای ســـرمایه گذاری( از ابتـــدای 
ســـال تا پایـــان آبـــان مـــاه ۱۴۰2 حـــدود ۳.۶۸۳ 
هـزارمیلیــــارد ریــــال بوده اســـت. ایـــن در حالی 
اســـت که ارزش جذب و تجهیـــــز منابع در دوره 
مشـــابه ســـال ۱۴۰۱ حـــدود 2.۸۱۸ هزارمیلیـــارد 
ریال بوده اســـت. همچنیـــن ارزش مانـــده اوراق 

بدهـــی منتشـــره در پایان آبـــان ماه ســـال جاری 
۶.۵۰۳ هزارمیلیـــارد ریـــال بـــوده  اســـت کـــه از 
این مقـــدار، ســـهم دولـــت ناشـــر ۷۴.2۸درصد 
اوراق، ســـهم ناشـــران غیردولتـــی 22.۸۰درصد و 
ســـهم شـــهرداری ها مجموعاً 2.۹2درصد است. 

همچنیـــن از منظر نـــوع اوراق، بیشـــترین ارزش 
مانـــده اوراق به ترتیـــب مربوط بـــه اوراق مرابحه 
بـــا ۵۱.۶ درصـــد، اســـناد خزانـــه بـــا 2۹.۳درصد، 
اوراق اجـــاره بـــا ۱2.۳درصد و اوراق ســـلف موازی 

اســـتاندارد بـــا 2.۶درصد اســـت.

درپایانآبان۱۴۰۲بهثبترسید

افزایش۱۵.۰۷ درصدی ارزش معاملات بازار سرمایه

گزارش

روزگذشته

ارزش معاملات بورس 
۱۱.۸۱۸ میلیارد تومان 

شد
ارزش کل معامـــلات بـــازار دیـــروز 
چهارشـــنبه بیســـت ونهم آذرمـــاه 
بـــه ۱۱.۸۱۸ میلیـــارد تومان رســـید 
آن  تومـــان  میلیـــارد   ۴۹2۴ کـــه 
مربـــوط به معاملات خرد ســـهام و 
صندوق های قابل معامله ســـهامی 
بود. بـــه گزارش پایـــگاه خبری بازار 
ســـرمایه ایـــران، در معامـــلات روز 
گذشته شـــاخص کل بورس با افت 
١٦٢٥ واحدی به ارتفـــاع ٢ میلیون 
و ٢١٠ هـــزار و ٢٣٠ واحـــد رســـید. بر 
این اساس شـــاخص  هم وزن نیز با 
کاهش ١٥٣٢ واحدی به سطح ٧٦١ 

هـــزار و ٣٦٦ واحد رســـید.
ین  بیشـــتر  » بفجـــر و  رس  فـــا «
تأثیـــر مثبـــت و »تاپیکـــو، فـــولاد و 
حکشـــتی« بیشـــترین تأثیر منفی 
را بر بازار ســـهام داشـــتند. از سوی 
دیگر نمادهای»وخـــارزم، خبهمن 
و ثشـــاهد« نیـــز پرتراکنش تریـــن 
نمادهای روز گذشـــته بازار ســـهام 
بودند. بر این اســـاس شاخص کل 
فرابـــورس )آیفکس( نیـــز دیروز ٥٩ 
واحد کاهش داشـــت و در محدوده 
٢٦ هـــزار و ٥٧٩ واحـــد مانـــد. در 
عیـــن حـــال نمادهـــای »بپـــاس، 
زاگرس و خدیزل« بیشـــترین تأثیر 
را بـــر شـــاخص فرابورس داشـــتند 
و نمادهـــای »کرومیـــت، فصبـــا و 
نطریـــن« پرتراکنش ترین نمادهای 

ایـــن بـــازار بودند.

باهدفانجاممعاملات
گواهیسپردهکالایی

انبار زعفران تروند 
قاینات گشایش یافت

بورس کالای ایران از گشـــایش انبار 
زعفـــران گروه تولیدی و کشـــاورزی 
تروند زعفـــران قاینات با نام »تروند 
قاینات« بـــه  منظور انجـــام گواهی 
ســـپرده کالایی بـــا سررســـید ۱۴۰۳ 
خبـــر داد.  بـــه گـــزارش کالاخبـــر، 
بـــر اســـاس جدیدتریـــن اطلاعیه 
مدیریـــت بازارهـــای مالـــی بـــورس 
کالای ایران، انبار زعفران رشـــته ای 
بریده ممتـــاز )نگین( گروه تولیدی 
و کشـــاورزی تروند زعفـــران قاینات 
فعـــال شـــده و بـــا نمـــاد معاملاتی 
زعـــف۰۳۱۰پ۱۹ و نام زعفـــران ۰۳۱۰ 
نگین تروند قاینـــات آماده پذیرش 
محصول مشـــتریان اســـت. در این 
اطلاعیه آمده است: زمان گشایش 
نمـــاد معاملاتـــی گواهـــی ســـپرده 
مربـــوط به این انبـــار متعاقباً اعلام 
خواهد شـــد. اطلاعـــات مربوط به 
ســـفارش ها و قیمت های معاملاتی 
در بخـــش بـــورس کالا، قســـمت 
گواهی ســـپرده کالایی پیوســـته در 
ســـایت مدیریـــت فنـــاوری بورس 
تهران موجود اســـت. انبـــار تروند 
قاینات در استان خراسان جنوبی، 
قاین، شـــهرک صنعتـــی قاین واقع 
شـــده اســـت. گفتنی است پیش تر 
نیـــز انبـــار زعفـــران شـــرکت های 
تعاونـــی کشـــاورزی زعفـــران کاران 
وحدت خراســـان )وحـــدت جام(، 
نویـــن زعفـــران و زعفـــران بهرامن 
به  منظـــور انجام معامـــلات گواهی 
ســـپرده کالایی زعفران با سررسید 

۱۴۰۳ فعـــال شـــده بودند.
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