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سقوط غیرمنتظره در اقتصاد امریکا

اقتصاد منطقه یورو به چراغ قرمز رسید

توقف ترانزیت بریتیش پترولیوم از مسیر دریای‌سرخ

کاهش  اکتبر  ماه  در  غیرمنتظره‌ای  به‌طور  ایالات‌متحده  تجاری  موجودی‌های 
ماهه  سه  این  اقتصادی  رشد  بر  می‌تواند  سرمایه‌گذاری  می‌دهد  نشان  که  یافت 
امریکا  بازرگانی  وزارت  سرشماری  اداره  اقتصادی«،  »ایران  گزارش  به  بگذارد.  تأثیر 
اعلام کرد، موجودی‌های تجاری پس از افزایش ۰.۲ درصدی در سپتامبر، ۰.۱ درصد 
تولید  اصلی  جزء  و  موجودی  که  داشتند  انتظار  اقتصاددانان  است.  یافته  کاهش 
به  نسبت  اکتبر  ماه  در  کالا  موجودی  بماند.  باقی  تغییر  بدون  داخلی،  ناخالص 

مدت مشابه سال قبل ۰.۶ درصد افزایش یافت.
از تولید ناخالص داخلی   انتظار می‌رود موجودی‌های تجاری در سه ماهه چهارم 
کم شود. سرمایه‌گذاری موجودی خصوصی ۱.۴ واحد درصد به نرخ رشد سالانه ۵.۲ 
درصدی اقتصاد در سه ماهه سوم کمک کرد. برآوردهای رشد برای سه ماهه اکتبر 

تا دسامبر کمتر از ۲ درصد است.
اینکه  به‌جای  یافت،  کاهش  درصد   ۰.۱ اکتبر  ماه  در  خرده‌فروشی  موجودی‌های 
ماه  در  آنها  بماند.  باقی  تغییر  بدون  گذشته  ماه  در  پیش‌بینی‌شده  گزارش  طبق 
درصد   ۱.۹ موتوری  نقلیه  وسایل  موجودی  یافتند.  افزایش  درصــد   ۰.۴ سپتامبر 
به جای دو درصد که ماه گذشته تخمین زده شده بود افزایش یافت. آنها در ماه 

سپتامبر ۲.۳ درصد افزایش یافتند.
طبق گزارش ایسنا از رویترز، موجودی‌های خرده‌فروشی بدون احتساب خودروها 
۰.۹ درصد کاهش و در ماه سپتامبر ۰.۴ درصد کاهش یافت. موجودی‌های عمده 

فروشی ۰.۴ درصد کاهش یافت.

فعالیت‌های  در  رکود  و  است  رکود  در  یورو  منطقه  اقتصاد  نظرسنجی،  براساس 
گزارش  به  شد.  عمیق‌تر  شگفت‌آوری  طرز  به  دسامبر  ماه  در  یورو  منطقه  تجاری 
»ایران اقتصادی«، داده‌های رسمی نشان دادند که اقتصاد منطقه یورو در سه ماهه 
گذشته، ۰.۱ درصد کاهش یافت و شاخص مدیران خرید دسامبر نشان می‌دهد که 
فعالیت در هر ماه از این سه ماهه کاهش یافته است. این دو فصل متوالی انقباض 
اقتصادی را نشان می‌دهد که با تعریف فنی رکود مطابقت دارد. بانک مرکزی اروپا 

پیش‌بینی رشد خود را برای سال‌های ۲۰۲۳ و ۲۰۲۴ کاهش داد.
که  کرد  سقوط   ۴۷ به  نوامبر   ۴۷.۶ از  ماه  این  در  ترکیبی  خرید  مدیران  شاخص 
را برای صعود به ۴۸ مخدوش کرد و هفتمین ماه  انتظارات در نظرسنجی رویترز 
خود را زیر سطح ۵۰ نشان داد که رشد را از انقباض جدا می‌کند. اندرو کنینگهام در 
کپیتال اکونومیکس گفت: کاهش شاخص مدیران خرید ترکیبی منطقه یورو در 

ماه دسامبر شواهد بیشتری را نشان می‌دهد که اقتصاد در رکود است.
در آلمان رکود بدتر شد و به رکود در بزرگ‌ترین اقتصاد اروپا در پایان سال اشاره 
زیرا  یافت  کاهش  انتظار  حد  از  سریع‌تر  فرانسه  در  فعالیت  حال،  درهمین  کرد. 
مشکلات  با  یــورو  منطقه  بــزرگ  اقتصاد  دومین  در  خدمات  و  کالاها  بــرای  تقاضا 

بیشتری مواجه است.
طبق گزارش ایسنا از رویترز، بوندس‌بانک، اعلام کرد، اقتصاد آلمان در سال‌جاری 
اندکی کوچک می‌شود و به سختی رشد می‌کند زیرا تقاضا از خارج ضعیف است. 
با این حال، شرکت‌های بخش خدمات عظیم بریتانیا شاهد افزایش رشد دیگری 
در این ماه بودند که نشان می‌دهد اقتصاد به اندازه کافی حرکت دارد تا حداقل در 

حال حاضر از رکود جلوگیری کند.

شرکت نفتی بریتیش پترولیوم گفته است که به‌دلیل وخیم شدن شرایط امنیتی، 
اقتصادی«،  »ایــران  گزارش  به  می‌کند.  متوقف  را  سرخ  دریای  مسیر  از  خود  تردد 
در بیانیه‌ شرکت بریتیش پترولیوم آمده است، آنها موقتاً تصمیم گرفته‌اند تمام 
به  توجه  با  را  احتیاط  این  کماکان  و  کنند  متوقف  را  سرخ  دریای  مسیر  از  تردد‌ها 

شرایطی که در منطقه وجود دارد ادامه خواهند داد.
آنها ادعا کرده‌اند که ناامن بودن حرکت کشتی‌ها در مسیر دریای سرخ به دلیل 
پیش  اســت.  یمنی  نیروهای  دخالت  و  صهیونیستی  رژیــم  و  غــزه  بین  درگــیــری 
کشتیرانی  شرکت‌های  و  لوید  هاپاگ  و  مرسک،  کشتیرانی  شرکت‌های  ایــن  از 
مسیر  این  از  را  خود  تــردد  که  گرفتند  تصمیم   CMA CGM و   )MSC(مدیترانه

متوقف کنند.
را  شرکت کشتی کانتینری به مشتریان خود گفته است که »شرایط فعلی منطقه 
درک کنید«. گفته شده است که پیش‌بینی از طولانی شدن مسیر کشتی‌ها، هزینه 
تردد کشتی‌ها و سهام شرکت‌های آنها را افزایش داده است. طبق گزارش فارس، 
خبرگزاری رویترز هم اعلام کرد دلیل افزایش قیمت نفت خام در بازارهای جهانی 
برنت  نفت  قیمت  که  طــوری  به  است  کشتی‌ها  هزینه  افزایش  و  تــردد  مشکلات 

امروز) دوشنبه( یک درصد افزایش یافت و به بشکه‌ای 77 دلار رسید.

اقتصاد جهان

انرژی

در مقدمه باید بدین نکته توجه داشت که 
از سال‌های قبل  یک اشتباه استراتژیک 
در پیش گرفته شــده و آن هم گــره زدن 
بــوده است.  ارز  با بحث  معیشت مــردم 
اینکه در عالی‌ترین سطح سیاستگذاری 
بانک مرکزی قرار بگیریم و دغدغه داشته 
باشیم که نرخ ارز را چگونه تعیین کنیم 
یک  نیفتد،  خطر  به  ــردم  م معیشت  که 

از همان  یعنی  اشتباه استراتژیک است. 
تا  شد،  مطرح  تومانی  ارز ۱۲۲۶  که  زمان 
است،  مطرح  تومانی   ۲۸۵۰۰ ارز  که  الان 
گوشت،  غ،  ــر م نــرخ  نگران  ــم  دائ اینکه 
روش  باشیم،  غیره  و  اساسی  کــالاهــای 
نادرستی است. روش صحیح این است 
و  تدابیر اصولی  با  رفــاه در جای خود  که 
دنبال  خــود  جــای  در  منطقی  ــای  ــزاره اب
شود، قیمت‌گذاری بازار ارز هم با توجه به 
شرایط ، به صورت تخصصی و در این حوزه 

به صورت خاص انجام شود.
با توجه به موضوع جلسه که همان ثبات 
در نرخ ارز است، معتقدم که در این حوزه 
باید شرایط، فضای اقتصادی و سیاسی را 
از هم تفکیک کنیم. ما چه بخواهیم و چه 

نخواهیم، انتظارات در بازار ارز حرف اول 
را می‌زند که بخش زیادی از این انتظارات 
می‌خواهیم  اگــر  نیست.  اقتصادی  هــم 
برای دو شرایط  باید  باشیم،  ابــزار داشته 
ابزار  سیاسی و اقتصادی مختلف دوگونه 
نباید  و  باشیم  داشته  متفاوت  اسلحه  و 
مرکزی  بانک  اینکه  باشیم.  خالی  دست 
در  را  نرخ  یک  سیاسی،  ثبات  شرایط  در 
بازار مبادله طلا و ارز مطرح و از آن حمایت 
نشان‌دهنده  موفقیت  ــرط  ش بــه  کــنــد، 
اقتدار است و نشان می‌دهد که منابع به 
استراتژی  این  که  دارد  وجود  کافی  میزان 
اتخاذ شده است. بتدریج و با موفقیت در 
طول زمان، مردم هم باور بیشتری بدان 
پیدا می‌کنند و در این صورت با اطمینان 

بیشتری می‌توانیم از این رویکرد استفاده 
اتفاق  ایــن  که  بپذیریم  اگــر  منتها  کنیم، 
داشته  هم  سکه  دوم  روی  اســت  ممکن 
باشد و کشور در شرایطی قــرار بگیرد که 
منتشر  سیاسی  لحاظ  به  مثبتی  اخبار 
نشود، مطمئناً رویکرد قبل در این شرایط 
وضعیت  ایــن  در  ــود.  ب نخواهد  پاسخگو 
بانک مرکزی اصــاً نباید نرخ اعــام کند 
تا بازار به دنبال آن بدود، چون هر نرخی 
به دلیل  و  باورپذیر نیست  که اعلام کند 
شکل‌گیری انتظارات آتی منفی، امیدی به 

موفقیت این سیاست وجود ندارد.
اگر قرار است تمرکز روی سیاست تثبیت 
و حمایت از یک نرخ مشخص برود، باید 
شرایط  یک  وجــود  که  آن  نیازهای  پیش 

و  اقتصادی  حــوزه‌هــای  سایر  در  باثبات 
حتی اجتماعی و سیاسی است، در نظر 
گرفته شود. بسته سیاست تثبیت خوب 
اســت، اما در شرایط خاص خــود، منتها 
می‌کنم  پیشنهاد  کــرد،  تغییر  شرایط  اگر 
که با فرض اینکه سیاست‌های معیشتی 
را جدا در نظر بگیریم و با ابزارهای خاص 
خودش به دنبال تحقق آن باشیم، باید 
حتماً اعتبار بیشتری برای نرخ ارز در بازار 
قائل باشیم و از ابزار سیاست پولی بهتر 
استفاده کنیم. در این شرایط استفاده از 
تغییر در نرخ‌های سود و بهره‌گیری بهتر از 
سیاست کنترل ترازنامه بانک‌ها، می‌تواند 
به عنوان ابزارهایی برای تعیین مسیر نرخ 

ارز در بازار مورد استفاده قرار گیرد.

جنبه  ســه  از  تثبیت  ســیــاســت 
نرخ  تثبیت  ــت،  اس شــده  مطرح 
ارز، نقدینگی و بحث تنظیم‌گری. 
ــن فهم رســیــده‌ایــم کــه از  مــا بــه ای
سال ۹۷ به بعد، دلیل جهش‌های 
تورمی بالا، نرخ ارز است و همین 
باعث شد که دوباره مجبور شویم 
به سمت سیاست تثبیت نرخ ارز 

حرکت کنیم. 
تورم بالایی که در اقتصاد ما ایجاد 
را  شده، چه ضررها و هزینه‌هایی 
به اقتصاد وارد کــرده اســت؟ یکی 
اینکه تورم نامتناسب و بالا با بدتر 
تابعی درآمــد، سهم  کــردن توزیع 
تولید  نــظــام  در  را  مــولــد  عــوامــل 
کالایی محدود و کم می‌کند و سهم 
این  را بالا می‌برد و  نامولد  عوامل 
منابع  چرخش  و  انتقال  موجب 
سمت  بــه  مولد  فعالیت‌های  از 
فعالیت‌های نامولد می‌شود. دوم 
اینکه باعث محدود کردن افق‌های 
اقتصادی  عــوامــل  تصمیم‌گیری 
می‌شود، همچنین شاهد هستیم 
که سرمایه‌گذاری از امور بلندمدت 
ــور  ــح ــش‌م پـــویـــا، مــبــنــایــی و دان
بـــه ســمــت امــــور کـــوتـــاه‌مـــدت و 
بی‌کیفیت تغییر کرده است و نکته 
دیگر فشار بر کسری بودجه دولت 
است، وقتی تورم شدید در اقتصاد 
از  زودتــر  مخارج  می‌افتد،  اتفاق 
ــای دولــت افــزایــش پیدا  ــده درآم
از بخش‌هایی  می‌کند، پس یکی 
خود  می‌بیند  آســیــب  ــر  ــ زودت کــه 
دولت است و بحث بعدی منفعل 
از نقدینگی است،  کــردن بخشی 

وقتی تورم از کمیت بالا و کیفیت 
علیت  جریان  باشد  برخوردار  بد 
معکوس را برقرار می‌سازد و این امر 
سیاست‌های  و  تــورم  هدفگذاری 
ــوار  دش بسیار  را  هدفمند  پــولــی 

می‌کند.
نگاه‌های ما در بحث تثبیت بیشتر 
و  ارز  مدیریت  قیمت‌ها،  ثــبــات 
نقدینگی است، اما توجه به تولید 
کمرنگ است، در حالی‌که فشاری 
نتیجه  در  و  هزینه  ناحیه  از  کــه 
ایجاد  اقتصاد  در  تولید  کاهش 
می‌شود، خود از عوامل ایجاد تورم 
تحلیل‌های  در  اســت.  اقتصاد  در 
نقدینگی  کمیت  از  عمدتاً  رایــج، 
عملاً  و  مـــی‌شـــود  بــحــث  پـــول  و 
کیفیت  و  ترکیب  ماهیت،  بحث 
را کمتر مــورد توجه قرار  نقدینگی 
که  می‌گوییم  وقــتــی  مــی‌دهــیــم. 
نقدینگی از ناحیه فشار هزینه‌های 
افزایش  ــورم  ت افــزایــش  بــا  مرتبط 
پیدا می‌کند، بیانگر این است که 
نقدینگی خود معلول تورم است. 
پـــس نــقــدیــنــگــی مــشــکــل اصلی 
به  قیمت‌ها  وقتی  چــون  نیست. 
طور سرسام‌آوری از ناحیه افزایش 
نرخ ارز بالا می‌رود، نیازهای تأمین 
سرمایه در گردش تولیدکنندگان، 
افــزایــش  ــه‌ای  ــودج ب و  معاملاتی 
می‌یابد و اگر این نیاز به نقدینگی 
به ‌خصوص در بخش تولید تأمین 
تشدید  ــه  ب منجر  ــود،  ــش ن مــالــی 
وضعیت رکودی در اقتصاد می‌شود 
ــه زیـــان تــولــیــد تمام  و بــشــدت ب
می‌شود. بنابراین باید توجه داشت 
وضعیت  تورمی  ــود  رک شرایط  در 
انقباض  می‌کند  ایجاب  اقتصادی 
رشد پول تنها متوجه فعالیت‌های 
نــامــولــد و خــدمــات غــیــرضــروری 
باشد و زمانی تحلیل‌های مکانیکی 
کمی پولی مؤثر است که کیفیت، 

ترکیب و مقاصد پول را هم بررسی 
کرد.

تثبیت  سمت  بــه  بخواهیم  ــر  اگ
ــد یــک نگاه  ــای ــت کــنــیــم، ب ــرک ح
تولید  بــخــش  بــه  بــلــنــدمــدت‌تــر 
باید توجه داشته  داشته باشیم و 
سیاسی  چــشــم‌انــدازهــای  باشیم 
جهش‌های  و  کشور  اقتصادی  و 
ارزی فضای سرمایه‌گذاری و تولید 
را بشدت با ریسک سرمایه‌گذاری 
ــاً فــعــالان  ــم مـــواجـــه کــــرده و ع
اقتصادی تمایلی به سرمایه‌گذاری 
باید  ما  نــدارنــد.  فعلی  شرایط  در 
ــن سمت حــرکــت کنیم که  ای بــه 
یکسری انگیزه‌هایی را ایجاد کنیم 
اعتبار،  هــدایــت  مسأله  در  حتی 
نظام انگیزشی برای بانک‌ها ایجاد 
فعالیت‌های  سمت  به  که  کنیم 
ــا بتوانیم  ت ــد  ــرون تــولــیــد مــحــور ب
وضعیت ثبات اقتصادی در کشور 
برای  بنابراین  بخشیم.  بهبود  را 
بهبود کیفیت نقدینگی، باید فکر 
اســاســی کــرد. چــون اگــر بتوانیم 
تولید باکیفیت‌تری داشته باشیم، 
نیز  متنوع‌تری  ارزآوری  می‌توانیم 
داشته باشیم که به مدیریت بازار 
ارز هم کمک می‌کند، چرا که اگر 
بخواهیم صرفاً به ارزآوری محدود 
بـــرون‌زای  درآمـــدهـــای  ناحیه  از 
نفت اکتفا کنیم، هر سیاستی که 
بخواهیم اتخاذ کنیم، فقط جنبه 
کوتاه‌مدت خواهد داشت و کافی 
است از ناحیه شوک‌های اقتصادی 
و تشدید تحریم‌ها نرخ ارز جهش 
قابل توجهی داشته باشد تا دوباره 

مسائل جاری تکرار ‌شود. 

مــا بایــد شــفاف کنیــم توقع‌مــان از تثبیــت چیســت؛ یعنــی در 
کوتــاه مــدت و میــان مــدت بــه چــه اهدافی قرار اســت برســیم 
ــم.  ــخص کنی ــیر را مش ــن مس ــات، ای ــن توقع ــه ای ــه ب ــا توج و ب
در ایــن مســأله بایــد حتمــاً واقع‌بیــن باشــیم و شــرایط حــال 
حاضــر را در نظــر بگیریــم و بــا توجــه بــه بضاعت‌مــان تصمیــم 
بگیریــم. یکــی از مــواردی کــه کمــک می‌کنــد در سیاســت‌های 
تثبیــت بــه هــدف خــود برســیم ایــن اســت کــه عوامــل مؤثــر 
بــر بــازار عرضــه و تقاضــا را شناســایی کنیــم و بــا توجــه بــه 
شناســایی و تفکیکــی کــه در ایــن زمینــه انجــام می‌دهیــم 
مســیر راه را طراحــی کنیــم. بــدون ایــن کار، انســجام لازم رخ 
ــه  ــد ک ــود می‌آی ــه وج ــتی ب ــان برداش ــد و در تخیلات‌م نمی‌ده
بــا توجــه بــه آن، یــک نظــام چندگانه بــدون انســجام را انتخاب 

می‌کنیــم.
یکــی از مــوارد بســیار مهــم ایــن اســت کــه رویکردهــا و ابزارهــای 
جدیــد ماننــد ارزهــای دیجیتــال و صرافی‌هــای رمــزارز، بــازار ارز 
را کامــاً متحــول کرده‌انــد. در گذشــته بــرای مداخلــه در بــازار 
ــان فردوســی می‌رفتیــد  ــه خیاب ارز بایــد در ســاعات خاصــی ب
امــا اکنــون فضــای جدیــد بــدون محدودیــت زمانــی و فیزیکی، 
بــازار ارز و ســلیقه مخاطبــی کــه در معــرض ارز اســت را تغییــر 
ــوع و  ــن موض ــن ای ــر گرفت ــدون در نظ ــن ب ــت، بنابرای داده اس

شــرایط موجــود، تصمیم‌گیــری داشــته باشــیم.
ــاره  ــم اش ــای مه ــی از راهکاره ــوان یک ــه عن ــال ب ــی ری حکمران
ــر  ــأله تدبی ــن مس ــرای ای ــه ب ــی ک ــق و اقدامات ــا مصادی ــد، ام ش
شــده را متوجــه نشــدم، امــا معتقــدم اگــر نــگاه واقع‌بینانــه‌ای 
داشــته باشــیم حکمرانــی ریــال می‌توانــد بــا توجــه بــه تفکیــک 
ــت و  ــم، در مدیری ــام داده‌ای ــوزه ارز انج ــه در ح ــایی ک و شناس

کنتــرل بــازار بــه کار آیــد.
نکتــه دیگــر بحــث تأثیــر شــرایط بین‌الملــل در وضعیــت 
ــازار ارز اســت کــه خیلــی در  موجــود کشــور، بویــژه در بحــث ب
ــخص‌تر  ــات را مش ــه توقع ــرای اینک ــا ب ــت، ام ــا نیس ــار م اختی
ــایش در  ــا و گش ــع تحریم‌ه ــث رف ــه بح ــای اینک ــه ج ــم، ب کنی
سیاســت خارجــی را مطــرح کنیــم باید به‌طور مشــخص اعلام 
کنیــم بــرای اینکــه حداقــل تأثیــرات منفــی در بــازار ارز کمتــر 
ــی  ــی و نیازمندی‌های ــط مال ــان از رواب ــات دقیق‌م ــود، توقع ش
کــه فکــر می‌کنیــم بــه هــر طریقــی برطــرف می‌شــود، چیســت 

بین‌الملــل  ایــن مطالبــات، معاونــت  مــورد  در  و مشــخصاً 
می‌توانــد بــه طور مشــخص اقداماتــی را انجــام دهــد و می‌توان 
میــزان دســتیابی بــه ایــن توقعــات مشــخص را پیگیــری کــرد.

بایــد بــا توجــه بــه بضاعــت و شــرایط‌‌‌مان به یــک برنامــه جدی، 
ــات را  ــم الزام ــعی کنی ــیم و س ــیده باش ــجم رس ــفاف و منس ش
پخته‌تــر کنیــم و بایــد حواس‌مــان باشــد فراینــدی را کــه بــا 
عنــوان تثبیــت آغــاز کرده‌ایــم، بــه صــورت مــداوم و بــا توجــه به 

اطلاعــات جدیــد و رصــد عوامــل بازطراحــی کنیــم.
تثبیــت  برنامــه  از  اهداف‌مــان  و  توقعــات  بایــد  نظــرم  بــه 
مشــخص و واقع‌بینانــه باشــد. در شــرایط کنونــی نمی‌توانیــم 
یــک شــبه هیــچ تحــول اساســی را رقــم بزنیــم، زیــرا تبعــات آن 
آنقــدر زیــاد اســت کــه واقع‌بینانــه بــه نظــر نمی‌رســد، پــس 
اینکــه نقطــه تمرکــز خــود را بــر ایــن هــدف بگذاریــم را توصیــه 

نمی‌کنــم.
نکتــه دیگــر اینکــه بــه نظــر می‌رســد بانــک مرکــزی ســعی 
می‌کنــد بــا توجــه بــه برداشــتی کــه از شــاخص‌های بنیــادی و 
نــرخ حقیقــی ارز دارد، در بــازار مداخلــه کنــد. امــا آیــا واقعــاً بــا 
توجــه بــه توقعــات بی‌شــماری کــه از بانک مرکــزی وجــود دارد، 
بضاعــت و توانمنــدی لازم را برای پاســخگویی به همه توقعات 

دارد؟ طبیعتــاً جــواب خیــر اســت.
ــات و  ــر حی ــدادی بازیگ ــت‌بوم تع ــن زیس ــر در ای ــوی دیگ از س
کســب روزی دارنــد کــه باعــث می‌شــود بــه ذینفعی جــدی برای 
ادامــه ایــن شــرایط تبدیل شــوند، آنهــا بر مبــادی و خروجــی ارز 
در کشــور تســلط پیــدا کرده‌انــد و هــر چــه زمــان بگــذرد برخورد 
بــا ایــن ذینفعــان ســخت‌تر خواهد شــد و شــدت مقاومــت آنها 
و قدرتــی کــه بــرای جلوگیــری از هرگونــه اصلاح حتــی در آینده 
میان‌مــدت یــا بلندمــدت، بــه کار خواهنــد بســت، تشــدید 

می‌شــود.
پیشــنهاد مــن ایــن اســت بانــک مرکــزی بــا توجــه بــه بضاعــت 
و توانمنــدی کــه دارد مشــخصاً اعــام کنــد توانایــی انجــام 
ــد.  ــرآورده کن ــد ب ــی را نمی‌توان ــه اهداف ــوری را دارد و چ ــه ام چ
باشــد،  مشــخص‌تر  و  منســجم‌تر  قــدر  هــر  برنامــه  ایــن 
مؤثرترخواهــد بــود. مثــاً در زمینــه حکمرانــی ریــال می‌تواند از 
ابزارهایــی مثــل CBDC برای مدیریــت بازار رمزارزها اســتفاده 

کنــد.
البتــه منظــور از حکمرانــی ریــال ایــن نیســت کــه بانــک مرکزی 
ــدگان  ــدگان و صادرکنن ــره ارزش واردکنن ــر زنجی ــد ب ــعی کن س
عمــده مســلط شــود، چــرا کــه اگــر ایــن مســیر ادامــه پیــدا کنــد 
بانــک مرکــزی بــه یــک ســازمان نظارت‌کننــده بــر عملکــرد 
بازگشــت ارزهــای صادراتــی تبدیــل می‌شــود کــه طبعــاً مســیر 

بهینــه و روشــنی نیســت.

خ ارز در بازار ابزارهای تعیین مسیر نر

کنترل بازار ارز از مسیر حکمرانی ریالبهبود کیفیت نقدینگی

یک اشتباه استراتژیک از 
سال‌های قبل در پیش 

گرفته شده است و آن 
هم گره زدن معیشت 

مردم با بحث ارز بوده 
است. اینکه در عالی‌ترین 
سطح سیاستگذاری بانک 

مرکزی قرار بگیریم و 
دغدغه داشته باشیم که 
نرخ ارز را چگونه تعیین 

کنیم که معیشت مردم به 
خطر نیفتد، یک اشتباه 

استراتژیک است
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تحلیلتحلیل
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