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از اواخر ســـال گذشـــته و بـــا اجرایی 
ارزی  جدیـــد  سیاســـت‌های  شـــدن 
بانک مرکزی، چهره بـــازار ارز به طور 
کامل تغییر کرده اســـت. همه ساله و 
به خصوص در اواخر فصـــل پاییز که 
بازار در آستانه ســـال نو میلادی قرار 
می‌گرفـــت، فشـــار تقاضـــا از ناحیـــه 
رشـــد ســـفرهای خارجی و همچنین 
برخـــی  ارزی  حســـاب‌های  تســـویه 
شـــرکت‌ها، قیمـــت ارز در بـــازار بـــا 
رشـــد قابل توجهـــی همراه می‌شـــد. 
امـــا در روزهـــای اخیـــر کـــه کمتـــر از 
12 روز بـــه آغاز ســـال نو میـــادی در 

یازدهم دی مـــاه باقی مانده اســـت، 
همچنـــان بـــازار ارز چهـــره‌ای آرام و 
بـــا ثبـــات از خـــود نشـــان می‌دهـــد. 
برخـــاف گذشـــته دیگـــر خبـــری از 
مقابـــل  در  طولانـــی  صف‌هـــای 
صرافی‌هـــا و همهمـــه متقاضیـــان در 
میان دلالان برای خرید ارز نیســـت.
ایـــن درحالـــی اســـت کـــه در همین 
حـــال، از روز 27 آذر و همان‌طور که 
بســـیاری از کارشناســـان پیش‌بینـــی 
می‌کردنـــد، دلار در بـــازار غیررســـمی 
رو بـــه نـــزول گذاشـــته و در آســـتانه 
جاگیـــری و ثبـــات در کانـــال 49 هزار 
تومان اســـت. در روز 27 آذر دلار آزاد 
توانســـت کانـــال 49 هـــزار تومـــان را 
لمس کنـــد و روز گذشـــته نیز همین 
اتفاق تکرار شـــد. هرچنـــد همچنان 

دلار غیررســـمی بـــا نوســـانی محدود 
دربرخی ســـاعات بـــه کف کانـــال 50 
هزارتومـــان بازمـــی گردد، امـــا میزان 
مانـــدگاری آن در کانال 49 هزارتومان 
بیشـــتر شـــده اســـت بـــه طـــوری که 
کارشناســـان پیش‌بینـــی می‌کننـــد با 
توجه به دســـت پر بازارســـاز و اجرای 
سیاســـت تثبیـــت، بـــزودی دلار آزاد 
هم به زیـــر 50 هزار تومان می‌رســـد.
خ  بدیـــن ترتیب بـــا توجه بـــه روند نر
دلار رســـمی و در مرکـــز مبادلـــه ارز و 
طلای کشـــور، می‌توان انتظار داشت 
کـــه در آینـــده‌ای نه چنـــدان دور این 
رســـمی و  خ یعنـــی بـــازار غیر دو نـــر
رســـمی همدیگـــر را ملاقـــات کننـــد 
و هـــدف تـــک نرخـــی کـــردن ارز هم 
عملیاتی شـــود. حدود ۹ ماه از اتخاذ 

 دلار 49 هزار و 720 تومان
همانند روزهـــای گذشـــته، قیمت ارز 
و طـــا در بـــازار غیررســـمی بـــه روند 
نزولـــی خـــود ادامـــه داد. بـــه گزارش 
فـــارس، بررســـی میدانـــی بـــازار ارز 
نشـــان می‌دهد‌، دلار آزاد روز گذشته 
توســـط دلالان مقابـــل صرافی‌هـــا ۴۹ 
۷۲۰ تومـــان معاملـــه شـــد؛  هـــزار و 
معامـــات دلار در بـــازار غیررســـمی 
نوســـان  گذشـــته  هفتـــه  یـــک  طـــی 
اندکی داشـــته اســـت، امـــا در جریان 
خ بـــه  معامـــات روز 27 آذر ایـــن نـــر

کانـــال ۴۹ هـــزار تومـــان بازگشـــت.
همچنین دلار دیـــروز در مرکز مبادله 
ارز و طـــا در بخـــش اســـکناس، ۴۲ 
هزار و ۹۶۳ تومـــان و در بخش حواله‌ 
۳۹ هـــزار و ۵۷ تومان کشـــف قیمت 
خ  شـــد‌.دلار در ‌‌صرافی‌هـــا نیـــز بـــه نر
۴۲ هزار و ۵۲۷ تومـــان خریداری و با 
خ ۴۳ هـــزار و ۱۶۳ تومـــان فروخته  نر
صرافی‌هـــا  در  شـــد.همچنین ‌یـــورو 
خ توافقـــی بـــه قیمـــت ۴۶ هزار  با نـــر
و ۹۱۰ تومان معامله شـــد، اســـکناس 
درهم امـــارات ۱۱ هـــزار و ۶۹۸ تومان 

ارزشـــگذاری شد.

 
آخرین قیمت انواع ســکه و طلا

بر اســـاس این گزارش در بازار ســـکه 
مجمـــوع  در  قیمت‌هـــا  نیـــز  طـــا  و 
ح قدیم‌ در  کاهشـــی بود. ســـکه طـــر
خ ۲۵ میلیون  بازار روزگذشـــته به نـــر
و ۷۰۵ هـــزار تومان داد و ســـتد شـــد، 
همچنیـــن ســـکه تمـــام بهـــار آزادی 
 ۲۹ قیمـــت  بـــه  نیـــز  جدیـــد  ح  طـــر
میلیـــون و ۴۸ هـــزار تومـــان معامله 
خ ۱۵  شـــد.نیم ســـکه در بـــازار به نـــر
۴۱۵ هـــزار تومـــان داد و  میلیـــون و 
ســـتد شـــد، ربع ســـکه به قیمـــت ۱۰ 
میلیـــون و ۴۰۰ هـــزار تومـــان عرضـــه 
شـــد؛ همچنین هر ســـکه یـــک گرمی 
خ ۵ میلیون و ۸۰۰ هـــزار تومان  به نـــر

شـــد. معامله 
از ســـوی دیگر در بازار طـــا، هر گرم 
طـــای ۱۸ عیـــار در بـــازار بـــه قیمت 
تومـــان در  ۴۴۹ هـــزار  ۲ میلیـــون و 
هر گـــرم داد و ســـتد شـــد‌، همچنین 
هر مثقـــال طـــای ۱۸ عیـــار در بازار، 
تومـــان  هـــزار   ۶۱۴ و  میلیـــون   ۱۰
خ طـــای آب  خ‌گـــذاری شـــد. نـــر نر
شـــده نیز هر مثقـــال ۱۰ میلیون و ۶۰۰ 

هـــزار تومـــان بود.

چهره متفاوت بازار ارز در آستانه سال نو میلادی

دلار آزاد وارد کانال 49 هزار تومان شد

همه ساله و به خصوص 
در اواخر فصل پاییز که 
بازار در آستانه سال نو 

میلادی قرار می‌گرفت، 
فشار تقاضا از ناحیه 

رشد سفرهای خارجی 
و همچنین تسویه 

حساب‌های ارزی برخی 
شرکت‌ها، قیمت ارز 
در بازار با رشد قابل 

توجهی همراه می‌شد. 
اما در روزهای اخیر که 

کمتر از 12 روز به آغاز 
سال نو میلادی در 

یازدهم دی ماه باقی 
مانده است، همچنان 
بازار ارز چهره‌ای آرام و 

با ثبات از خود نشان 
می‌دهد

رئیس سازمان برنامه و بودجه:

اعتبارات حقوق بازنشستگان 
در لایحه بودجه اضافه شد

رئیس ســـازمان برنامـــه و بودجه کشـــور با 
تشـــریح تغییـــرات انجـــام شـــده در لایحه 
بودجـــه ۱۴۰۳ در دولـــت، از اضافـــه شـــدن 
اعتبارات مربوط به متناسب‌ســـازی حقوق 
بازنشســـتگان در بخـــش اول لایحه بودجه 
خبر داد و گفـــت: برآوردهـــا از ارقام بودجه 
بســـیار بـــا دقـــت انجـــام شـــده اســـت. به 
گـــزارش ایرنـــا، داود منظـــور در گفت‌وگو با 
بخـــش خبـــری ســـیما، در مـــورد تغییرات 
لایحـــه بودجه ۱۴۰۳ و اصـــاح آن در دولت، 
اظهار کـــرد: نمایندگان مجلس درخصوص 
بخـــش اول لایحـــه بودجـــه که ارائه شـــده 
بود، نظراتی داشـــتند که نهایتاً جمع‌بندی 
مجلس این شـــد کـــه به لایحـــه دولت رأی 

داده نشود.
وی بـــا بیـــان اینکـــه براســـاس مصوبه خود 
مجلـــس، لایحـــه بودجـــه امســـال باید به 
صورت دو قســـمتی ارائـــه می‌شـــد، افزود: 
مهم‌تریـــن دغدغه نماینـــدگان مجلس در 
مورد متناسب‌ســـازی حقوق بازنشستگان 
بـــود که تأکیـــد کردیـــم مســـأله هزینه‌ها و 
انواع پرداخت‌ها که شـــامل بازنشستگان، 
اصنـــاف و اقشـــار، هزینه‌هـــای جـــاری، 
هزینه‌های تملک دارایی و ســـرمایه‌ای و... 
مربوط به بخش دوم لایحه بودجه اســـت.

رئیس ســـازمان برنامه بودجـــه تأکید کرد: 
ابهام نمایندگان بیشتر در مورد بخش دوم 
لایحـــه بودجه ســـال آینده بـــود که بخش 
مخارج و هزینه‌ها بویـــژه اعتبارات مربوط 
به متناسب‌ســـازی حقوق بازنشستگان در 
این بخش است و در همان جلسه مجلس 
اعـــام کردیـــم، آمادگـــی داریـــم بـــرای این 

موضـــوع منابع مالـــی لازم را تأمین کنیم.
منظور ادامه داد: اصرار نمایندگان مجلس 
بر این بود که موضـــوع اعتبارات مربوط به 
متناسب‌ســـازی حقوق بازنشستگان حتماً 
در لایحـــه به‌صـــورت صریح آورده شـــود که 
به ایـــن موضوع عمـــل کردیـــم و در بخش 

اول لایحه بودجه اضافه شـــد. 

 ارائه جدول مربوط به مصارف 
در لایحه

وی با بیان اینکه تغییـــرات مختصر دیگری 
نیـــز در لایحـــه بودجـــه ۱۴۰۳ انجـــام شـــد، 
تصریح کـــرد: یکی از انتظـــارات نمایندگان 
این بـــود که فـــروض مربوط به مصـــارف را 
در این مرحلـــه ارائه کنیم؛ طبیعتاً در لایحه 
بودجـــه جدولـــی اضافه شـــد کـــه فروض 
مربوط به مصارف بودجـــه و مبنای تنظیم 
بخـــش دوم لایحه بودجه اســـت کـــه برای 

اســـتحضار نمایندگان تنظیـــم کردیم.
معاون رئیس‌جمهـــور اضافه کرد: به عنوان 
مثال در این جدول متوســـط رشـــد حقوق 
کارکنـــان و بازنشســـتگان، متوســـط رشـــد 
ســـایر هزینه‌های جاری، رشـــد حـــق اولاد و 
عائله‌مندی، رشـــد هزینه‌های مالـــی اوراق 
منتشره در ســـال‌های قبل، رشد ردیف‌های 
درآمـــد- هزینه‌ای، رشـــد اعتبـــارات تملک 
دارایی‌های ســـرمایه‌ای در اســـتان‌ها و... را 

اضافه کردیم.
 رئیس ســـازمان برنامه و بودجه با تأکید بر 
اینکه ســـعی کردیـــم موارد مـــورد اتفاق بین 
دولـــت و مجلـــس در برنامه هفتـــم را عیناً 
لحاظ کنیـــم، گفت: برنامه هفتـــم ناظر بر 
برخی تکالیـــف به‌خصوص سیاســـت‌های 
ابلاغـــی بـــرای دولـــت اســـت کـــه در حوزه 
تأمیـــن مالی، رشـــد اقتصـــادی، حمایت از 
اشـــتغال و تولید، اصلاح ســـاختار بودجه، 
مسأله مدیریت آب و کشاورزی، موضوعات 
مربـــوط به بخش برق، نفـــت و گاز، صنعت 
و معدن، مســـکن، حمل و نقل، ارتباطات، 
آمـــوزش و فرهنگ و مســـأله نظـــام اداری را 
عیناً در لایحـــه‌ای که تقدیـــم کردیم به‌طور 
کامـــل لحـــاظ کردیـــم و احکامـــی کـــه در 
لایحـــه بودجه آوردیـــم، در راســـتای تحقق 
سیاســـت‌های کلـــی برنامه هفتم در ســـال 

اول برنامه اســـت.

سیاســـت تثبیـــت اقتصادی از ســـوی 
بانـــک مرکزی می‌گذرد؛ سیاســـتی که 
مزایـــای حائـــز اهمیتی بـــرای اقتصاد 
کشـــور به همـــراه داشـــته کـــه یکی از 
خ ارز از  مهم‌تریـــن آنهـــا تثبیـــت نـــر

ابتـــدای ســـال‌جاری بوده اســـت.
رســـمی  غیر بـــازار  در  دلار  خ  نـــر
کمتریـــن نوســـان ممکـــن را داشـــته 
و حتـــی می‌تـــوان گفـــت ثبات بـــازار 
ارز در ۸ ماهـــه امســـال، در یک دهه 
خ  اخیـــر بی‌نظیـــر بـــوده اســـت. نـــر
ارز از ابتـــدای ســـال ثبات خـــود را به 
خوبی حفـــظ کـــرده و تنهـــا در مدت 
بســـیار کوتاهـــی بـــه دلیـــل عملیات 
طوفان‌الاقصـــی نوســـاناتی را تجربـــه 
کـــرد. اقتصاد کشـــور در شـــرایطی به 
ســـر می‌بـــرد کـــه اثـــر اخبـــار منفـــی 

خارجـــی بـــر بـــازار ارز بـــه حداقـــل 
خ‌هـــا بر اســـاس  ممکـــن رســـیده و نر
واقعیت‌هـــای اقتصـــادی کشـــور بـــه 
تعـــادل می‌رســـد. این مهـــم از طریق 
سیاســـت تثبیت اقتصادی به دســـت 
آمده اســـت. بر همین اســـاس، ارائه 
آمار و ارقام بهبـــود وضعیت اقتصادی 
کشـــور اثر کاهشـــی بر بازار ارز داشته 
خ دلار در بـــازار غیررســـمی روند  و نر

کاهشـــی را طـــی کرده اســـت.
در ســـال‌های اخیـــر هـــر گونـــه اخبار 
منفـــی، بـــازار غیررســـمی را متلاطـــم 
در  کـــه  همان‌گونـــه  امـــا  می‌کـــرد، 
ماه‌های اخیـــر شـــاهد آن بودیم دیگر 
خ ارز  خبـــری از نوســـانات بـــالای نـــر
نیســـت و بـــازار ارز تحـــت مدیریت و 
کنترل سیاستگذار ارزی کشور است.

گزارش

پژوهشـــکده بانک مرکزی بـــا تأکید بر این 
مطلـــب که »تاکنـــون حتی یـــک دلار نیز با 
نرخی بالاتر از نرخ ترجیحی برای تأمین ارز 
مورد نیاز کالاهای اساســـی خریداری نشده 
است«، اعلام کرد: میزان ذخایر ارزی بانک 
مرکزی نســـبت به ســـال قبل بهبود قابل 

ملاحظه‌ای یافته است.
پژوهشـــکده پولی و بانکی، در گزارشـــی با 
عنوان »جستاری در شیوه جدید مدیریت 
ارزی در کشـــور« تأکیـــد کـــرد: بـــا توجه به 
ابهامات مطرح‌ شـــده درخصـــوص رویکرد 
دولت و بانـــک مرکزی پیرامـــون مدیریت 
بازار ارز از یک‌ســـو و متأثر بودن بخشـــی از 
پویایی‌های قیمت ارز از انتظارات کارگزاران 
اقتصـــادی از ســـوی دیگـــر، نظر بـــه اینکه 
بـــه دفعـــات مشـــاهده می‌شـــود برخـــی از 
رســـانه‌ها ســـعی کرده‌اند با ایجاد التهابات 
خبری و ایجاد فضای نااطمینانی در جریان 
منابع و مصارف ارزی، با تقویت و گسترش 
انتظـــارات منفی در اذهـــان عمومی، ثبات 
شکل‌گرفته در بازار ارز را مختل نمایند، در 
ادامه ســـعی می‌شـــود ضمن پرهیز از طرح 
مســـائل فنی، دیدگاه سیاســـتگذار ارزی در 

این زمینه تبیین شـــود.
با نظـــر به تجارب قبلی اقتصـــاد ایران، نرخ 
عملیاتـــی و مبنـــای اقدامات سیاســـتگذار 
ارزی، نرخ تعادلی اســـت. به همین منظور 
در دولـــت ســـیزدهم، بانـــک مرکـــزی بـــا 
تکیـــه بـــر شـــناخت ماهیـــت پویایی‌های 
نـــرخ ارز در کوتاه‌مـــدت و بلندمـــدت، بـــا 
مشـــاهده واگرایـــی نـــرخ ارز، بـــازار آزاد و 
انحـــراف معنـــادار آن از نـــرخ ارز تعادلـــی، 

برنامـــه تثبیت ارز را انتخاب نموده اســـت. 
اگـــر چـــه برنامه‌هـــای تثبیت بـــا محوریت 
تثبیـــت ارزی عملیاتی شـــده اســـت اما در 
واقع این برنامه‌ها شـــامل مجموعـــه‌ای از 
سیاســـت‌ها هســـتند و تقویت آثار مثبت 
آن در گـــرو سیاســـت‌های افزایش دهنده 
انضباط مالـــی دولت، سیاســـت مدیریت 
کل‌های پولی، و هماهنگی سیاســـت‌های 
تجـــاری و ارزی اســـت که در ایـــن زمینه نیز 
اقدامات مناسبی انجام و توفیقات خوبی 

نیز حاصل شـــده اســـت.
اکنون بـــا لحاظ این چهارچوب، نکات ذیل 
جهت تبییـــن اقدامات سیاســـتگذار طی 

یک‌سال گذشـــته ارائه می‌شود:
الـــف- بانـــک مرکـــزی بـــا درک منطقـــی از 
ساختار و ویژگی‌های بازار ارز برنامه تثبیت 
ارزی را دنبـــال کـــرده اســـت. مقـــام ارزی با 
تمرکز بـــر متغیر‌هـــای بنیادیـــن اقتصاد و 
باتوجـــه بـــه عرضه و تقاضـــای تجـــاری ارز، 
کلیه نیاز‌هـــای ارزی را در مرکز مبادله تحت 
رصد دارد. راه‌اندازی و عمق‌بخشـــی به این 
بازار، ســـبب تقویت نقش ســـیگنال‌دهی 
این بـــازار به نرخ بازار آزاد شـــده اســـت؛ به 
نحـــوی که به‌رغـــم افزایش نـــرخ ارز در این 
مرکز بـــا توجه به پویایـــی‌ متغیر‌های کلان 
اقتصادی، نرخ ارز بازار آزاد از ثبات نســـبی 

برخوردار بوده اســـت.
ب- یکـــی از اهـــداف تحریم‌هـــای ظالمانه 
دولت‌هـــای متخاصـــم، ترویـــج یـــأس و 
ناامیـــدی در جامعـــه، در تنگنا قـــراردادن 
معیشـــت مـــردم، و در نتیجـــه تشـــدید 
نارضایتـــی اجتماعـــی اســـت. از این منظر 

باتوجـــه بـــه اهمیـــت کالا‌های اساســـی و 
دارو در هزینـــه زندگـــی عمـــوم جامعه، به 
منظـــور مصـــون نگه‌داشـــتن معیشـــت 
مردم از التهابـــات ارزی ناشـــی از تحریم و 
تکانه‌های خارجی، دولت سعی کرده است 
با همکاری تیـــم اقتصادی، منابـــع ارزی در 
اختیـــار حاکمیت از محل فـــروش نفت و 
گاز را با نرخ مشـــخصی )که براساس تعادل 
بودجه مشخص شده اســـت( برای واردات 
اقلام مشـــخصی صـــرف کند. ایـــن منابع 
متعلق بـــه دولت اســـت و نرخ‌گـــذاری آن 
نیز براســـاس صرفه و صـــاح حاکمیت در 
دســـتیابی به اهداف اجتماعی و حمایتی 
آن تعیین می‌شـــود. با وجود این، برخلاف 
تجـــارب شکســـت‌خورده قبلـــی )مبنی بر 
نرخ‌گذاری حمایتی خارج از تعادل بودجه 
دولت(، نرخ تعیین شده در بودجه امسال 
متناظر با تراز بودجه لحاظ شـــده اســـت. 
این رویکرد ســـبب شده اســـت که با لحاظ 
میزان مالکیت دولـــت از عواید درآمد‌های 
نفتـــی، سیاســـت تثبیـــت ارزی و تأمین ارز 
کالا‌های اساســـی برخلاف تجربه سال‌های 
۱۴۰۰-۱۳۹۹ به افزایش پایه پولی و نقدینگی 

نشود. منجر 
ج- در عمـــل فرایند فروش نفـــت و وصول 
درآمد‌هـــای ارزی با فراینـــد واردات کالا‌های 
اساســـی متفاوت اســـت و دارای همزمانی 
نیســـت. این تفاوت ماهوی سبب می‌شود 
که بـــه دلیل عدم برابری منابـــع و مصارف 
ارزی دولـــت، بـــا نظرداشـــت به ضـــرورت 
برنامه‌ریـــزی بـــرای تأمیـــن ارز کالا‌هـــای 
اساســـی و پرهیـــز از اختـــال در زنجیـــره 

تأمیـــن، برنامه‌ریـــزی لازم بـــرای پرداخت 
به‌هنـــگام ارز مـــورد نیاز کالا‌های اساســـی 
تا ســـقف مشخص‌شـــده در بودجه انجام 
شـــود. هرچند کـــه تصفیـــه این وجـــوه در 
انتهای ســـال مالی انجام می‌شـــود، لیکن، 
حتی ثبت ســـفارش انجام شـــده برای این 
کالا‌ها نیـــز به معنای پرداخت ارز نیســـت. 
بنابراین، ضروری اســـت که ارزیابی صحیح 
از سیاست نرخ ارز ترجیحی ۲۸۵۰۰ تومانی 
مبتنی بر یک ســـال مالی کامل انجام شود. 
از ایـــن جهت چنیـــن فرایندی واجـــد آثار 
پولی بر ترازنامه بانک مرکـــزی نبوده و لازم 
به تأکید اســـت کـــه تاکنون حتـــی یک دلار 
نیز بـــا نرخی بالاتـــر از نرخ ترجیحـــی برای 
تأمین منابع ارز مورد نیاز کالا‌های اساســـی 

خریداری نشـــده است.
د- درخصوص خالص دارایی‌های خارجی 
بانک مرکزی )NFA( آنچـــه اهمیت دارد، 
نقـــش ذخایـــر ارزی در پایـــداری خارجی 
)External Sustainability( اقتصـــاد 
کشـــور اســـت. از ایـــن منظـــر کاهـــش یا 
افزایش ارزش ریالـــی دارایی‌های خارجی 
بانـــک مرکـــزی لزومـــاً تصویر درســـتی از 
پایـــداری خارجـــی و کارکـــرد این جـــزء از 
پایـــه پولـــی در رفـــع نیاز‌هـــای ارزی ارائه 
نخواهد کرد. بر این اســـاس، تنها بخشی 
از منابـــع ارزی کـــه در دســـترس اســـت 
)ذخایر خارجی با کیفیت( نشـــان‌دهنده 
وضعیـــت پایداری خارجی کشـــور خواهد 
بـــود. شـــایان ذکـــر اســـت در ســـال‌های 
گذشته بخشـــی از درآمد‌های ارزی دولت 
و دارایی‌هـــای خارجی بانک مرکزی بلوکه 

بـــوده و یـــا ســـهل‌الوصول نبوده اســـت. 
ایـــن اقـــام به‌رغـــم اینکـــه ســـبب رشـــد 
NFA شـــده، ولـــی به جهت عـــدم امکان 
اســـتفاده از آنهـــا بـــرای تأمیـــن مصـــارف 
ارزی، پایـــداری خارجی به همراه نداشـــته 
و موجـــب بی‌ثباتی ارزی شـــده اســـت. به 
عبارت دیگر، انباشـــت NFA در سال‌های 
گذشـــته به معنای کارکرد مطلـــوب آن در 
رفـــع نیاز‌هـــای ارزی نبوده اســـت. لیکن 
در دولت ســـیزدهم، این دارایی‌ها درحال 
آزاد شـــدن بـــوده و به مرور در دســـترس 

قرار گرفته اســـت.
این تحـــول مهم ســـبب شـــده اســـت که 
بخشـــی از دارایی‌هـــای خارجی بـــه ذخایر 
با کیفیت تبدیل شـــود و در راستای تأمین 
نیاز‌هـــای ارزی نقش آفرینـــی نماید. قطعاً 
با تأمیـــن ارز واردات کالا‌های واســـطه‌ای و 
ســـرمایه‌ای که حـــدود ۸۵ درصـــد از ارزش 
واردات را شـــکل می‌دهـــد، انعـــکاس آن 
در تقویـــت ســـرمایه‌گذاری، بهبـــود رشـــد 
اقتصـــادی و کاهش تـــورم تبلـــور می‌یابد. 
علاوه بـــر تأمیـــن نیاز‌هـــای ارزی، افزایش 

ذخایر باکیفیت، قدرت مانور بانک مرکزی 
در مدیریـــت بـــازار ارز و در نتیجـــه ثبات و 
آرامش در این بازار را تقویت نموده اســـت.

ماحصـــل این تحول، نوســـان محدود نرخ 
ارز مرکـــز مبادله و تســـری این ثبات به نرخ 
بازار آزاد اســـت به نحوی که نرخ بـــازار آزاد 
طی ماه‌های گذشـــته در محـــدوده ۵۰ هزار 
تومان قرار داشـــته اســـت. در ایـــن رابطه، 
اگرچـــه ارقام خالـــص دارایی‌های خارجی، 
بـــه دلیل تقویـــت عرضه ارز از ســـوی بانک 
مرکزی در ســـال‌جاری کاهش یافته است، 
لیکن میزان ذخایـــر ارزی )دارایی‌های ارزی 
نقدپذیر و باکیفیت( بانک مرکزی نســـبت 
بـــه ســـال قبـــل بهبـــود قابـــل ملاحظه‌ای 
یافتـــه و همیـــن امـــر زمینه تقویـــت اقتدار 
سیاســـتگذار ارزی در مدیریت بازار ارز را به 

همراه داشـــته است.
در مجموع چهارچـــوب برنامه تثبیت ارزی 
به معنـــای بی‌توجهی بـــه نیرو‌های عرضه 
و تقاضـــا و مکانیســـم بـــازار نیســـت، بلکه 
مبتنـــی بـــر خوانـــش صحیـــح و منطقی از 
بازار و عوامل تعیین‌کننده نرخ ارز اســـت.

افزایش قابل‌توجه ذخایر ارزی بانک مرکزی
سیاست تثبیت مبتنی بر متغیرهای بنیادین اقتصاد است

علی محمدی / ایران


