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ناشـــی از نااطمینانی ها نیـــز وجود دارد 
و مردم برای اینکه ریســـک زیان کاهش 
ارزش دارایی های نقد خود را پوشـــش 
دهنـــد، معمولاً تقاضـــای ارزی دارند که 
مجموعـــه ایـــن مـــوارد تقاضـــای ارز در 
بـــازار غیررســـمی را شـــکل می دهد. در 
مقابـــل در طـــرف عرضه نیز صـــادرات 
قاچاق، عدم ایفای تعهـــدات صادراتی 
و کم نمایـــی و بیش نمایـــی صـــادرات و 
واردات می توانـــد عرضـــه ارز را در بـــازار 

غیررســـمی شـــکل دهد.
به هـــر صورت و به رغم تمـــام تمهیدات 
قانونـــی موجـــود در خصـــوص مبـــارزه 
بـــا قاچـــاق کالا و ارز بایـــد پذیرفت، به 
واســـطه تکثر و تنوع نیروهای ذی نفوذ 
و ذینفـــع حاضر در بازار غیررســـمی ارز، 
امـــکان اینکـــه بانـــک مرکزی اشـــراف 
و کنتـــرل کاملـــی بـــر تمامـــی مبادلات 
غیرمجـــاز ایـــن بـــازار داشـــته باشـــد، 
وجـــود نـــدارد. هر چنـــد در ایـــن رابطه 
حداکثر تـــاش خـــود را به کار بـــرده تا 
با کمـــک اقداماتی در حـــوزه حکمرانی 
ریـــال ایـــن بـــازار را کنترل کنـــد، لیکن 
بـــه واســـطه عواملـــی نظیـــر ترجیـــح و 

ســـلیقه مصرف کننده به خرید کالاهای 
خارجی و به تبع آن بروز تقاضای کالای 
غیرمجاز، احتمال اینکه بتوان تقاضای 
ارز در ایـــن بـــازار را بـــه صفـــر رســـاند، 
بســـیار کـــم اســـت. ایـــن در شـــرایطی 
اســـت کـــه تحـــولات نـــرخ ارز در بـــازار 
غیررســـمی تابـــع تغییـــرات متغیرهای 
خ ارز نیســـت  بنیـــادی تعیین کننده نر
و در عـــوض فعالیت های ســـفته بازانه 
و معامـــات فردایـــی که از شـــبکه های 
اجتماعـــی برای عامت دهی اســـتفاده 
می نماینـــد و همچنیـــن انتشـــار اخبار 
مثبـــت و منفـــی و جـــو روانی ناشـــی از 
خ  آن، تعیین کننـــده مســـیر حرکت نر
ارز در این بازار اســـت. بنا بر مراتب یاد 
شـــده، واگذاری تعیین مســـیر حرکت 
نـــرخ ارز بـــه نیروهـــای حاضـــر در بازار 
غیررســـمی موجـــب تشـــدید شـــرایط 
نااطمینانی و بروز اثرات ســـوء اقتصادی 
بعـــدی نظیـــر افزایـــش شـــدیدتر تورم، 
کاهـــش ســـرمایه گذاری در بخش های 
مولـــد اقتصـــاد و کاهش شـــدید رشـــد 

اقتصـــادی خواهد شـــد.
ســـناریوی دیگری که بـــرای ایجاد ثبات 
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در زمینه ثبات بخشی به 
بازار ارز اقداماتی صورت 

گرفته، از جمله اینکه بنا 
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اعتبار مرکز مبادله ارز و 
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در حوزه حکمرانی پولی 
کاماً برنامه ریزی شده 

عمل می کنیم و نیاز به 
یک تصمیم سیاسی و 

استراتژیک داریم که به 
سمت تعدیل برویم

در بـــازار ارز می توانـــد مطـــرح باشـــد، 
برقـــراری نظام نرخ ارز ثابت اســـت. در 
نقد این ســـناریو نیـــز باید گفـــت رژیم 
نرخ ارز ثابت، سیســـتمی اســـت که در 
آن نـــرخ برابری یک پول بـــه جای بازار 
توســـط بانک مرکزی تعیین می شـــود. 
در چنیـــن نظامـــی کار بانـــک مرکـــزی 
ایـــن اســـت کـــه اجـــازه تغییر نـــرخ ارز 
بیـــش از مقـــدار هدف گـــذاری شـــده 
را ندهـــد. چنانچه کشـــوری کـــه دارای 
نظام نرخ ارز ثابت اســـت، کنترل های 
سرمایه ای را کنار بگذارد، ممکن است 
با بحـــران پولـــی روبه رو شـــود و مهم تر 
از همـــه مدیریـــت بـــازار ارز و مرتفـــع 
کردن نوســـانات نـــرخ ارز که مســـتلزم 
برخورداری از ذخایر ارزی بالایی اســـت. 
ضمـــن اینکـــه ایـــن سیســـتم ظرفیت 
جـــذب شـــوک پایینـــی دارد و شـــوک ها 
عمدتـــاً با تحـــولات در بخـــش حقیقی 

اقتصـــاد جذب می شـــوند.
بـــا توجه به شـــرایط پیش آمـــده در بازار 
ارز و بـــا عنایت به این نکتـــه که اقتصاد 
ایـــران در ایـــن چند ســـال اخیر شـــاهد 
افزایش تـــورم در بازار دارایی ها اســـت، 
یکـــی از راهکارهـــای کنتـــرل آن، ثبـــات 
بخشـــیدن بـــه بـــازار ارز اســـت و نتیجه 
نهایی آن ثبات بخشـــی به کلیت اقتصاد 
خواهـــد بـــود. ایـــن موضـــوع جدیـــدی 
نیســـت و تجربـــه نشـــان می دهـــد کـــه 
ر  د تنظیمـــی  ی  سیاســـت ها ی  جـــرا ا
بازارهای مستعدشکســـت، بارها توسط 
کشـــورهای مختلف به کار گرفته شـــده 
کـــه یک مـــورد آن پـــس از بحـــران مالی 
ســـال 2۰۰۸ بود کـــه مقرراتـــی از جمله 
تغییراتی در پازل 3 در نظر گرفته شـــد، 
تـــا بتوانند ثبـــات را به اقتصاد کشـــورها 
برگرداننـــد. ایـــن سیاســـت ها بنـــا بـــه 
اقتضائات، حتـــی در اقتصادهای بازاری 

نیز پیاده ســـازی می شـــود.
کنـــار موضـــوع پیش بینی پذیـــری  در 
در بـــازار ارز، یکـــی دیگـــر از محورهـــای 
اقتصـــادی  تثبیـــت  عمـــده سیاســـت 
کـــه بانـــک مرکـــزی پیگیـــری می کند، 
بحـــث کنترل نقدینگی اســـت. ســـال 
گذشـــته هدف 3۰ درصدی برای رشـــد 
نقدینگی در نظر گرفته شـــد و امســـال 
هم عدد 25 درصد تعیین شـــده اســـت 
کـــه احتمـــال دســـتیابی به ایـــن عدد 
بالاســـت تا بتوانیم بحث کنترل تقاضا 
را اجرایی کنیم و شرایط ورود نقدینگی 
به بازارهای ســـفته بازی محدود شـــود. 
همچنیـــن در هـــر دو محوری کـــه ذکر 
همیـــت  ا ی  تنظیم گـــر بحـــث  شـــد 
بســـزایی دارد. از اواخـــر ســـال ۱۴۰۱ که 
بحث تثبیـــت اقتصـــادی در قالب یک 
سیاست از ســـوی بانک مرکزی مطرح 
شـــده، بانـــک مرکـــزی سیاســـت هایی 
را در زمینـــه کنتـــرل ترازنامـــه بانک ها 
در کنـــار سیاســـت های هدایـــت اعتبار 
بـــازار  پیگیـــری می نمایـــد. در زمینـــه 
ارز نیـــز اقدامـــات خوبی از ســـال های 
گذشـــته انجام شـــده که در ســـال های 
اخیـــر بـــر شـــدت ایـــن سیاســـت های 

کنترلـــی افـــزوده شـــده تـــا اقتصـــاد به 
حالـــت باثبات مـــورد نظر سیاســـتگذار 

بازگردد.
بـــازار ارز  در زمینـــه ثبات بخشـــی بـــه 
اقداماتـــی صـــورت گرفتـــه، از جملـــه 
اینکـــه بنـــا بـــر مصوبه شـــورای پـــول و 
اعتبار مرکـــز مبادلـــه ارز و طای ایران 
از اسفندماه ســـال ۱۴۰۱ راه اندازی شده 
و بـــه نوعـــی بـــورس ارز شـــکل گرفتـــه 
اســـت. در ایـــن ســـازکار مقـــرر اســـت 
که منابـــع ارزی لازم از محـــل صادرات 
شـــرکت های صنایع پتروشیمی، مس، 
معـــادن، فـــولاد، پالایش نفت و ســـایر 
صادرکننـــدگان در تـــالار حوالـــه مرکـــز 
مبادلـــه ارز و طـــای ایـــران تأمیـــن و 
جهت فـــروش به واردکننـــدگان عرضه 
شـــود. به عـــاوه در تـــالار ارز خدماتی 
مرکـــز مبادلـــه ارز و طـــا نیـــز تقاضای 
ارز بـــرای مصارف خدماتی پاســـخ داده 
می شـــود و با بررســـی اســـناد و مدارک 
مثبتـــه توســـط دســـتگاه ها و نهادهای 
ذیربـــط، اهلیـــت و اصالـــت ایـــن نوع 
تقاضاهـــا مورد بررســـی قـــرار می گیرد. 
مکانیســـم کشـــف قیمت در این مرکز 
نیـــز در دو تـــالار نقـــد و حوالـــه ارز بـــر 
مبنای منابـــع و مصارف ارزی کشـــور و 
بر اساس متغیرهای بنیادین اقتصادی 
اســـت و مبنـــای معامـــات فی مابیـــن 
عرضه کنندگان و متقاضیان ارز خواهد 
بود. بـــا این حـــال، باید توجه داشـــت 
که مقررات زدایی از بســـترها و بازارهای 
رســـمی تعیین نرخ ارز و عدم مدیریت 
قیمـــت و مقـــدار در این بـــازار موجب 
خواهد شـــد تا بخشـــی از بازار رســـمی 
ارز، متأثـــر از عوامـــل انتظـــاری و روانی 
بـــه شـــدت نوســـانی و ملتهب شـــود و 
بـــه تبع آن مســـیر حرکت نـــرخ ارز نیز 
پیش بینی پذیـــر نخواهد بـــود و فعالان 
اقتصادی بـــا نوعی فضـــای نااطمینانی 
مواجه باشـــند کـــه این نیـــز تصمیمات 
تولید و ســـرمایه گذاری را بسیار سخت 
خواهـــد کـــرد. لذا بـــا توجه به شـــرایط 
جاری در بخش خارجی اقتصاد کشـــور، 
درجـــه ای از مقررات گذاری در بازارهای 
رســـمی ضرورتی انکارناپذیر اســـت. در 
کنار اصـــاح ســـاختار بازار رســـمی ارز 
کـــه در قالب شـــکل گیری مرکز مبادله 
ارز و طای ایران دنبال می شـــود، بانک 
مرکزی با همراهی ســـایر دســـتگاه ها و 
وزارتخانه ها مجموعـــه ای از اقدامات را 
بـــه منظور حفظ ثبـــات در بـــازار ارز در 
دســـتور کار خود دارد کـــه اهم موارد آن 

به شـــرح ذیـــل ارائه می شـــود:
• در بحث تأمین ارز کالاهای اساســـی 
و دارو، بانـــک مرکـــزی ارز مـــورد نیـــاز 
ایـــن کالاهـــا را با نرخ ترجیحـــی تأمین 

می کنـــد و بـــا توجـــه بـــه تجربـــه 
وضعیـــت  و  بـــالا  تورم هـــای 

بودجـــه خانـــوار، تأمیـــن 
کالاهای اساســـی و دارو 

را با نـــرخ پایین تری 
نســـبت بـــه نـــرخ 
بازار انجـــام داده 

کـــه نوعاً سیاســـتی حمایتی اســـت. در 
همیـــن ارتباط ارتقای نظـــارت عملیاتی 
بر فعالیـــت تراســـتی ها نیز در دســـتور 
کار اســـت و بانـــک مرکـــزی پیگیر بوده 
که اشـــراف بیشـــتری نســـبت به منابع 
و مصـــارف ارزی کشـــور داشـــته باشـــد 
تـــا بتوانـــد بـــازار ارز را به شـــکل بهتری 

مدیریـــت کند.
• بحث حکمرانی ریـــال تأثیر معناداری 
در بحـــث خروج ســـرمایه و قاچاق دارد 
کـــه ایـــن موضوع نیـــز با قـــوت در حال 

است. پیگیری 
• بانـــک مرکـــزی درصدد اســـت تا بین 
منابـــع و مصـــارف ارزی کشـــور رابطـــه 
در  باشـــد.  داشـــته  وجـــود  مناســـب 
ایـــن رابطـــه تـــاش بـــر ایـــن اســـت تا 
بـــا هماهنگـــی بـــا دســـتگاه هایی کـــه 
متقاضـــی عمـــده ارز هســـتند، ماننـــد 
وزارت جهاد کشـــاورزی، وزارت صنعت، 
معدن و تجـــارت و وزارت بهداشـــت، از 
ثبـــت یکباره حجـــم بالایـــی از تقاضای 
ارز ممانعت شـــود و تخصیـــص و تأمین 
ارز واردات در قالب یـــک برنامه کنترل 
شـــده و با توجه به نقشـــه تجاری ـ ارزی 
کشـــور صـــورت گیرد تـــا موجـــب برهم 
زدن ثبات نســـبی بازار رسمی ارز نشود.

نیـــز  ارز  بـــازار  • در بحـــث مدیریـــت 
مصوبـــات و دســـتورالعمل هایی ابـــاغ 
شـــده که برای مثـــال در بحـــث فروش 
اســـکناس ارز، موضوع الـــزام به افتتاح 
حســـاب ارزی مطرح شـــد کـــه عملکرد 
مثبتی داشـــت و تقاضای اســـکناس ارز 
را کاهـــش داده اســـت. به عـــاوه بانک 
مرکـــزی به صـــورت محـــدود مداخلـــه 
حاشـــیه ای در بازار غیررسمی نیز انجام 
داده تـــا شـــوک های گـــذرا را مدیریـــت 
کنـــد. رویکـــرد مثبـــت دیگـــری کـــه در 
ماه هـــای اخیـــر محقـــق شـــده توســـعه 
و  همســـایه  کشـــورهای  بـــا  تعامـــات 
شـــرکای تجاری اســـت که نقـــش مهمی 

در مدیریـــت انتظـــارات 
فعـــالان اقتصـــادی 

به  نســـبت 

شـــرایط آتـــی بخـــش خارجـــی اقتصـــاد 
داشـــته است.

لـــی  پو ی  ســـت ها سیا بحـــث  ر  د  •
بـــرای  انگیـــزه  تـــا  شـــد  تـــاش  هـــم 
سپرده گذاران ایجاد شود و انگیزه ورود 
ســـرمایه ها به فعالیت های ســـفته بازی 
و بازارهای دارایی کاهش یابد. از جمله 
سیاســـت های دیگری که پیگیری شد، 
افزایـــش ۰.5 واحـــد درصـــدی ســـپرده 
قانونی بود که توانســـت ضریب فزاینده 
را در ســـال جاری کاهـــش دهد و رشـــد 
نقدینگـــی بعـــد از این تصمیـــم محدود 
شـــد و این چشـــم انداز وجـــود دارد که 
در ماه هـــای آتی به هـــدف اصلی که 25 

درصد اســـت، دســـت یابیم.
• بانـــک مرکـــزی در کنار کنترل رشـــد 
ترازنامـــه بانک ها با هدف کنترل رشـــد 
نقدینگـــی، بحـــث هدایـــت نقدینگی را 
نیـــز در ســـال جاری در دســـتور کار دارد 
تـــا کاهـــش رشـــد نقدینگـــی منجـــر به 
محدودیـــت دسترســـی فعالیت هـــای 
مولد اقتصادی به نقدینگی نشـــود، چرا 
کـــه هدف بانـــک مرکزی این اســـت که 
نقدینگی از فعالیت های ســـفته بازی به 
ســـمت فعالیت های مولد حرکت کند. 
بحـــث حل و فصـــل بانک هـــای ناتراز و 
کنتـــرل اضافه برداشـــت بانک ها نیز در 
حال پیگیری اســـت تا به اهـــداف مورد 

 . برسد نظر 
بنابر مراتب مذکور در واقع بانک مرکزی 
حداکثر تـــاش خود را بـــه کار گرفته تا از 
طریق راهکارهای ثبات نـــرخ ارز، کنترل 
نقدینگی، تقویت حکمرانی پول، کنترل 
ناتـــرازی بانک هـــا، کنتـــرل نـــرخ تـــورم، 
تقویـــت تنظیم گری، هدایـــت نقدینگی، 
کنتـــرل اضافه برداشـــت و اجـــرای نظام 
گزیـــر در مـــورد بانک هایـــی که قـــادر به 
حل مشـــکل ناترازی نیســـتند، به سمت 
پایـــدار کـــردن، شـــفاف کردن و بـــا ثبات 
کردن افق کســـب و کار در نظام اقتصادی 
کشـــور بویژه از طریق ثبات بخشـــی به 
نظـــام پولـــی و بانکی کشـــور 

کند. حرکت 

در فاکتور، خـــارج کردن منابع از مســـیر 
مصرف و... در آن کشور به دلیل فرهنگ 
ژاپنـــی وجود نـــدارد که مـــا در ایـــران این 
مزیت ها را نداریم. بانـــک مرکزی و نظام 
باید ارزیابی داشـــته باشـــند کـــه مضرات 
و منافـــع این سیســـتم برنامه ریزی شـــده 
چقـــدر بـــوده اســـت؟ تجربه چنـــد دهه 
سیاســـتگذاری نشـــان می دهـــد کـــه این 
سیســـتم، هـــر چقـــدر هـــم کـــه نظارت 

داشته باشـــید، سیستمی مبتنی بر رانت، 
فســـاد و تخصیص نـــاکارای منابع اســـت 
کـــه در هر سیســـتم برنامه ریزی شـــده ای 
وجـــود دارد. اما شـــرایط حســـاس کنونی 
کـــه عنـــوان می کنیـــد، عمدتـــاً ناشـــی از 
تحریم هـــا نیســـت و ایـــن ســـاختار را ما 
خودمـــان ایجاد کرده ایـــم و باید بپذیریم 
در این سیســـتم رانت وجـــود دارد و مافیا 
ریشه دوانده است. مســـأله این است که 

در چنیـــن شـــرایطی بانک مرکـــزی تا چه 
اندازه اســـتقال کافی دارد کـــه این توزیع 
منابـــع پولـــی را به صورت صحیـــح انجام 
دهـــد، بویـــژه در بخـــش ریالی که شـــما 

می توانیـــد نامحـــدود خلق پـــول کنید.
ممکن اســـت این انتقاد را بـــه ما بکنید و 
در مقابل این انتقاد هم تســـلیم هســـتم 
کـــه مـــا کتابـــی و تئوریک و نظـــری عمل 
می کنیـــم، امـــا معتقدم که مضـــرات این 
سیســـتم در حال حاضر بیشـــتر از منافع 
آن اســـت، البته بر هم زدن این ســـاختار 
نیز تصمیمی سیاســـی اســـت که بالاخره 
بایـــد گرفته شـــود. باید از مقامـــات بالای 
کشـــور تضمین هـــای کافـــی بـــرای ایـــن 
ساختارشـــکنی گرفته شـــود و بدون این 
تضمین هـــا و حمایت هـــای سیاســـی از 
سوی مقامات کشـــور، نمی توان یک شبه 
ســـاختار چند نرخی را کنار گذاشـــت اما 
می توان این ســـاختار را بهینـــه کرد و مثاً 
گفـــت، آنجایی که نظـــارت و کنترل کافی 
نـــدارم، منابـــع تخصیصی را به نـــرخ بازار 

نزدیـــک می کنم.
قـــای  آ همتـــی،  قـــای  آ دوره  تجربـــه 
صالح آبـــادی و آقـــای فرزیـــن موجـــب 
شـــده بانـــک مرکـــزی در ایـــن ســـاختار 

و سیســـتم بـــه بلـــوغ برســـد، امـــا ایـــن 
ســـاختار دیگـــر گنجایش بیشـــتر از این 
را ندارد. بانـــک مرکزی در این ســـاختار 
بســـیار موفق عمل کـــرده و تخصیص را 
به خوبی انجـــام می دهـــد. دولت هنوز 
نـــان ســـنگک 5۰۰۰ تومانی دســـت مردم 
می دهد، ایـــن خود موفقیت اســـت، در 
بخـــش خـــوراک دام و دانه هـــای روغنی 
نیز معتقد بـــودم حتـــی ارز ۴2۰۰ تومان 
هـــم تا حـــدودی به هـــدف اصابت کرده 
بود، اما در سیســـتم برنامه ریزی شـــده، 
بیـــش از نمی تـــوان انتظـــاری داشـــت. 
اگر این سیســـتم جـــواب مـــی داد، دنیا 
آن را حفـــظ می کـــرد. مـــا امـــروز درباره 
تثبیـــت صحبـــت نکردیم، بلکـــه درباره 
تخصیـــص  ه  ی شـــد یز برنامه ر نظـــام 
منابـــع پولـــی صحبـــت کردیم کـــه این 
تخصیص ها فقط در بخش ارزی نیست 
و بانـــک مرکـــزی در بخـــش ریالـــی هم 

برنامه ریزی شـــده عمـــل می کنـــد.
بـــه نظر مـــن، الان مســـأله این اســـت که 
بایـــد تصمیـــم بگیرید آیا قصـــد دارید این 
نظـــام برنامه ریزی شـــده تخصیص منابع 
پولـــی را ادامـــه بدهید یا خیـــر و اگر خیر، 
بایـــد حمایـــت همه مســـئولان در ســـایه 

یا مســـئولان مســـتقر را بـــرای ایـــن تغییر 
ســـاختار جلـــب کنیـــد و به نظـــر من این 
تغییر ســـاختار حتـــی در شـــرایط تحریم 

هـــم جـــواب می دهد.
اگر نگرانی شـــما از آســـیبی اســـت که به 
طبقـــات کم درآمـــد وارد می شـــود، تنهـــا 
راه حمایـــت ایـــن نیســـت که بـــه صورت 
را تخصیـــص  برنامه ریزی شـــده منابـــع 
دهیـــد. انـــواع و اقســـام سیاســـت های 
حمایتـــی وجـــود دارد کـــه بانـــک مرکزی 
می تواند اســـتفاده کنـــد، اما اجـــازه دهد 
نظـــام بـــازار حتـــی در شـــرایط تحریمـــی 
تعییـــن کند کـــه ارز چـــه قیمتی باشـــد.

صحبـــت از کنتـــرل تقاضـــا می شـــود، اما 
فقط مکانیســـم قیمت است که می تواند 
تقاضا را در بازار تعیین کند. وقتی کنترل 
قیمـــت انجـــام می دهید، طبیعتـــاً تقاضا 
افزایـــش و عرضـــه کاهش پیـــدا می کند. 
بانـــک مرکـــزی حتی اگـــر قـــدرت زیادی 
و  ارز  عرضه کننـــدگان  باشـــد،  داشـــته 
صادرکنندگان را ملـــزم به عرضه می کند، 
اما چقـــدر تـــوان دارد؟ اکنون حـــدود ۷۰ 
درصـــد ارز حاصـــل از صـــادرات به چرخه 
برمی گـــردد و این دیگر نهایـــت موفقیت 
اســـت و بایـــد بـــه بانـــک و متولیـــان امر 

تبریـــک گفت.
در مورد تقاضـــا چه کاری می تـــوان انجام 
داد، وقتی فـــرد می بیند پس انـــداز ریالی 
روزبـــه روز ارزش خود را از دســـت می دهد 
و پیش بینـــی هـــم می کنـــد کـــه بانـــک 
مرکـــزی نمی توانـــد نـــرخ ارز را روی یـــک 
عدد مشـــخص حفظ کند؟ درست است 
که گشـــایش هایی در حـــد ۶ میلیارد دلار 
انجام شـــده، اما چقـــدر دوام مـــی آورد و 
با ایـــن ۶ میلیـــارد دلار در حالـــی که تورم 
بـــالا داریم، چنـــد ماه می تـــوان ارز تزریق 
کرد و بـــازار را نگه داشـــت؟ بنابراین افراد 
خیالشـــان راحـــت اســـت کـــه خریـــد ارز 
حداقـــل بـــه اندازه نرخ ســـود بانکـــی و با 
احتمـــال زیادی بیش از آن بـــازده خواهد 
داشـــت. نظام سیاسی کشور باید تصمیم 
بگیـــرد کـــه آیـــا قصـــد دارد در تخصیـــص 
منابع پولـــی به صورت برنامه ریزی شـــده 
عمـــل کنـــد یـــا خیـــر؟ بـــه نظـــر مـــن در 
سیاســـت برنامه ریزی شـــده کشـــورهای 
دیگـــر بایـــد از تجربه ایـــران الگوبـــرداری 
کنند، ۴3 ســـال تحریم بوده ایـــم و واقعاً 
در سیســـتم برنامه ریزی شده منابع پولی 
خوب عمـــل می کنیـــم، اما این ســـاختار 

بیـــش از این ظرفیـــت ندارد.

ارز چندنرخی به یکباره قابل حذف نیست
بانک مرکزی و نظام باید ارزیابی داشته باشند که مضرات و منافع این سیستم 

برنامه ریزی شده چقدر بوده است؟ تجربه چند دهه سیاستگذاری نشان می دهد که این 
سیستم، هر چقدر هم که نظارت داشته باشید، سیستمی مبتنی بر رانت، فساد و تخصیص 

ناکارای منابع است که در هر سیستم برنامه ریزی شده ای وجود دارد. اما شرایط حساس 
کنونی که عنوان می کنید عمدتاً ناشی از تحریم ها نیست و این ساختار را ما خودمان ایجاد 

کرده ایم و باید بپذیریم در این سیستم رانت وجود دارد و مافیا ریشه دوانده است. مسأله 
این است که در چنین شرایطی بانک مرکزی تا چه اندازه استقلال کافی دارد که این توزیع 

منابع پولی را به صورت صحیح انجام دهد، بویژه در بخش ریالی که شما می توانید نامحدود 
خلق پول کنید. ممکن است این انتقاد را به ما بکنید و در مقابل این انتقاد هم تسلیم 

هستم که ما کتابی و تئوریک و نظری عمل می کنیم، اما معتقدم که مضرات این سیستم 
در حال حاضر بیشتر از منافع آن است، البته بر هم زدن این ساختار نیز تصمیمی سیاسی 

است که بالاخره باید گرفته شود. باید از مقامات بالای کشور تضمین های کافی برای این 
ساختارشکنی گرفته شود و بدون این تضمین ها و حمایت های سیاسی از سوی مقامات 

کشور، نمی توان یک شبه ساختار چند نرخی را کنار گذاشت اما می توان این ساختار را بهینه 
کرد و مثلاً گفت آنجایی که نظارت و کنترل کافی ندارم، منابع تخصیصی را به نرخ بازار 

نزدیک می کنم.

ـــرش بـ


