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چگونهبازارسیاهشکلمیگیرد؟
در مورد قیمت گذاری باید توجه داشت که این موضوع 

همواره موجب چند نرخی شدن کالاها در بازار شده 

است و اگر بازارها چند نرخی شوند، قطعاً بازار 

سیاه به وجود می آید و در این بازار نیز شفافیت 

وجود ندارد و احتمالاً ارزش ها و قیمت ها 

متفاوت خواهد بود. در این بازار هرکس بتواند 

تخصیص ها را به سمت خود انتقال دهد، 

منفعت بیشتری به دست خواهد آورد.

ـــرش بـ

گفتوگو

علیمحمدی/ایران

نیاز است که در 
راستای تثبیت نرخ 

ارز و نیز توسعه 
بازارهای مالی خود 

قدم برداریم و اگر 
این مقوله را جدی 

نگیریم، مطمئناً 
با مشکلات بسیار 

زیادی روبه رو 
خواهیم شد

افت ۱۵واحد 
درصدی رشد 

نقدینگی از ۴۲ 
درصد به ۲۶ درصد 

در مرداد ماه ۱۴۰۲ 
و رشد اقتصادی 
۶.۲ درصدی در 

بهار ۱۴۰۲ از جمله 
داده هایی است 

که بهبود وضعیت 
اقتصادی را تأیید 

می کند
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تورمماهانه،یکسومکاهشیافت
یکـــی از متغیرهـــای مهـــم بـــرای هـــر 
دولتـــی نـــرخ تـــورم اســـت و دولـــت 
ســـیزدهم نیز از این مسأله مستثنی 
نبـــوده و لـــزوم کنترل تـــورم بارها 
از سوی ســـید ابراهیم رئیسی، 
هم  ســـیزد لـــت  و د ئیـــس  ر
عنوان شده است. آخرین 
ر  د ه  شـــد ثبـــت  تـــورم 
دولت حســـن روحانی 
مربوط بـــه مرداد ماه 
ســـال 1400 اســـت. 
داده هـــای  طبـــق 
مرکـــز آمـــار، نرخ 
نـــه  ها ما م  ر تـــو
 ١٤٠٠ مـــرداد مـــاه 
۳.2 درصد  معادل 
بوده کـــه در مقایســـه با تیـــر ماه، 
0.۳ واحد درصد کاهش داشـــته 
اســـت. علاوه بـــر تـــورم ماهانه، 
نرخ تورم در مقیاس نقطه ای که 
بیانگـــر افزایش قیمت ها در پایان 
دو ماه مشـــابه است، 4۳.2 گزارش 

وقوع نپیونـــدد، اعتماد از بیـــن می رود. 
پـــس در زمـــان بـــروز ناســـازگاری زمانی، 
اقتصـــادی تغییـــر  ارزش هـــای ذهنـــی 
می کنـــد و قیمت هـــا نیـــز دچـــار تغییـــر 

می شـــوند.
امـــروزه می بینیم که در مورد بســـیاری از 
مســـائل یا سیاســـتگذاری ها یـــا اهداف 
محقـــق نشـــده یـــا متفـــاوت از آنچه که 
گفته شده، عمل شـــده است. در نتیجه 
رفتـــار دولت نیز بـــر ارزش هـــای جامعه 
تأثیرگذار شـــده و قیمت ها را تحت تأثیر 

قرار داده اســـت.

اشارهکردیدکهبخشیازتورم	

اقتصادی،بهانتظاراتبازمیگردد،آیا

راهکاریوجودداردکهیکلنگرانتظاراتی

ایجادوانتظاراتراکنترلکنیم؟

انتظـــارات  بـــر   در مدل هـــای مبتنـــی 
عقلایـــی، از آنجایی که افـــراد رفتار خود 
را به سرعت براســـاس انتظارات از آینده 
سیاســـتگذاری ها  می کننـــد،  تنظیـــم 
مؤثـــر نمی شـــود. بنابرایـــن اگـــر دولـــت 
می خواهـــد سیاســـتی را اعمـــال کنـــد، 
باید به نحوی عمل شـــود کـــه مردم هنوز 

انتظارات شـــان شـــکل نگرفته باشـــد.
پس اگر انتظـــارات از قبل شـــکل گرفته 
باشـــد، نمی توانیـــم سیاســـت های خود 

را اعمـــال کنیـــم، زیـــرا افراد به ســـرعت 
انتظارات خـــود را تطبیق داده اند. اما اگر 
این بحـــث را به بـــازار ارز و تعیین قیمت 
دارایی های پایه تعمیـــم دهیم، دو بحث 
»قیمت گـــذاری« و »ثبـــات قیمت ها« به 

وجـــود می آید.
در مورد قیمت گذاری باید توجه داشـــت 
که ایـــن موضوع همـــواره موجـــب چند 
نرخی شـــدن کالاها در بازار شده است و 
اگـــر بازارها چند نرخی شـــوند، قطعاً بازار 
ســـیاه به وجود می آید و در ایـــن بازار نیز 
شـــفافیت وجود ندارد و احتمالاً ارزش ها 
و قیمت هـــا متفـــاوت خواهـــد بـــود. در 
این بـــازار هرکـــس بتوانـــد تخصیص ها 
را به ســـمت خود انتقال دهـــد، منفعت 

بیشتری به دســـت خواهد آورد.
متأســـفانه مـــوردی کـــه در چند ســـال 
محصـــولات  بحـــث  در  چـــه  اخیـــر، 
کشـــاورزی و چـــه در بحـــث نـــرخ ارز 
کـــه مهم تریـــن موضوع اقتصـــاد ایران 
اســـت، با آن روبه رو شـــده ایم، همین 
بحـــث چنـــد نرخـــی شـــدن قیمت ها 
و فســـاد ناشـــی از آن اســـت. امـــا این 
فســـاد ناشـــی از خطای افراد نیســـت، 
زیـــرا تمـــام عامـــلان اقتصـــادی بـــه 
هرحـــال به دنبال حداکثر کردن ســـود 
خودشـــان هستند و ســـعی می کنند از 

فرصت هایـــی که بـــرای آنها بـــه وجود 
می آیـــد، اســـتفاده کنند.

امـــا بحث دیگـــر تثبیت قیمت ها اســـت 
کـــه بـــرای رشـــد ســـرمایه گذاری و تداوم 
فعالیـــت بنگاه هـــای اقتصـــادی بســـیار 
ضروری اســـت. در تجارت نیـــاز داریم که 
بدانیـــم ایـــن کالا را در آینده با چه قیمتی 
مبادلـــه یـــا معاملـــه کنیم. فـــرض کنید 
شـــرکتی تولیدکننده خودرو باشـــد و نیاز 

به ورق فولادی داشـــته باشـــد.
ایـــن شـــرکت می خواهـــد 6 مـــاه دیگـــر 
ایـــن کالا را دریافـــت کند، اما تـــا آن زمان 
ممکـــن اســـت قیمت هـــا تغییـــر کنـــد. 
شـــرکت می خواهـــد بـــرای 6 مـــاه دیگر 
برنامه ریزی کنـــد و بداند که امـــروز باید 
بـــا چه قیمتی ایـــن ورق را خریداری کند. 
یک راه این اســـت که ما بازارهای مالی را 
گسترش دهیم و اوراق و قراردادهای آتی 
مورد نیاز برای پوشـــش ریسک قراردادها 
را در اختیار فعالان اقتصادی قرار دهیم.

مالـــی  ابـــزار  و  مالـــی  بازارهـــای  اگـــر 
توســـعه یافته در ایـــن رابطـــه را ایجـــاد 
کنیـــم، شـــرکت خریـــدار ورق فـــولادی 
وارد بـــازار می شـــود و قـــراردادی را کـــه 
مبتنـــی بر تحویل فیزیکی این کالا باشـــد 
خریـــداری می کنـــد، هرچـــه ایـــن ورود و 
خـــروج افزایش یابـــد و بتواند ســـریع تر 
و گســـترده تر صـــورت پذیـــرد، قیمت هـــا 
عادلانه تر کشـــف می شـــود. ولـــی در این 
بیـــن یـــک ســـری افـــراد نیـــز از تغییرات 
ایـــن نوســـانات و آربیتراژهایی که صورت 

می پذیـــرد، ســـود می کننـــد.
در هـــر بـــازار مالـــی حـــدوداً پنـــج درصد 
معامله گـــران بـــه ایـــن انگیـــزه فعالیت 
می کننـــد و در بلندمـــدت عایـــدی جمع 
معامـــلات آنهـــا نزدیـــک به صفر اســـت. 
پـــس اگـــر بخواهیـــم خیلـــی بد بـــه این 
معامله گـــران نـــگاه کنیـــم باز هـــم برای 
مـــا خســـارت بار نیســـتند و در مجمـــوع 
می تـــوان گفت حضـــور آنها لازم اســـت. 
البتـــه بایـــد دقـــت کنیـــم کـــه نســـبت 
معامـــلات اینچنینـــی بـــه کل معامـــلات 

بـــازار افزایـــش نیابد.
نکتـــه ای که در مـــورد نـــرخ ارز قابل ذکر 
اســـت، اینکه مـــا در سیاســـتگذاری نگاه 
منفی بـــه بازارهـــای مالـــی داریـــم و این 
بـــازار را بـــه شـــکلی ترســـیم می کنیم که 

گویا فعالان ایـــن بازار قصـــد دارند بدون 
انجـــام کار، از فرصت هـــا بـــرای کســـب 
ســـود اســـتفاده کنند، در حالـــی که این 

نگاه خطاســـت.
نرخ ارز در بـــازار ایران یک پدیده بســـیار 
مهم است. نخســـت اینکه اقتصاد ایران 
جزو اقتصادهای باز شـــناخته می شود و 
در یک اقتصـــاد باز، سیاســـت های پولی 
نســـبت بـــه سیاســـت های مالی بســـیار 
مؤثرتـــر هســـتند و وقتی شـــما در چنین 
اقتصـــادی قرار داشـــته باشـــید، دولت و 
سیاســـتگذار پولـــی یعنی بانـــک مرکزی 
دو کار می تواند و بایـــد انجام دهد. یعنی 
بایـــد تثبیـــت نرخ ارز را داشـــته باشـــد و 

بازارهای مالـــی خود را گســـترش دهد.

چرابایدنرخارزراثابتیاقابل	

پیشبینیکند؟

 زیـــرا به عنـــوان یک وظیفـــه اجتماعی و 
ذاتی بـــرای بانـــک مرکزی تعریف شـــده 
اســـت. وقتـــی یـــک تاجـــر می خواهـــد 
تجارت کند، بایـــد بداند کـــه ارز خارجی 
خود را در ســـه مـــاه آینده با چـــه نرخی و 

چـــه مقـــداری خریـــداری می کند.
راهکار دوم این اســـت که بایـــد بازارهای 
مالـــی خـــود را در ایـــن زمینـــه توســـعه 
دهیـــم. با وجـــود اینکه درصـــدی از افراد 
در این بازارها به انگیزه ســـفته بازی ورود 
می کنند، عمـــوم افراد چنیـــن انگیزه ای 

ندارند و مزایای آن بیشـــتر اســـت.
پس نیاز اســـت کـــه در راســـتای تثبیت 
نـــرخ ارز و نیـــز توســـعه بازارهـــای مالـــی 
خـــود قـــدم برداریم و اگـــر ایـــن مقوله را 
جـــدی نگیریـــم، مطمئنـــاً با مشـــکلات 
بســـیار زیادی روبـــه رو خواهیم شـــد کما 
اینکه در گذشـــته نیـــز با این مشـــکلات 

مواجه شـــدیم.
پیگیـــری سیاســـت های تثبیـــت نیـــز به 
نوبه خـــود بـــرای دولت هزینـــه زا خواهد 
بود، زیـــرا ما اقتصادی داریـــم که تورم در 
آن شـــکل گرفته اســـت، به عـــلاوه اینکه 
تحریم هـــا باعـــث شـــده دسترســـی بـــه 

بازارهـــای ارزی نیز کم شـــود.
پیشـــنهاد بنده به دولـــت و بانک مرکزی 
در شـــرایط کنونی این اســـت کـــه حتماً 
بـــرای ایجـــاد بـــازار ارز اقـــدام کننـــد، اما 
نـــه بـــازار ارزی کـــه در آن صرفـــاً مبادلات 

ارزی اتفـــاق بیفتـــد، زیرا مهم تـــر از خود 
مبـــادلات، وجـــود آپشـــن ها و فیوچرزها 
در ایـــن بازار اســـت. یعنی اگر بـــازار ارزی 
ایجاد کنیم که ابزار مشـــتقه در آن وجود 
نداشـــته باشـــد، ما نمی توانیم آن کارایی 

مـــورد نیاز را از بـــازار به دســـت آوریم.
اگـــر در ایـــران بـــازار غیررســـمی شـــکل 
می گیرد، به دلیل آن اســـت که بازارهای 
رســـمی بـــا هـــدف بهبـــود تخصیـــص به 
تولیدکننـــدگان بخش خصوصی شـــکل 
نگرفتـــه و دولـــت ایـــن بـــازار را بـــرای 
مدیریـــت تخصیـــص منابـــع و نیازهـــای 

خـــودش شـــکل می دهـــد.
 

درکنارتوجهبهتوسعهبازارها،	

بانکمرکزیچهسیاستهاییراباید

درپیشگیردوچهاصلاحاتیرادرچه

مواردیبایدبهطورهمزمانپیشببرد؟

 در ابتـــدا باید قبـــول کنیم کـــه در ایران 
بـــا یـــک اقتصاد بـــاز روبـــه رو هســـتیم و 
 ، ی د قتصـــا ا چنیـــن  ر  د نیـــم  ا نمی تو
سیاســـت های مالـــی اعمال کنیـــم و در 
اینجـــا سیاســـت های پولـــی مقدم تـــر 
اســـت، پـــس در ابتـــدا بایـــد بســـتر را 

بشناســـیم.
دوم بایـــد پذیرفـــت که در یـــک اقتصاد، 
لزوماً صـــادرات خوب نیســـت و واردات 
نیز مخـــرب نخواهد بود. مـــا در اقتصاد 
و فرصـــت تصمیـــم  براســـاس هزینـــه 
می گیریم و نیاز اســـت تا در مورد شـــیوه 
صـــادرات و واردات تجدیدنظـــر صـــورت 
پذیـــرد. باید بـــه مزیت های نســـبی خود 
توجه کنیم و آنها را بشناســـیم و براساس 
آن تجـــارت خـــود را شـــکل دهیـــم. پس 
دوم توجـــه به مزیت ها و تـــوان اقتصادی 

ایران اســـت.
سوم قوانین است. یکی از مشکلات ما در 
اقتصاد، قوانینی است که در بحث تجارت 
داریـــم. البتـــه قوانین موجود به نســـبت 
پیشـــرفته اســـت، امـــا در بیـــن مجموعه 
قوانین مـــا، بخش هایی ماننـــد قانون کار 
و قانـــون تأمین اجتماعـــی را داریم که در 

بحث های توسعه ای 
بـــه مـــا کمـــک 

. نمی کند
قانـــون کار 

کاملاً  ما 

نیاز به تجدیدنظـــر دارد. برخی مواقع در 
قوانین آنقدر از چیزی حمایت می کنیم 
کـــه باعث می شـــود آن بخـــش از کارایی 
خارج شـــود. مثلاً در مورد زنان آنقدر در 
قوانین حمایت می شـــود که یک کارفرما 
ترجیـــح می دهد خانمـــی را اســـتخدام 
نکند یا اگر اســـتخدام می کند با حداکثر 
محدودیت هـــا اســـتخدام شـــود. قانون 
تأمیـــن اجتماعـــی روی هزینه ها فشـــار 
ایجـــاد می کنـــد و قوانیـــن مالیاتـــی در 
بخـــش هزینه هـــا، کارفرمـــا را با مشـــکل 

مواجـــه می کند.
بحث چهارمـــی که در نظـــام اقتصادی 
ایـــران مشـــکل ایجاد می کند، ســـاختار 
مالیاتی کشور اســـت. یکی از بزرگترین 
مشـــکلات در ایـــن بخـــش اســـت. در 
ایران مالیات هـــا رضایتمندانه پرداخت 
نمی شـــود. یکـــی از ایـــن مشـــکلات در 
اینجا تنوع مالیاتی اســـت. سیاستگذار 
را  هـــر مســـأله ای  مـــا فکـــر می کنـــد 
می تواند بـــا نظام مالیاتی یا تســـهیلات 

حـــل کند.
مشـــکل دیگـــر در ایـــران، اتـــکای بیش 
از حـــد بـــه بخـــش تولیـــد اســـت. امـــا 
مهم ترین مســـأله در هر بـــازاری فروش 
اســـت. در قوانین از روش ها و نوآوری ها 
در فـــروش حمایـــت نمی شـــود و خیلی 
از ســـاختارهای تقویت کننـــده بخـــش 
فروش و توســـعه بازار، حتی جرم انگاری 

می شـــود.
تســـهیلات تکلیفی بر نظـــام تخصیص ما 
اثرگذار می شـــود و بخش پولی را معیوب 
می کنـــد و مالیات بر بخـــش تولید ما اثر 

می گذارد.
همچنیـــن در ایـــران بـــه دلیـــل اینکـــه 
بازارهـــای مالی خود را توســـعه نداده  ایم، 
بانک هـــا وظیفه تأمین مالـــی بلندمدت 
پروژه های اقتصادی را متقبل شـــده اند و 
ایـــن نیز بـــرای ما معضلات زیـــادی ایجاد 

کرده اســـت.
بـــه دولـــت و بانـــک مرکـــزی پیشـــنهاد 
دارم، اهـــداف بیـــان شـــده را در مســـیر 
اصلاح خـــود قرار دهـــد، چرا کـــه حتماً 
به نتیجه مطلوب خواهد رســـید و شاهد 
ارزشـــمندتر شـــدن و افزایـــش ســـرمایه 
اجتماعی و رشـــد و رونـــق اقتصاد ایران 

خواهد شـــد.

شـــده و افزایش متوســـط قیمت ها در 
12 ماهـــه منتهی به تیر مـــاه هم 45.2 
درصـــد ثبت شـــده اســـت. در آخرین 
آمارهـــا )دولـــت جدید( امـــا در مرداد 
مـــاه 1402 تورم ماهانه بـــه 2.4 درصد، 
تورم نقطه ای به ۳۹ و تورم ســـالانه نیز 

بـــه 46 درصد رســـیده اســـت.
طبـــق تعریفـــی کـــه مرکـــز آمـــار ارائه 
می دهـــد، تـــورم ســـالانه یعنـــی اینکه 
خانوار ها به  طـــور میانگین 46 درصد 
بیشـــتر از مرداد مـــاه 1401 برای خرید 
یـــک مجموعه کالای مشـــخص هزینه 
کرده انـــد. ایـــن نـــوع توضیح تـــورم و 
انتشـــار از سوی رسانه ها در واقعیت و 
روی زمین مورد قبول جامعه نیست. 
مردم در بر خورد با قیمت ها و ســـطح 
عمومی آن مانند یـــک پلیس برخورد 
می کننـــد، چطـــور پلیـــس ســـرعت 
خودرو ها را به  طور میانگین حســـاب 
نمی کنـــد و ســـرعت لحظـــه ای آنها را 
بـــرای جریمـــه و برخورد مدنظـــر قرار 
می دهـــد، مـــردم نیـــز همیـــن کار را 
می کنند. بنابراین ســـرعت قیمت ها 

بـــه  صورت ماهانه اســـت کـــه اهمیت 
دارد و اصـــلاً با آن برخورد روزانه داریم 
و تـــورم ســـالانه هیچ تأثیـــری در روند 
زندگی ما نخواهد داشـــت. بســـیاری 
از اوقـــات پیش آمـــده کـــه نـــرخ تورم 
ســـالانه در حال کاهش بوده، اما نرخ 
ماهانـــه آن افزایش پیدا کرده اســـت، 
اتفاقی که در مهر ماه  ســـال 1401 افتاد 
و نرخ تورم ســـالانه که رســـانه ها روی 
آن تأکیـــد ویـــژه دارنـــد، کاهـــش پیدا 
کرد اما نرخ ماهانه تـــورم بالاتر رفت. 
با ایـــن اوصاف تورم ماهانـــه در مرداد 
مـــاه 1402 در مقایســـه با مـــرداد 1400 
بیش از یک ســـوم کاهـــش پیدا کرده 
که همین مهم احســـاس کاهش تورم 
را بیـــش از پیش به اقتصـــاد و فعالان 
اقتصاد تزریق خواهـــد کرد. این مهم 
تنها در مـــرداد 1402 اتفـــاق نیفتاده و 
بررســـی ها نشـــان می دهد کـــه تورم 
ماهانه از اردیبهشـــت ماه 1402 به بعد 
کاهش محسوســـی را تجربـــه کرده و 
به طـــور میانگیـــن حـــدود دو درصد 

است. بوده 

افتمحسوسانتظاراتتورمی
کاهش تورم در نیمه نخســـت ســـال 
نشـــأت گرفتـــه از بـــا ثبـــات شـــدن 
نـــرخ دلار، افزایـــش فـــروش نفـــت و 
از مذاکـــرات و  پالس هـــای مثبـــت 
افـــت انتظـــارات تورمـــی اســـت، اما 
ادامـــه کاهـــش قیمت هـــا بســـته به 
عملکرد مقام های پولـــی و مالی دارد 
کـــه از قبل هماهنگ تر و منســـجم تر 
شـــده اســـت. موردی که می تواند در 
ایـــن بیـــن قـــدرت توضیح دهندگـــی 
از وضعیـــت قیمت هـــا  را  مناســـبی 
در کشـــور داشـــته باشـــد، انتظارات 
تورمـــی  انتظـــارات  اســـت.  تورمـــی 
متغیری اقتصادی اســـت کـــه جدا از 
انتظـــارات عقلایـــی در باور افـــراد با 
توجه بـــه اتفاقـــات و شـــرایط تجربه 
شـــده، دورنمایـــی از رشـــد قیمت ها 
را شـــکل می دهـــد. بررســـی های این 
گزارش روند امیدوارکننده ای از افت 
انتظـــارات تورمی را نشـــان می دهد. 
برآوردهـــای مـــا نشـــان می دهـــد که 
در مقطـــع اردیبهشـــت مـــاه ۹۸ تـــا 

اردیبهشـــت مـــاه ۹۹ تـــورم انتظـــاری 
بســـیار بـــالا و فراتـــر از تورم ســـالانه 
بوده اســـت. زمانی که تـــورم انتظاری 
از تورم ســـالانه پیشـــی بگیـــرد، یعنی 
مصرف کننـــدگان همچنـــان انتظـــار 
افزایش قیمـــت داشـــته و رفتار خود 
را بر آن اســـاس تنظیـــم می کنند. در 
حـــد فاصـــل دی 1401 تا اردیبهشـــت 
ماه 1402 نیز بـــه دلیل جهش قیمت 
دلار شـــاهد افزایش انتظـــارات تورمی 
بوده ایـــم کـــه ایـــن مهم بـــه خوبی از 
آن زمـــان به بعد کاهش پیـــدا کرده و 
نکته بســـیار امیدوار کننـــده ای برای 
کاهـــش مســـتمر تـــورم اســـت. تورم 
انتظاری از اردیبهشـــت مـــاه 1402 به 
بعد بیـــش از دو برابر از تورم انتظاری 
در فروردیـــن مـــاه 1402 کمتـــر بـــوده 
و اختـــلاف جدی نیـــز با ایـــن متغیر 
در ســـال 1401 دارد. کاهش انتظارات 
تورمـــی نشـــان می دهد کـــه خانوارها 
برای ماه های آتی انتظار تورمی شـــان 
کمتـــر شـــده و رفتارشـــان را هـــم بـــر 
همان اســـاس تنظیـــم خواهند کرد.


