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کاهش تورم در نیمه 
نخست سال‌جاری، 

نشأت گرفته از 
با ثبات شدن 

نرخ دلار، افزایش 
فروش نفت و 

پالس‌های مثبت 
از مذاکرات و افت 

انتظارات تورمی است

نیمـــه دوم ســـال ۱۴۰۱ نیمـــه بهبـــود و 
ارتقـــای متغیر‌هـــای اقتصـــادی بـــوده و 
بدون شـــک تیم اقتصـــادی دولت نمره 
قبولی از آن دریافـــت خواهد کرد. افت 
۱۵ واحـــد درصـــدی رشـــد نقدینگـــی از 
۴۲ درصـــد بـــه ۲۶ درصد در مـــرداد ماه 
۱۴۰۲ و رشـــد اقتصـــادی ۶.۲ درصدی در 
بهـــار ۱۴۰۲ از جملـــه داده‌هایی اســـت 
کـــه بهبود وضعیـــت اقتصـــادی را تأیید 
می‌کند. امـــا آنچـــه در واقع نمایشـــگر 
اصلی بهبود وضعیت اقتصادی اســـت، 
تـــورم انتظاری بوده که در واقع ماحصل 

بهبود متغیر‌های مذکور اســـت. در این 
گـــزارش روند نـــرخ تورم در چند ســـال 
اخیر و گارد کاهشـــی آن در 6 ماه ســـال 
۱۴۰۲ بررسی شـــده که نشان می‌دهد با 
افت بیش از دو برابری تـــورم انتظاری، 
باید شـــاهد بهبـــود بیشـــتر متغیر‌های 

اقتصادی نیز باشـــیم.
 

بهبود توزیع درآمد در سال ۱۴۰۱
بـــه ‌عنـــوان  ایـــران  تـــورم در اقتصـــاد 
پدیده‌هـــای  جملـــه  از  معضـــل  یـــک 
اقتصادی اســـت که ســـال‌های متمادی 
زندگـــی عمـــوم مـــردم و سیاســـت‌های 
اقتصـــادی را بـــه ‌خـــود مــــشغول کرده 
و رفـــع این مشـــکل جـــزو آمـــال مردم 
و سیاســـتگذاران شـــده اســـت. تـــورم، 

پدیده اقتصادی مرســـومی در بســـیاری 
از اقتصادهای جهان است و به‌ موازات 
آن کشـــورها نیـــز به برنامه‌هـــای کنترل 
و مهار آن دســـت پیـــدا کرده‌انـــد، مثلاً 
میانگیـــن نـــرخ تـــورم جهان در ســـال 
۲۰۲۰ میـــادی در حـــدود ۴.۴ درصـــد 
بـــوده، امـــا معضـــل اصلی در کشـــور ما 
نـــه خود تـــورم، بلکـــه مزمن بـــودن آن 
اســـت کـــه سال‌هاســـت برنامه‌هـــای 
مـــا را در برابـــر این چالـــش عاجز کرده 
اســـت. مزمـــن بـــودن تـــورم بـــه معنی 
کاهش مســـتمر قدرت خریـــد خانوارها 
و در نهایت افت معیشـــت مردم اســـت 
که برای بررســـی آن در چند سال اخیر 
نیـــازی بـــه آمـــار وجـــود نـــدارد و صرفاً 
گشـــت و گـــذاری میدانی کافی اســـت. 

ایـــران در ســـال ۱۴۰۱، بـــرای چهارمیـــن 
ســـال متوالـــی، تـــورم ســـالانه بیش از 
۳۵ درصـــدی را ثبـــت کرد که ناشـــی از 
رشـــد ســـریع کل‌های پولـــی، انتظارات 
تورمـــی و افزایـــش قیمت‌هـــای جهانی 
کالاهـــا بود. تورم ســـالانه در ســـال‌های 
۹۸، ۹۹ و ۱۴۰۰ بـــه ترتیـــب ۴۱، ۳۶ و ۴۰ 
درصد بـــوده و در نهایت در ســـال ۱۴۰۱ 
به ۴۵ درصد رسیده است. در واقع طی 
ایـــن چهـــار ســـال شـــاهد طولانی‌ترین 
برهـــه تورمـــی در تاریـــخ اقتصاد کشـــور 
بوده‌ایم کـــه دولت ســـیزدهم وارث آن 
اســـت. در ســـال ۱۴۰۱ افزایـــش قیمت 
مواد غذایی پس از جنـــگ در اوکراین، 
بر ایـــن فشـــارهای تورمـــی افـــزود و بار 
بودجـــه‌ای واردات یارانه‌ای مواد غذایی 

را افزایـــش داد.
در واکنش به افزایـــش هزینه واردات 
مـــواد غذایی، دولت اقداماتی از قبیل 
کاهـــش پرداخـــت یارانه مســـتقیم به 
واردات برخـــی محصـــولات اساســـی و 
افزایش قیمت خریـــد تضمینی گندم 
تولید داخل را انجـــام داد تا بتواند بار 
تورمـــی اتفاقـــات بـــرون‌زای اقتصادی 
را کنتـــرل کنـــد. در مقابل بـــه منظور 
کاهـــش تأثیـــر بـــر مصرف‌کننـــدگان، 
ایـــن اقدامات همراه بـــا پرداخت‌های 
نقدی جدید و ارائـــه برنامه‌هایی برای 
توســـعه کالابـــرگ الکترونیکـــی بـــرای 
خریـــد برخـــی مـــواد غذایی اساســـی 
شـــد. در واقع تفاوت تورم ســـال ۱۴۰۱ 
بـــا ســـال‌های قبـــل آن این طـــور بود 

کـــه با وجـــود افزایش تـــورم، اقدامات 
دولـــت موجـــب کاهش فشـــار تورمی 
روی خانوار‌هـــای کشـــور شـــد. گـــواه 
ایـــن موضـــوع نیـــز آخریـــن داده‌های 
اطلاعاتـــی مرکز آمـــار از ضریب جینی 
در ســـال ۱۴۰۱ اســـت. ضریـــب جینی 
که به نوعی شـــاخصی برای ســـنجش 
شـــکاف طبقاتی در یک جامعه است، 
نشـــان می‌دهد در ســـال ۱۴۰۱ اقتصاد 
کشـــور بـــا کاهـــش ایـــن شـــکاف بـــه 
رقـــم ۳۷ درصـــد رو به رو بـــوده که در 
مقایســـه بـــا ســـال ۱۳۹۹ و ۱۴۰۰ بهبود 
پیدا کرده اســـت. بهبود ضریب جینی 
از توزیـــع عادلانه‌تـــر درآمد‌هـــا خبـــر 
می‌دهـــد که ایـــن مهم در ســـال ۱۴۰۱ 

رقم خورده اســـت.

تورم انتظاری دو برابر کمتر از قبل 
  تورم ماهانه از اردیبهشت ۱۴۰۲ به بعد کاهش محسوسی را تجربه کرده و به طور میانگین حدود 2 درصد بوده است

گزارش

انتظـــارات تورمی به‌عنـــوان یکی از عوامل 
مؤثـــر بر شـــکل‌گیری تورم، نقـــش تعیین­
‌کننده‌ای در سیاستگذاری اقتصادی دارد. 
تصمیم‌ســـازی و تصمیم‌گیری در ارتباط با 
موضوعاتی همچون مصرف، پس‌انداز، تولید، ســـرمایه‌گذاری، انتخاب ســـبد 
بهینه دارایی، دســـتمزدها، نـــرخ ارز و نرخ بهره، همگی تحـــت تأثیر انتظارات 
تورمی شـــکل می‌گیرند. در ســـال‌های اخیر، تحت تأثیـــر نااطمینانی‌هایی که 
در اقتصاد ایران وجود داشـــته عموماً شـــاهد تشـــدید انتظـــارات تورمی منفی 
بوده‌ایـــم که خود ایـــن انتظارات بـــه پایه‌ای بـــرای افزایش نرخ تـــورم تبدیل 
شـــده بود. بـــا توجه به اینکـــه تأثیر انتظـــارات تورمی بر تورم نســـبتاً شـــدید و 
ملموس اســـت، لازم اســـت عوامل مؤثر بر انتظـــارات تورمی کالبدشـــکافی و 
شناســـایی شـــود. در این مســـیر می‌توان با کنترل انتظارات تا حـــد زیادی به 
کنترل تورم نیز دســـت‌ یافت. در همین زمینه با حســـین نصیری، اقتصاددان 

گفت‌و‌گویی انجام شـــده که در ادامـــه می‌خوانید.

گفت‌وگو
می‌کند. تنظیـــم 

به این ترتیب، در درجه نخســـت می‌توان 
به این ســـؤال پاســـخ مثبـــت داد و نقش 
انتظارات در بروز تـــورم را با ضریب بالایی 
تأیید کرد. امـــا برای بررســـی دقیق‌تر این 
مبحث بایـــد بـــه موضوعات دیگـــری نیز 
دقت شـــود. ریشـــه تورم انتظاری در بحث 
ارزش و ارزش‌گـــذاری آتـــی و قیمت‌هـــا 

. ست ا
در اقتصـــاد بحث قیمـــت و ارزش را داریم 
کـــه باید بیـــن ایـــن دو مفهـــوم اقتصادی 
تفکیک قائل شـــد و در تفکیـــک مفاهیم 
ایـــن دو نیـــز دقت شـــود. البتـــه قیمت و 
ارزش دو مقولـــه مرتبط بـــا یکدیگرند، اما 
این ارزش‌ها هستند که انتظارات را شکل 
می‌دهنـــد و بـــه تبـــع آن قیمت‌هـــا تحت 

تأثیر قـــرار می‌گیرد.
در واقـــع ارزش آن چیـــزی اســـت کـــه به 
دســـت می‌آوریـــم و قیمـــت آن چیـــزی 
اســـت که پرداخت می‌کنیم. وقتی کالایی 
برای افـــراد مختلـــف با ســـطوح مختلف 
ارزشـــمندی رو به‌رو شـــود، افراد حاضرند 
برای آن کالا قیمت‌های متفاوتی پرداخت 
کنند. ارزش یک مقوله ذهنی است و این 
ارزش‌های شـــکل گرفته در خِردَ اجتماعی 
اســـت که باعث می‌شـــود افراد به ســـمت 
یـــک کالا یا خدمـــت خاص گرایـــش پیدا 

کننـــد. در مقابـــل، هرچند کـــه قیمت‌ها 
براســـاس عرضه و تقاضا شکل می‌گیرند، 
اما عرضـــه و تقاضا نیز بر پایـــه ارزش‌های 

ذهنی افـــراد به وجود آمده اســـت.
این تفاوت را می‌تـــوان با توجه به مبادلات 
بازار‌هـــای مالی مانند ســـهام توضیح داد. 
در خریـــد و فـــروش ســـهام، می‌بینیـــم 
زمانـــی کـــه مبادلـــه صـــورت می‌پذیـــرد، 
محتمـــل اســـت که خریـــدار زیـــان ببیند 
و فروشـــنده ســـود، امـــا مبادلـــه شـــکل 
می‌گیـــرد و افـــراد همچنـــان بـــه خریـــد و 
فـــروش ادامه می‌دهند. این رفتار نشـــان 
می‌دهد افـــراد با ترجیحـــات و ارزش‌های 
مختلـــف بـــرای یـــک دارایـــی وارد مبادله 
می‌شـــوند و انگیزه‌هـــای متفاوتـــی دارند. 
ایـــن ترجیحات و ارزش‌هـــا باعث عرضه و 
تقاضا می‌شـــود و به‌دنبـــال آن قیمت‌های 

تعادلی بـــه وجـــود می‌آید.
ارزش‌هـــا نیز، براســـاس رفتارها، ســـابقه 
فرهنگـــی، اجتمـــاع و آنچـــه خـــود فـــرد 
به‌عنـــوان واحـــد رضایتمندی به دســـت 
می‌آورد، شـــکل می‌گیـــرد. بنابرایـــن ما در 
اقتصاد ایران شـــاهد آن هستیم اقداماتی 
در جهت کاهـــش تورم صـــورت می‌گیرد، 
ولـــی به‌دلیل پاییـــن آمدن بعضاً ســـرمایه 
اجتماعـــی یا ارزش‌هـــای شـــکل گرفته از 
ســـوابق قبلی دولت‌ها و وجود ناسازگاری 

زمانی، انتظـــارات تورمی برخلاف اقدامات 
و گفتمـــان دولـــت و بانک مرکزی شـــکل 
گرفته و این ارزش‌ها و ارزش‌گذاری باعث 

رشـــد مداوم قیمت‌هـــا و تورم می‌شـــود.
دومیـــن مســـأله، تعریف و ماهیـــت پول 
اســـت. وقتی یـــک تکـــه کاغذ یا ســـری از 
اعداد را در حساب بانکی به‌عنوان وسیله 
مبادلـــه می‌پذیریـــم، ایـــن ورق کاغذی یا 
این ســـری اعداد، ارزش و اعتبار خود را از 
طریـــق پذیرش عمـــوم جامعه به دســـت 
می‌آورنـــد. بنابراین پول یـــک اعتبار و یک 

پذیرش و ارزش اجتماعی اســـت.
یک اســـکناس را اگر در نظـــر بگیرید، این 
ارزش و پذیـــرش اجتماعـــی اســـت که به 
اســـکناس کاغـــذی بهـــا داده اســـت و اگر 
افـــراد این را نپذیرند، این اســـکناس هیچ 

ارزشـــی نخواهد داشت.
اگـــر بحـــث ارزش و پذیـــرش اجتماعی را 
درک کنیـــم، می‌توانیم پـــول الکترونیکی 
را بپذیریـــم. در واقع امروزه دیگر مبادلات 
از طریق پـــول کاغذی صـــورت نمی‌پذیرد 
و بیشـــتر تنهـــا از طریـــق انتقـــال اعـــداد 
اســـت. این موضوع امکان‌پذیر شـــد زیرا 
که جامعـــه آن را پذیرفـــت و تنها پذیرش 
اجتماعـــی اســـت کـــه باعـــث شـــده این 
انتقـــال اعـــداد را به‌عنـــوان پـــول و یـــک 
وســـیله ذخیره ارزش و ابـــزار مبادله به کار 

سیگنال مثبت 
خ ارز   تثبیت نر

به بازارها
  اقدامات ماه‌های اخیر بانک مرکزی در 

برقراری آرامش در بازار ارز، مثبت و مؤثر بود

	z در پاسخ به دلایل تورم‌های موجود

در اقتصاد ایران، بسیاری از صاحبنظران 

اقتصادی، بخشی از این تورم را مربوط به 

انتظارات می‌دانند، نظر شما در مورد سهم 

انتظارات از تورم‌های امروز چقدر است؟

 
بحث انتظـــارات از نظر ریاضی، اجتماعی 
و روانشـــناختی علـــم اقتصـــاد، در بـــروز 
تورم‌هـــای اقتصادی نقش بســـیار مهمی 
دارد و جـــدای از ســـابقه مباحثـــی که در 
این مورد مطرح اســـت، بحـــث انتظارات 

عقلایی در علـــوم اقتصادی مـــورد توجه 
قـــرار می‌گیرد.

در مباحـــث جدیـــد، انتظـــارات عقلایی 
را اینگونـــه تعریـــف می‌کنیـــم کـــه افـــراد 
ســـریعاً رفتار اقتصـــادی خـــود را با توجه 
بـــه انتظاراتی کـــه از آینده دارنـــد، تنظیم 
می‌کننـــد. بنابراین، می‌توان نشـــان داد 
کـــه بخشـــی از تورمـــی کـــه امـــروز اتفاق 
افتاده اســـت، به انتظارات افـــراد از آینده 
بازمی‌گـــردد و جامعـــه رفتار امـــروز خود 
را براســـاس انتظاراتـــی که از آینـــده دارد، 

با توجه به اینکه 
چاپ پول از طریق 

دولت صورت 
می‌گیرد، منشأ 

تورم‌های پولی ما، 
رفتار و سیاست‌های 

دولتی است

ببندیم. پس یک بحـــث به ارزش مربوط 
می‌شـــود و انتظارات نیز در آن مقوله قرار 
می‌گیرد و بحـــث دیگر نیز این اســـت که 
ما چـــرا می‌گوییم پـــول و نقدینگی عامل 

اصلی تورم اســـت؟
در بلندمـــدت تمام مکاتـــب اقتصادی به 
ایـــن نتیجه رســـیدند کـــه غیـــر از پدیده 
ارزش، تورم یک پدیده پولی اســـت. باید 
پذیرفـــت، وقتـــی در یک کشـــور با رشـــد 
زیـــاد نقدینگی، بالاتـــر از رشـــد اقتصادی 
روبه‌رو هســـتیم، تورم ایجاد می‌شـــود و با 
توجه به اینکه چـــاپ پول از طریق دولت 
صورت می‌پذیـــرد، منشـــأ تورم‌های پولی 
مـــا، رفتار و سیاســـت‌های دولتی اســـت.

همچنین باید توجه داشـــت، ارزش‌هایی 
متصـــور  آینـــده  در  کالاهـــا  بـــرای  کـــه 
می‌شـــویم، ذهنی اســـت. یعنـــی اگر من 
احســـاس کنـــم قیمـــت کالایی کـــه برای 
من ارزشـــمند اســـت، در آینـــده افزایش 
می‌یابد، حاضر هســـتم امروز رقم بالاتری 

بـــرای آن پرداخـــت کنم.
زمانـــی که یک اقتصـــاد دچار ناســـازگاری 
ت  ا نتظـــار ا بحـــث   ، می‌شـــود زمانـــی 
برجســـته‌تر شـــده و قیمت‌ها از انتظارات 
بیشـــتر تأثیر می‌پذیرد. ناســـازگاری زمانی 
به ایـــن معنا که اگر وعده‌ای یـــا اهدافی را 
مشـــخص کنیم و در عمل این موضوع به 


