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اعتماد علاوه بر جنبه های زندگی شخصی 
و اقتصادی افـــراد، بر مــدل هــای اقتصاد 
کلان نیز مؤثر بوده و در واقع این اعتماد 
به کیفیت نهاد ها، قوه مجریه، قضائیه و 
اعتماد به فضای باثبات حاکم بر قانون 
است که رفتار فعالان اقتصادی را تحت 
تأثیر قرار داده و آنها را برای مشارکت در 
قــرارداد هــا، برنامه ریزی و سرمایه گذاری 
تحریک می کند. در حال حاضر، ادبیات 
بسیار گسترده ای در مورد اهمیت اعتماد 
ح شده  در رشد و توسعه اقتصادی مطر
که نشان از جایگاه با اهمیت این موضوع 
است. بانک مرکزی نیز به عنوان یک نهاد 
ناشر پــول و سیاست  های پولی، از این 
مسأله مستثنی نبوده و اعتماد عموم مردم 
سیاست های  کارکرد  در  می تواند  آن  به 
این  باشد.  داشته  متفاوتی  نقش  بانک 
موضوع در ایــران اهمیت ویژه تری پیدا 
مرکزی  بانک  به  اعتماد  چراکه  می کند 

در اجرای سیاست های پولی و به نتیجه 
رسیدن آن، تأثیر داشته و بانک مرکزی 
کــشــور هــم اکــنــون توانسته تــا نگاه ها و 
اعتمادها را به خود جلب کند. بررسی ها 
ــد ثــبــات قیمت در بـــازار  ــی ده نــشــان م
دارایی ها اعم از طلا، دلار، خودرو و بورس 
و همچنین کاهش علاقه مــردم به هج 
)تمایل مردم به سرمایه گذاری که در اینجا 
سرمایه گذاری نامولد منظور است( و در 
عین حال افزایش سپرده های بلندمدت 
و کاهش سرعت گــردش پــول، نشان از 
بازگشت اعتماد از دست رفته گذشته به 

بانک مرکزی و اهداف آن است.
 

اعتبار بانک مرکزی، پشتوانه پول ملی
»پول« یک اعتبار خوب است و اسکناس  
و مسکوک در کیف پول یا در سپرده های 
بانکی ما در اصطلاح »پول فیات« هستند. 
پول فیات، یعنی چیزی مانند طلا پشتوانه 
پول های ما نبوده و آنچه پشتوانه آن را 
نهاد هایی  مجموعه  مــی دهــد،  تشکیل 
است که به آن بانک مرکزی گفته می شود. 
در آخرین اصلاحات قانون پولی و بانکی 

کشور که در سال 1۳۹۶ تدوین شده است، 
هر ریال ایران هشت هزار و پنجاه و پنج ده 
میلیونیم )0.010۸0۵۵( گرم طلای خالص 
است و این بدین معنی است که شما با 
مراجعه به بانک در ازای پرداخت هر ریال، 
باید این میزان از طلا را دریافت کنید. خب 
مشخص که چنین چیزی نه در ایران، بلکه 
در هیچ کجای دنیا ممکن نیست. بنابراین 
عملاً طلا جایگاه خود به عنوان پشتوانه 
پــول را از دســت داده و آنچه هم اکنون 
پشتوانه پول است، همان اعتماد و اعتبار 

ناشر آن است.
ــرارداد  ــ ــک ق ــه ی در واقـــع پـــول تــبــدیــل ب
اجتماعی شــده که ارزش آن به اعتماد 
بانک  یعنی  پــول،  صادرکننده  نهاد  بــه 
اعتماد  بنابراین  دارد.  بستگی  مرکزی 
عمومی سنگ بنای انجام وظیفه اصلی 
پول«  ارزش  »حفظ  یعنی  مرکزی  بانک 
است که این مهم تماماً به تورم موجود در 
یک اقتصاد برمی گردد، یعنی هرچه تورم 
پایین تر باشد، ارزش پول بیشتر حفظ 
شده و اعتماد به بانک مرکزی و اعتبار آن 

بیش از همیشه است.

 دوره جدید و تقویت اعتماد به بانک 
مرکزی

بعُد   اعتماد به بانک مرکزی دارای دو 
ــوده کــه اولــیــن آن بعُد نــهــادی اســت.  ب
بانک مرکزی گاهاً اهــداف سالانه خود 
در تورم یا نقدینگی را منتشر می کند که 
هرچه این وعده اعتبار بیشتری داشته 
باشد، اعتماد بیشتری را نیز جلب خواهد 
کــرد. در سال 1۳۹۸ بانک مرکزی برای 
اولین بار تورم هدف گذاری شده خود را 
در حدود 22 درصد اعلام کرد که البته 
چنین  بـــود.  مشخص  آن  تحقق  ــدم  ع
هدف گذاری خوشبینانه ای از سوی بانک 
مرکزی با اقبال مردم نیز مواجه نشد و 
در نهایت نیز تورم همان سال، بالای 40 
درصد محاسبه شد. ابتدای سال جاری 
ــک مــرکــزی  ــان ــاوت، ب ــف ــت ــار م ــک ــت در اب
هدف گذاری خود از نقدینگی را منتشر 
و رشد سالانه آن را 2۵ درصد اعلام کرد. 
تحقق این رقم هرچند در ابتدا غیرممکن 
به نظر می آمد، اما بانک مرکزی در نهایت 
با اجرای سیاست کنترل مقداری ترازنامه 
بانک ها، رشد نقدینگی را از 40 درصد به 

2۶ درصــد در پایان مهر ماه سال جاری 
تحقق  احتمال  موضوع  همین  رساند. 
رشد هدف را در نگاه فعالان اقتصادی و 

مردم افزایش داده است.
بعد  مرکزی  بانک  به  اعتماد  دوم،  بعُد 
»آینده« اســت، چرا که اعتماد به بانک 
مرکزی و اهداف آن به نوعی خوش بینی 
ایجاد کرده که می تواند فعالان را ترغیب 
بالعکس  و  کند  اقتصادی  فعالیت  بــه 
می تواند رفتار اقتصادی مردم را بدون 
توجه به عملکرد و اهداف بانک مرکزی 
ــران صدق  نگه دارد. این مهم نیز در ای
ــی از  ــان ــازرگ ــاق ب مــی کــنــد و آمـــار هـــای اتـ
شاخص شامخ )شاخص مدیران خرید( 
نشان دهنده دید بهتر تولیدکنندگان به 
وضعیت اقتصادی کشور در آینده است 
ترغیب  را  تولیدکنندگان  نوعی  بــه  کــه 
با  متناسب  خــود  تصمیمات  تنظیم  به 
تصمیمات سیاستگذار می کند. به طور 
بعد  از دو  بانک مرکزی  به  اعتماد  کلی 
»نــهــادی« و »آیــنــده« آن، زمینه انتقال 
سیاستگذاری پولی و اهداف بانک مرکزی 

به اقتصاد را فراهم می کند.

اعتماد به بانک مرکزی در 
اجرای سیاست های پولی و 

به نتیجه رسیدن آن، تأثیر 
داشته و بانک مرکزی کشور 
هم اکنون توانسته تا نگاه ها 
و اعتمادها را به خود جلب 

کند

طلا جایگاه خود به عنوان 
پشتوانه پول را از دست 

داده و آنچه هم اکنون 
پشتوانه پول است، همان 

اعتماد و اعتبار ناشر آن 
یعنی بانک مرکزی است

چرا اعتماد عمومی برای بانک مرکزی مهم است؟
تحقق برنامه کنترل نقدینگی و ترازنامه بانک ها، اعتماد عمومی به سیاست های بانک مرکزی را 

افزایش داد

گزارش

 بازگشت اعتماد از دست رفته
از آنجا که سرعت گــردش پــول به نوعی 
انتظار مردم و فعالان اقتصادی را از موفقیت 
سیاستگذار در کنترل تورم نشان می دهد، 
بنابراین می تواند یکی از معیارهای سنجش 
بانک  یا  به سیاستگذار  اعتماد  و  اعتبار 
مرکزی باشد. در دوره هــای تورمی، ارزش 
پول کاهش می یابد و عاملان اقتصادی 
پول را از خود دور می کنند. بنابراین افراد 
هیچ تمایلی برای نگهداری پول ندارند، به 
این طریق پول در جریان معاملات قرار 
ــردش پــول افزایش  می گیرد و سرعت گ
می یابد. در اقتصاد ایـــران، تــورم همواره 
نوسانات زیادی داشته، در نتیجه سرعت 
گردش پول نیز دستخوش تغییرات قابل 
توجه بوده است. نکته ای که در ارتباط بین 
سرعت گردش پول و تورم باید مورد توجه 
قرار گیرد، این است که عاملان اقتصادی 
تورم هر دوره را در ابتدای دوره بعد مشاهده 
می کنند، در صورتی که تصمیم خود مبنی 
بر میزان نگهداری پــول را در طــول دوره 
می گیرند، لذا طی دوره افراد تورم دوره قبل 
را مشاهده می کنند. بنابراین تورم انتظاری 
آحــاد اقتصادی جنبه عقب نگر داشته و 
فعالان عملکرد سیاستگذار و نتیجه آن را 

زمینه تصمات خود قرار می دهند.
بررسی روند سرعت گردش پول در اقتصاد 
کشور نشان مــی دهــد، بــا وجـــود جهش 
ناگهانی سرعت گردش پول در سال های 
1۳۹۹ و 1400 و 1401، این متغیر در سال جاری 
بعد از پنج سال جهت روند خود را تغییر 
داده است. کاهش مشاهده شده در سرعت 
گردش پول به دنبال شکل گیری انتظارات 
کاهشی آحاد اقتصادی نسبت به تورم اتفاق 
افتاده است. این انتظارات کاهشی به دو 
طریق شکل گرفته است. عاملان اقتصادی 
ابتدا با یک تحلیل عقلایی، همت دولت 
جدید و سیاستگذار مبنی بر کاهش تورم 
را بــاور کردند و مبنای رفتار خــود نسبت 
به نگهداری پول قرار دادنــد. زمینه اصلی 
این تصمیم کنترل و کاهش 1۵ درصدی 
رشــد نقدینگی و نزدیک شــدن به هدف 
تعیین شده است. عامل دومی که انتظارات 
کاهشی تورم را تقویت کرد، مشاهده روند 
کاهشی نرخ تورم به خصوص در تورم نقطه 
به نقطه اســت. در پی انتظارات کاهشی 
تورم، گرایش جامعه به نگهداری پول کمتر 
شده که این مهم در کاهش شدید تقاضا 
در بازار دارایی ها اعم از خــودرو، دلار و... 
مشخص است. در واقع در سال جاری تا 
حدودی همت سیاستگذار پولی در راستای 
کاهش تــورم با شدت بیشتری بــاور شد و 
انتظارات کاهشی تقویت شد. این مهم در 
صورت حفظ روند فعلی، می تواند اعتماد 
از دست رفته عاملان و فعالان اقتصادی 
را مجدداً به بانک مرکزی در اقتصاد ایران 

احیا کند.

جمهـــوری اســـلامی ایـــران بـــه  عنـــوان 
یکـــی از اعضـــای بریکـــس کـــه بـــازار آن 

جمعیـــت  نصـــف  نـــد  ا می تو
جهان را پوشـــش دهد، 

توانایـــی مبادلـــه کالا 
بـــا کشـــورهای عضو را 
داراســـت، اما انجام 
مبـــادلات بـــا توجـــه  
بـــه وجـــود تحریم ها 
نیازمند ارزشـــگذاری 

کالاهـــا  بـــرای 

بـــوده و ایـــن ارزشـــگذاری کالاهـــا الزامـــاً 
نبایـــد بـــا دلار انجام شـــود، پـــس چه کار 
بایـــد کـــرد؟ پیـــش و بعـــد از انقـــلاب، با 
کشورهای اروپا شـــرقی با دلار محاسباتی 
کار می کردیـــم وclearing dollar بـــه 
وجـــود آمـــد، البتـــه بـــرای امـــروز توصیه 
نمی شـــود، امـــا منظـــور از بیـــان آن این 
اســـت که بایـــد شـــاخصی تعریف شـــود 
تـــا کار از ایـــن طریـــق پیش 

. د و بر
با پایـــان  یافتن جنگ 
جهانـــی دوم و پس از 
امریکایی هـــا  آنکـــه 
از  یـــک  بـــه هیـــچ 
د  خـــو ت  ا تعهـــد
پــــایبنــــــد بــاقـــــــی 

نماندنـــد، ســـایر کشـــورها  دورهم جمع 
شـــدند و HDR را بـــه وجـــود آوردنـــد که 
یک ارز فرضـــی صرفاً برای تبـــادلات بود، 
بنابرایـــن اعضای بریکس هـــم می توانند 
اقـــدام مشـــابهی را انجام دهنـــد. به این 
شـــکل که در حوزه »بریکـــس+۵« یک ارز 
فرضی بـــه وجود آید که نـــرخ آن هفتگی 
اعـــلام و پول هـــای ملی نســـبت بـــه آن 
ســـنجیده شـــوند و ســـه یا ۶ ماه یک بار، 
در انتهای دوره دســـت به تسویه حســـاب 
بزننـــد. ایـــن مســـأله می توانـــد نیـــاز به 
دلار را کاهـــش و ارز مشـــترک بریکـــس را 
به تدریج توســـعه دهـــد، البته ایـــن ارز، 
ارزی نیســـت که وارد جیب مردم شـــود و 
فقط برای محاســـبات تبـــادلات بازرگانی 

مناســـب است.
البتـــه در ایـــن  خصـــوص بایـــد در نظـــر 
داشـــت کـــه انجـــام ایـــن کار در برخـــی 
مجامـــع بین المللـــی ماننـــد آســـه آن 
ممکـــن نیســـت، در حـــوزه پیمـــان 
شـــانگهای هم به دلیل آنکه عمده 
از چیـــن و روســـیه تشـــکیل  آن 
دنبـــال چنیـــن  اســـت،  شـــده 

جایگزینی بـــودن خیلی عاقلانـــه به نظر 
نمی رســـد، امـــا در صورتی  که ســـاختاری 
در »بریکـــس+۵« برپـــا شـــود کـــه دنیا از 
موفقیـــت آن آگاهـــی یابـــد، کشـــورهای 
دیگر اشـــتیاق پیوســـتن به ایـــن جمع را 

پیـــدا خواهنـــد کرد.
نخســـتین کاری که در »بریکس+۵« برای 
ارز فرضـــی بایـــد اتفـــاق بیفتد، تشـــکیل 
شـــورای بانک هـــای مرکـــزی کشـــورهای 
عضـــو اســـت. بـــه دنبـــال آن صنـــدوق 
تسویه حســـاب های متفـــاوت هـــم بایـــد 
بنا گذاشـــته شـــود و ایـــن ارز در آن جای 
بگیـــرد. ایـــران در حـــال حاضر بـــا چین 
حدود 1۷ میلیـــارد، با روســـیه نزدیک دو 
میلیـــارد و بـــا هنـــد نزدیک بـــه 4 میلیارد 
دلار مبادلات دارد، ایـــن مبلغ به صندوق 
خواهـــد رفت و بـــا ارز مشـــترک بریکس، 
انجـــام می گیـــرد و در  مبـــادلات پولـــی 
ایـــن صورت اســـت کـــه تحریم هـــا بی اثر 
خواهـــد شـــد، زیـــرا تحریم شـــامل حال 
دلار خواهـــد شـــد و ایـــن ارز مشـــترک را 

دربرنمی گیـــرد.
دلار  حـــذف  فکـــر  بـــه  واقعـــاً  چنانچـــه 

تشکیل شورای بانک های مرکزی کشورهای بریکس
خ آن هفتگی اعلام و پول های ملی   در حوزه »بریکس+۵« می توان یک ارز فرضی به وجود آورد که نر

نسبت به آن سنجیده شوند و کشورها سه یا شش ماه یک بار، در انتهای دوره دست به تسویه حساب بزنند

مسعود دانشمند
عضو اتاق بازرگانی ایران

یادداشت

هســـتیم، نبایـــد شـــعارگونه حـــرف زد، 
واقعیت این اســـت کـــه ایـــن کار با توجه 
بـــه اینکـــه تمـــام محصولاتـــی کـــه صادر 
می کنیم بـــه دلار قیمت گذاری می شـــود 
و حـــدود ۶۵ درصـــد تبـــادلات بازرگانـــی 
جهـــان به همین شـــکل پیش مـــی رود و 
اساســـاً ذخایر کشـــورها در بانک هایشان 
هـــم بیشـــتر بـــه دلار اســـت، به  ســـادگی 
امکان پذیر نیســـت. با ایـــن حال، کاهش 
نیاز کشـــور به دلار راه حل هایـــی دارد که 

بایـــد مـــورد توجه قـــرار گیرد.
ابتدا نیاز اســـت تـــا همان طور که اشـــاره 
شـــد از شـــعاری کـــردن بحـــث دلارزدایی 
دوری کرد و دربـــاره بنا نهادن ارز بریکس 
تصـــورات غیرواقعـــی نداشـــت، مثلاً یک 
چالـــش ایـــن اســـت کـــه کشـــوری مانند 
چیـــن به کـــدام دلیـــل بایـــد زیر بـــار ارز 
دیگـــری غیـــر از یوآن بـــرود؟ بـــه همین 
دلیل اســـت که ارز فرضی مســـأله حذف 
دلار را به  مرور پیـــش خواهد برد و تحقق 

آن بـــه کار کردن مســـتمر در طـــول زمان 
نیاز دارد.

را  یـــورو  اروپـــا،  اتحادیـــه  کـــه  اول  روز 
پایه گـــذاری کـــرد، بـــا ایـــن تفکـــر پیـــش 
رفت کـــه دلار حـــذف خواهد شـــد، ولی 
یورو در عمل به یـــک ارز درجه دو تبدیل 
شد و حتی فشـــارهایی که وارد آمد مبنی 
بـــر اینکـــه در محـــدوده اروپـــا تبـــادلات 
بـــا پولـــی غیـــر از یـــورو صـــورت نگیـــرد، 

موفقیت آمیـــز نبـــود.


