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	z مهم‌ترین هدف اجرای طرح
تثبیت اقتصادی کنترل تورم 

است، برای کنترل تورم یکسری 
نرخ‌ها هدف‌گذاری می‌شود. چه 
چالش‌هایی در تعیین هدف‌های 

نرخ تورم وجود دارد؟
تـــورم در اقتصـــاد ایـــران یـــک مســـأله 
ز  ا بعضـــی  ر  د  . ســـت ا وجهـــی  چند
کشـــورها معتقـــد بـــر این هســـتند که 
تورم یک پدیده پولی اســـت، در نتیجه 
سیاســـت‌های انقباضی پولی اعمال و 
رشـــد پول و تورم کنترل می‌شـــود. در 
اقتصـــاد ما اینطور نیســـت، بـــه خاطر 
اینکـــه مـــا علاوه بر مشـــکلات ســـمت 
تقاضـــا، مشـــکلات ســـمت عرضه هم 
داریـــم، یعنـــی این‌گونـــه نیســـت کـــه 
مـــا در طرف عرضه‌ مشـــکلی نداشـــته 
باشـــیم، کامـــاً تولید صنعتی داشـــته 
باشـــیم و مشـــکلات بخش کشاورزی‌، 
صنعـــت‌ و خدمات حل شـــده باشـــد 
و بعـــد بگوییـــم جنبـــه عرضـــه را کنار 
می‌گذاریـــم و بـــر جنبـــه تقاضـــا که در 
واقع کنترلش بـــر دوش بانک مرکزی 
اســـت، تمرکـــز می‌کنیـــم و در نتیجـــه 

مشـــکل‌مان حـــل می‌شـــود.
پـــس بایـــد بدانیم مشـــخصه تـــورم در 
اقتصـــاد ایـــران چندوجهی بـــودن آن 
اســـت. البته یکسری از اقدامات است 
کـــه باید از طرف بانـــک مرکزی صورت 

بگیـــرد، امـــا یکســـری اقدامـــات اصلاً 
از حیطـــه اختیـــارات بانـــک مرکـــزی 
خارج اســـت. به عنوان مثـــال الان در 
اقتصـــاد ما رکـــود حاکم اســـت. یکی از 
راه‌هایـــی که خیلـــی از کشـــورهای در 
حال توســـعه از رکود خارج می‌شـــوند، 
ســـرمایه‌گذاری‌های عمرانـــی دولـــت 
اســـت کـــه بـــه آن تملـــک دارایی‌های 
بـــه عنـــوان  ســـرمایه‌ای می‌گوینـــد و 
بخـــش  ی  ر ا یه‌گذ ما ســـر مکمـــل 

می‌کند. عمـــل  خصوصـــی 
می‌کنـــد  ی  ر ا یه‌گذ ما ســـر لـــت  و د
و منابـــع ســـاخت راه‌هـــا، جاده‌هـــا، 
زیرســـاخت‌های مختلـــف، آب، برق، 
گاز و همـــه اینهـــا را تأمیـــن می‌کنـــد. 
بخـــش خصوصـــی می‌آیـــد بـــه عنوان 
مکمل از این ســـرمایه‌گذاری استفاده 
می‌کند و در نهایـــت تولیدات افزایش 
پیـــدا می‌کنـــد و منحنـــی عرضـــه بـــه 
سمت راست شـــیفت می‌کند که خود 
بـــه خود قیمت‌هـــا را کنتـــرل می‌کند.

ز  ا مختلفـــی  دلایـــل  بـــه  بنـــا  لا  حـــا
تـــا سیاســـت‌های  تحریم‌هـــا گرفتـــه 
مختلف سیاســـتگذار مالـــی، در حال 
اقتصـــاد  در  ســـرمایه‌گذاری  حاضـــر 
ایـــران کـــم شـــده اســـت، اســـتهلاک 
موجودی‌هـــای ســـرمایه افزایـــش پیدا 
کـــرده و تمـــام اینهـــا باعـــث شـــده که 
سمت عرضه ما بشـــدت دچار مشکل 

شـــود و این خـــودش باعث شـــده که 
تـــورم افزایـــش یابد.

در هیـــچ جـــای دنیـــا بانک مرکـــزی را 
مســـئول سیاســـت‌های ســـمت عرضه 
نمی‌داننـــد. بانک مرکـــزی می‌تواند با 
ســـایر دســـتگاه‌ها همراهی و همگامی 
کنـــد، ولـــی اینطور نیســـت که کســـی 
بگویـــد بانـــک مرکزی مســـئول رشـــد 
اقتصـــادی اســـت. وظیفه‌ای کـــه برای 
بانـــک مرکزی تعریف می‌شـــود کنترل 
تورم اســـت که این کنتـــرل تورم باعث 
می‌شـــود که اقتصاد وضعیـــت باثباتی 
پیـــدا کنـــد و کارگزارهـــای اقتصـــادی 
ی  ر ا یه‌گذ ما ســـر و  کننـــد  د  عتمـــا ا
افزایـــش یابـــد. ولـــی عمدتـــاً وظیفـــه 
بانـــک مرکـــزی، اعمال سیاســـت‌های 
ســـمت تقاضـــا اســـت و از آن طریـــق 
می‌تواند بـــه کنترل تـــورم کمک کند. 
در نتیجه ایـــن را باید بدانیم که بعضی 
از موارد از کنتـــرل بانک مرکزی خارج 
اســـت و از بانـــک مرکـــزی بـــه انـــدازه 
حیطـــه اختیارات خـــودش باید انتظار 

داشـــته باشیم.
 

	z برای کنترل تورم چه الزاماتی
باید رعایت شود. از نرخ ارز گرفته 
تا با مباحثی که خارج از اختیارات 

بانک مرکزی است؟
یک زمانی در اقتصادهای دنیا مرســـوم 

مهم‌تریـــن وظیفـــه بانک مرکـــزی، کنترل تـــورم و حفظ ارزش پول ملی اســـت و بانک مرکـــزی باید با بکارگیری سیاســـت‌ها 
و ابزارهـــای مختلـــف پولی، در راســـتای تحقق ایـــن وظایف اصلی گام بـــردارد. بانک مرکـــزی در دوره جدید برای دســـتیابی 
بـــه این اهداف، سیاســـت تثبیت را برگزیده و از مجرای ســـه محور اصلی ثبات بخشـــی بـــه بازار ارز، کنترل رشـــد نقدینگی و 
تنظیم‌گـــری در بازارها تلاش خود را برای ثبات‌بخشـــی به اقتصاد کشـــور انجام داده اســـت. حال با گذشـــت بیـــش از ۷ ماه 
از اجرای سیاســـت‌های تثبیت اقتصادی، نتایج آن در حال نمایان شـــدن اســـت. بازارها آرام شـــده‌اند و دیگر شـــاهد جهش‌های یکباره و نوســـانات شـــدید در 
بازارها، بویژه بازار ارز نیســـتیم. از ســـوی دیگر رشـــد نقدینگی به خوبی مدیریت شـــده و تا رسیدن به هدف‌گذاری ۲۵ درصدی رشـــد نقدینگی در سال‌جاری، راه 
زیـــادی باقی نمانده اســـت. همچنین شـــعله انتظارات تورمی فروکش کرده و اقتصاد کشـــور بیش از هر زمان دیگری در ســـال‌های اخیر، بـــرای فعالان اقتصادی 
پیش‌بینی‌پذیر شـــده اســـت. در همیـــن زمینه با ایلنـــاز ابراهیمی، عضو هیأت علمی پژوهشـــکده پولـــی و بانکی گفت‌و‌گو شـــده و درباره وظایـــف، اهداف بانک 
مرکـــزی و الزامات تحقق آن در اقتصاد ایران، بحث و بررســـی شـــده اســـت. در ادامه مشـــروح گفت‌و‌گو با این کارشـــناس پولی و بانکـــی از نظرتان می‌گذرد.

گفت‌و‌گو

مهم‌ترین ابزار کنترلی که 
در سیستم بانکی وجود 

دارد، نرخ بهره است و 
نمی‌شود یک کشوری 

سالیان سال نرخ بهره 
منفی داشته باشد

وظیفه بانک مرکزی 
کنترل تورم است و 

هیچ جای دنیا بانک 
مرکزی را مسئول 

سیاست‌های سمت 
عرضه نمی‌دانند

بود کـــه می‌گفتند بانـــک مرکزی بیاید 
قاعـــده پیاده کند. شـــاید اســـم قاعده 
تیلور را شنیده باشـــید. می‌گفتند یک 
بده بســـتانی بین تورم و بیکاری وجود 
دارد و بانـــک مرکـــزی با یـــک ضریبی، 
نـــرخ بهره‌اش را در برابر شـــکاف تولید 

و شکاف تورم دســـتکاری کند.
دنیـــا،  اقتصادهـــای  بیشـــتر  بعدهـــا 
مخصوصـــاً اقتصادهـــای پیشـــرفته به 
یـــک اجماع نظـــری رســـیدند و گفتند 
کـــه بیاییم قاعـــده را بـــر هدف‌گذاری 
کل  در  الان  مثـــاً  بگذاریـــم.  تـــورم 
اتحادیـــه اروپـــا، هـــدف تورمـــی حفظ 
تورم در ســـطح ۲ درصد است و بیشتر 
کشورهای پیشـــرفته از این نرخ تبعیت 
می‌کننـــد. بـــر ایـــن اســـاس گفتند که 
از هـــر ابـــزاری کـــه در اختیـــار داریـــم 
اســـتفاده و ســـعی می‌کنیم نـــرخ تورم 
را حـــول و حـــوش دو درصـــد حفـــظ 
کنیم و خود این بشـــود لنگر انتظارات 
تورمـــی و کارگزارهای اقتصـــادی بدانند 
که هر وقـــت تـــورم از دو درصـــد بالاتر 
بـــرود، حتمـــاً بانک‌هـــای مرکـــزی بـــه 
نوعـــی سیاســـت‌های انقباضـــی پولی 
اعمـــال خواهنـــد کـــرد تـــا از افزایـــش 
تورم جلوگیـــری کند و تورم به ســـمت 

دو درصـــد برگردد.
کما اینکـــه همین اواخر بعـــد از جنگ 
روســـیه و اوکرایـــن، نـــرخ کامودیتی‌ها 
بشـــدت افزایـــش پیـــدا کـــرد و موجب 
شـــد که تورم در بعضی از کشورها حتی 
بـــه ۱۰ درصـــد هم رســـید و آنهـــا همین 
الان هم در حال تلاش برای برگشـــتن 
به تورم ۲ درصـــد هســـتند. البته هنوز 
موفق نشـــده‌اند، ولی تورم نســـبت به 
ســـال ۲۰۲۲ کاهـــش محسوســـی پیدا 
کـــرده، ولی انتظارشـــان بر این اســـت 
کـــه تحقـــق تـــورم دو درصدی حـــدوداً 
تا ســـال ۲۰۲۵ طول بکشـــد. ولی تمام 
کارگـــزاران اقتصـــادی انتظارشـــان این 
اســـت که بانک‌های مرکـــزی نرخ‌های 
بهـــره را بـــالا ببرند تا تورم بـــه محدوده 
دو درصـــد برگـــردد و انتظارات‌شـــان 

را براســـاس سیاســـت‌های انقباضـــی 
بانک‌هـــای مرکـــزی تنظیـــم می‌کنند.

البته باید گفت کـــه بانک‌های مرکزی 
هـــم اینطـــور نیســـت کـــه یـــک دفعه 
نرخ‌هـــای بهره را با یک جهش شـــدید 
افزایش بدهند، بـــدون توجه به اینکه 
بخـــش تولیدشـــان بـــه رکود مـــی‌رود. 
اینکه چقدر و با چه ســـرعتی سیاست 
را اعمـــال کننـــد و چقـــدر  انقباضـــی 
طـــول بکشـــد کـــه به ســـمت تـــورم ۲ 
درصـــد برونـــد، براســـاس صلاحدیـــد 
بانک‌هـــای مرکـــزی اســـت. در نتیجه 
براســـاس آمارهـــای اشـــتغال، بیکاری 
و رشـــد اقتصـــادی، در هـــر جلســـه از 
نشســـت‌های کمیته‌های پولی‌ تصمیم 
خ‌هـــای بهره را  می‌گیرند کـــه چقدر نر

تغییـــر دهند.
 

	z به نقش مؤثر و مهم بانک
مرکزی در کنترل تورم اشاره 

کردید. یکی از نکات مهم، 
استقلال بانک مرکزی است. 
این موضوع را چطور ارزیابی 

می‌کنید؟ با توجه به اینکه در 
مجمع تشخیص قانون جدیدی 

تصویب شده که بر استقلال بانک 
مرکزی نیز تأکید بیشتری نسبت 

به گذشته دارد.
ر  ختا ســـا طبیعتـــاً  ی  ر کشـــو هـــر 
خـــودش را دارد. اگـــر بانـــک مرکـــزی 
کشـــورهایی مثل کشـــورهای اروپایی، 
رنـــد  ا د ی  لاتـــر با نســـبی  ل  ســـتقلا ا
بـــه خاطـــر ایـــن اســـت کـــه آنهـــا یک 
اســـم  بـــه  یـــی  ون‌زا بر درآمدهـــای 
 درآمدهـــای نفتـــی ندارنـــد. طبیعتـــاً 
 بـــه دلیـــل وجـــود درآمدهـــای نفتـــی 
یـــک مقـــداری ســـلطه مالـــی در بانک 
مرکزی مـــا وجود دارد، چـــه در قانون 
بگوییـــم کـــه باید مســـتقل باشـــد، یا 

نباشد. مســـتقل 
ی  هـــا مد آ ر د نفتـــی  ی  کشـــورها ر  د
برون‌زایـــی وجـــود دارد کـــه در ذخایر 
و  می‌نشـــیند  ی  کـــز مر بانـــک  ی  ز ر ا

اقدام بانک 
مرکزی در بازار 
ارز بموقع بود

‌مداخلات بانک مرکزی بموقع بوده 
و توانست نرخ ارز را کنترل کند


