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با گذشت هشت ماه از 
سال، شاهد یک آرامش 

نسبی در بازار ارز بودیم و 
این جای خوشحالی دارد 
و امیدواریم که همچنان 

شاهد مدیریت رشد 
نقدینگی و شرایط باثبات 

در اقتصاد کشورمان باشیم

شکل گیری روند نامطلوب 
در فضای ملتهب بازار ارز 
نیز، باعث ایجاد تقاضای 
مازاد در بازارها و افزایش 

دوباره قیمت ها و رشد تورم 
می شود

بازار ارز بدون سرکوب قیمت 
مدیریت شد

شرایطارزیکشوردرماههایاخیر،بدونایجادفضایسرکوبقیمتی،مدیریتشد

با گذشـــت هشت ماه از ســـال، فضای 
ارزی کشـــور از ثبـــات نســـبی برخوردار 
اســـت. به  گونه ای کـــه مدیریت بانک 
مرکزی بـــر بازار ارز کشـــور مؤثـــر واقع 
شـــده و خبـــری از جهش هـــای ارزی 
نیســـت. در این میـــان، سیاســـتگذار 
پولـــی و ارزی تـــاش داشـــته اســـت تا 
با کنتـــرل نـــرخ ارز، به ســـمت کاهش 
هرچنـــد  کنـــد،  حرکـــت  نیـــز  تـــورم 
کارشناســـان اقتصـــادی معتقدنـــد در 
مســـیر کنتـــرل تـــورم، بانـــک مرکزی 
بـــه  تنهایـــی نمی توانـــد موفق باشـــد و 
نیـــاز بـــه همراهی ســـایر دســـتگاه ها و 
وزارتخانه هاســـت تـــا شـــاهد مدیریت 

مؤثـــر و مســـتمر تورم باشـــیم.
از ســـوی دیگـــر، مدیریـــت نقدینگی و 
کاهش نرخ رشـــد آن در ماه های اخیر، 
از دیگر برنامه های سیاســـتگذار پولی 
در کنـــار کنتـــرل نـــرخ ارز بـــوده تـــا با 
هدایت هدفمنـــد نقدینگی بـــه تولید 
و تحقـــق رونـــق اقتصـــادی، انتظارات 
تورمـــی را هـــم مدیریـــت و تعدیل کند 
تـــا در نهایـــت شـــاهد بهبـــود فضـــای 
پیش بینی پذیـــری در اقتصـــاد ایـــران 
باشـــیم. در این بـــاره، عبـــاس آرگون، 
عضـــو هیـــأت  رئیســـه اتـــاق بازرگانـــی 
تهـــران معتقد اســـت که کنتـــرل بازار 
ارز و ثبـــات در ایـــن بازار، تأثیـــر زیادی 
در کاهـــش انتظـــارات تورمـــی داشـــته 
اســـت. همچنیـــن پیش بینی پذیـــری 
نـــرخ ارز بـــرای فعالان اقتصـــادی، یک 
دســـتاورد مهم و نقطه مطلوب اســـت 
کـــه در بســـتر ایـــن پیش بینی پذیری، 
فعالیـــت اقتصـــادی و ســـرمایه گذاری 
نیـــز رقم می خـــورد. در ادامه مشـــروح 
گفت و گـــو بـــا عبـــاس آرگـــون، عضـــو 
هیأت رئیســـه اتـــاق بازرگانـــی تهران را 

می خوانیـــد.

مدتی است که با وجود همه  	
فشارهای اقتصادی و بین المللی، 

شاهد روند باثبات در بازار ارز 
هستیم و خبری از فضای هیجانی 
و جهش ارزی نیست و پیش بینی 
می شود همچنان این روند تداوم 

داشته باشد. تحلیل شما از 
وضعیت بازار ارز چیست؟

بایـــد توجه داشـــت کـــه نـــرخ ارز یکی 
از متغیرهـــای بســـیار مهـــم در اقتصاد 
کشـــورمان اســـت، هـــر چقـــدر در نرخ 
واقعی ارز، ثبات داشـــته باشیم، به نفع 
اقتصاد و فعـــالان اقتصادی کشـــورمان 
اســـت و منجـــر بـــه پیش بینی پذیـــری 
در فضـــای اقتصـــادی و کســـب  وکارهـــا 
می شـــود. ولـــی نرخ اســـمی هـــم باید 
بـــا توجـــه  بـــه تـــورم، تطبیـــق داشـــته 
باشـــد. مســـلماً در وضعیـــت تورمی که 
داشـــته ایم، شـــرایط ارزی در ماه هـــای 
اخیـــر، نـــه ســـرکوب، بلکـــه مدیریـــت 
شده اســـت. معتقدم پیش بینی پذیری 
نـــرخ ارز برای فعـــالان اقتصـــادی، یک 
دســـتاورد مهـــم و نقطه مطلوب اســـت 
کـــه در بســـتر ایـــن پیش بینی پذیـــری، 
فعالیـــت اقتصـــادی و ســـرمایه گذاری 
رقـــم می خـــورد. از ســـوی دیگـــر، نباید 
بـــه ســـمت ســـرکوب نـــرخ ارز حرکت 
شـــود، چرا کـــه وقتی نرخ ارز ســـرکوب 
شـــود، ایـــن اتفـــاق تا یـــک بـــازه زمانی 
خواهد بود و ســـپس یک پرش سنگین 
اتفـــاق  همچـــون ســـال های گذشـــته 
می افتـــد، بنابرایـــن بهتریـــن رویکـــرد 
خ ارز  کنتـــرل بـــازار ارز، مدیریـــت نـــر
متناسب با شـــرایط تورمی کشور است. 
بـــه بیان دیگر، وقتی تـــورم داریم و نرخ 
ارز متناســـب بـــا آن تغییـــر نکند، منجر 
بـــه خروج ســـرمایه می شـــود؛ چـــرا که 
صـــادرات از توجیـــه اقتصـــادی خـــارج 
می شـــود و واردات توجیـــه بیشـــتری 
به گونـــه ای می تـــوان  پیـــدا می کنـــد. 
گفت کـــه یارانـــه ای بـــه تولیدکنندگان 
سایر کشـــورها اعطا می شـــود. بنابراین 
همـــه مؤلفه هـــای اقتصـــادی، بایـــد با 

یکدیگـــر همخوان باشـــند. در مجموع 
با گذشـــت هشـــت ماه از ســـال، شاهد 
یک آرامش نســـبی در بازار ارز بودیم و 
این جای خوشـــحالی دارد و امیدواریم 
کـــه همچنـــان شـــاهد مدیریت رشـــد 
نقدینگی و شـــرایط باثبـــات در اقتصاد 
کشـــورمان باشـــیم. اگـــر این مســـیر در 
یک بازه میـــان مدت و بلندمدت دنبال 
شـــود، در نهایت شـــاهد ثبات نســـبی 
در بـــازار ارز خواهیـــم بـــود کـــه نهایتـــاً 
بـــه تقویـــت پیش بینی پذیـــری  منجـــر 
ی  ا بـــر ی  د قتصــــــا ا ی  خص ها شـــا
فعـــالان اقتصـــادی، ســـرمایه گذاران و 

تولیدکننـــدگان می شـــود.
 

اقدامات بانک مرکزی در زمینه  	
مدیریت و کنترل بازار ارز باعث 
شده تا فضای جامعه نیز با یک 

آرامش نسبی و به  دور از رفتارهای 
هیجانی همراه شود. به نظر شما 

این اقدامات تا چه اندازه در مهار و 
کنترل انتظارات تورمی مؤثر بوده 

است؟
مســـلماً کنترل بازار ارز و ثبـــات در این 
بـــازار، تأثیر زیادی در کاهـــش انتظارات 
تورمـــی داشـــته اســـت. همان طـــور که 
اشـــاره شـــد، نرخ ارز یکی از متغیرهای 
بســـیار مهـــم در بروز تـــورم اســـت. به 
 هـــر حال، اگر شـــاهد یک ثبات نســـبی 
نقـــش  باشـــیم،  ارز  واقعـــی  خ  نـــر در 
قابل توجهـــی در آرامـــش جامعـــه هم 
خواهد داشـــت. بـــه بیان دیگـــر، وقتی 
مـــردم ببیننـــد که نـــرخ ارز بـــه صورت 
مســـتمر رشـــد می کنـــد، در نتیجه این 
التهـــاب ارزی، همـــه بازارهـــا متاطـــم 
می شـــود و مردم نیـــز به منظـــور حفظ 
ارزش منابـــع مالـــی خـــود و تقویـــت 
انتظـــارات منفـــی، نســـبت بـــه خریـــد 
کالاهای غیرضـــروری اقـــدام می کنند.

بنابراین، این رونـــد نامطلوب در فضای 
ملتهـــب بـــازار ارز نیـــز، باعـــث ایجـــاد 
تقاضـــای مـــازاد در بازارهـــا و افزایـــش 
دوباره قیمت ها و رشـــد تورم می شـــود. 
در نتیجـــه عـــدم اطمینـــان نســـبت به 

تـــورم  و  ینـــده  آ و  پیش بینی پذیـــری 
انتظـــاری، باعـــث اخـــال در فضـــای 
اقتصـــادی می شـــود. مســـلماً رویکـــرد 
سیاســـتگذار در مدیریـــت بـــازار ارز و 
کنتـــرل انتظـــارات تورمـــی، بـــه آرامش 
در جامعه و ثبـــات در بازارهای مختلف 
منجـــر می شـــود کـــه دســـتاورد خوبـــی 

. ســـت ا
 

در مجموع، آیا سیاست ارزی  	
چندماهه اخیر بانک مرکزی و 

ایجاد آرامش نسبی توانسته است 
انتظارات تورمی در جامعه را به 

طور نسبی کنترل کند؟
بله، ایـــن رویکردها به کنتـــرل و تعدیل 
انتظارات تورمی ختم شـــده اســـت، اما 
از طـــرف دیگر نیـــز باید توجه داشـــت 
که سیاســـت مذکور به رکـــود اقتصادی 
منجر نشـــود. به هر حال، وقتی شـــاهد 
یک ثبات در اقتصاد کشـــورمان باشیم، 
آرامـــش نیز در جامعه شـــکل می گیرد و 
هر فـــردی با هر ســـطح درآمـــدی، نفع 

برد. خواهد 
 

بانک مرکزی تلاش دارد تا  	
با هدایت اعتبار و تزریق دقیق 

نقدینگی به حوزه تولید، از رکود 
جلوگیری کند. نظر شما در این باره 

چیست و چه پیشنهادی دارید؟
معتقدم وقتی تورم داریم و متناســـب با 
تـــورم، درآمدها افزایش پیـــدا نمی کند، 
قدرت خریـــد نیز کاهش پیـــدا می کند. 
بنابراین ریشه بسیاری از این مشکات، 
بحث تورم اســـت و باید مدیریت شود. 
بنابرایـــن اگـــر در فضای تورمـــی، مدام 
افزایش نرخ ها را داشـــته باشیم و از آن 
طرف نیـــز درآمدها افزایشـــی نداشـــته 
باشـــد، در نتیجـــه بـــه رکـــود بیشـــتری 
دامـــن می زند. مســـلماً تـــورم به  صورت 
دســـتوری، تعدیـــل نمی شـــود و بایـــد 
ریشـــه ها و علـــل و عواملـــی راکـــه تورم 
را ایجـــاد می کنـــد مهـــار کنیـــم. یکی از 
این ریشـــه ها، در کســـری بودجه دولت 
اســـت. بـــه  هـــر حـــال، دولت بایـــد به 

ســـمت مدیریـــت  کـــردن هزینه هـــا و 
چابک ســـازی بـــرود تـــا هـــم درآمدها را 
افزایـــش دهد و هـــم هزینه هـــای خود 
را کنترل کند. در نتیجـــه بانک مرکزی 
بـــه  تنهایـــی نمی توانـــد تـــورم را کنترل 
کند و قطعاً بایـــد مجموعه ای از عوامل 
و دســـتگاه ها همکاری و همراهی داشته 
باشـــند تـــا تـــورم در اقتصاد کشـــورمان 

مدیریـــت و کنترل شـــود.
 

اخیراً رئیس  کل بانک مرکزی  	
در همایش بانکداری الکترونیک، 
به اهمیت و جایگاه اعتمادسازی 
میان مردم و بانک مرکزی اشاره 
کرد. به نظر شما توجه به ایجاد 

اعتماد میان مردم، بخش 
خصوصی و بانک مرکزی چقدر 

اهمیت دارد؟ آیا در فضای 
نااطمینانی، اجرای سیاست های 
پولی و ارزی به سرانجام می رسد؟

ایـــن اســـت کـــه  یـــک نکتـــه کلیـــدی 
اعتمـــاد، مهم تریـــن بحـــث نســـبت به 
ســـایر موضوعات اســـت. به بیان دیگر، 
پیش نیـــاز همـــه رویکردهـــا و اقدامات 
سیاستگذار، اعتماد اســـت. اگر اعتماد 
وجود داشـــته باشـــد، به  راحتی بسیاری 
از مشـــکات حـــل می شـــود. الان مردم 
ی  ق هـــا و صند  ، ق هـــا و صند و گا ر  د
امانـــات بانک ها و... رقـــم قابل  توجهی 
اســـکناس ارز در اختیـــار دارنـــد. رقـــم 
عظیمی کـــه از مدار تولید خارج شـــده 
اســـت. حال وقتی اعتمادســـازی شکل 
بگیرد و همین افراد، ارز خود را در نظام 
بانکی ســـپرده گذاری کنند، می تواند به 
تولید، اشـــتغال و صـــادرات کمک کند. 
وقتـــی آرامـــش نباشـــد، همه بـــه دنبال 
ایـــن هســـتند کـــه ریال شـــان را بـــه ارز 
دیگـــری تبدیل کنند. یعنی بعضاً کســـی 
نمی خواهد ســـود کند، بلکه می خواهد 
جلوی ضـــرر را بگیرد. امـــا وقتی اعتماد 
باشـــد، مردم ارز خود را از گاوصندوق و 
صنـــدوق امانات به شـــبکه بانکـــی وارد 
می کنند و این اقدام بـــه ثبات و آرامش 
بـــازار نیـــز کمـــک می کنـــد. در مجموع 

اعتمادســـازی میـــان مـــردم و بانـــک 
مرکزی، موضوع بســـیار مهمی اســـت.

 
با این اوصاف، به نظر شما چه  	

مسیری باید طی شود تا شاهد 
یک بستر اعتمادسازی مستمر 

باشیم؟
اعتمادســـازی، زمانبـــر اســـت و در یک 
بـــازه زمانـــی طولانی ســـاخته می شـــود 
ولـــی با یـــک حرکـــت اشـــتباه، ممکن 
اســـت کـــه اعتماد بـــه  ســـرعت از بین 
برود. این موضـــوع باید در بخش های 
مختلـــف و بـــا توجـــه  بـــه وعده هـــا و 
قول هایـــی کـــه مســـئولان می دهنـــد 
اجرایی  شـــود، تا اعتماد شـــکل بگیرد. 
به  عنوان مثـــال، وقتی یک شـــخص با 
فـــردی می خواهد کار کند، باگذشـــت 
زمـــان و بـــا توجـــه  بـــه عملکـــردش، 
اعتمادســـازی صورت می گیرد تا منابع 
بیشـــتری در اختیـــار فرد قـــرار بگیرد، 
بنابراین نبایـــد به بی اعتمـــادی دامن 
زده شـــود و تا جایی که می شـــود، باید 

این ســـرمایه ارزشـــمند حفظ شـــود.
 

مدتی است که شاهد سیر  	
نزولی نرخ رشد نقدینگی با 

مدیریت و سیاست های بانک 
مرکزی هستیم و به هدف گذاری 

25 درصدی نیز نزدیک شده 
است. به نظر شما مدیریت 

نقدینگی چه نتایجی را به همراه 
خواهد داشت؟

نقدینگـــی با تورم یک رابطه مســـتقیم 
دارد و هـــر چقـــدر نقدینگـــی بیشـــتر 

شـــود، تورم نیـــز رشـــد می کند.
حـــال با توجـــه به رونـــد نزولی اشـــاره 
شـــده، امیدواریـــم کـــه ایـــن مســـیر 
مستمر و تداوم داشـــته باشد و حالت 

سینوســـی به خـــود نگیرد.
از ســـوی دیگـــر، معتقـــدم بایـــد بـــه 
ســـمت درمـــان علـــل و عوامل رشـــد 
نقدینگی رفت. مهم ترین عامل رشـــد 
نقدینگی، کســـری بودجه دولت است 
که اگر به  نوعی اصاح شـــود و شـــاهد 
ایـــن باشـــیم کـــه درآمدهـــای پایـــدار 
دولـــت افزایش پیـــدا کنـــد و پایه های 
مالیاتـــی توســـعه یابـــد و بخش هـــای 
غیرشـــفاف زیـــر چتـــر مالیاتـــی قـــرار 
بگیرنـــد و مالیـــات پرداخـــت کننـــد و 
جلوی قاچاق نیز گرفته شـــود، مسلماً 
به مدیریـــت نقدینگی کمـــک خواهد 
کـــرد. از ســـوی دیگـــر دولت نیـــز باید 
چابکـــی و چالاکی را داشـــته باشـــد و 
هزینه هـــای خـــود را مدیریـــت کنـــد و 
انضبـــاط مالی خـــود را تقویـــت نماید 
تا به کاهـــش و کنترل جریان کســـری 
بودجـــه دولت منجر شـــود و مدیریت 
نقدینگـــی توســـط بانـــک مرکـــزی نیز 

تســـهیل شود.
همچنیـــن در ایـــن میـــان، بایـــد بـــه 
مســـأله ناتـــرازی بانک هـــا نیـــز توجـــه 
شـــود. به  هر حال، باید توجه داشـــت 
کـــه بانک هـــا یـــک بنـــگاه اقتصـــادی 
هســـتند و باید دخالـــت در بانک ها از 
منظر تســـهیات تکلیفی و نرخ گذاری 

دســـتوری، بـــه حداقل برســـد.

بایدزمینهخروجارزهایخانگیفراهمشود
وقتی اعتمادسازی شکل بگیرد و افراد، ارز خود را در نظام بانکی سپرده گذاری 

کنند، می تواند به تولید، اشتغال و صادرات کمک کند. وقتی آرامش نباشد، 
همه به دنبال این هستند که ریال شان را به ارز دیگری تبدیل کنند؛ یعنی بعضاً 

کسی نمی خواهد سود کند، بلکه می خواهد جلوی ضرر را بگیرد. اما وقتی 
اعتماد باشد، مردم ارز خود را از گاوصندوق و صندوق امانات به شبکه بانکی 

وارد می کنند و این اقدام به ثبات و آرامش بازار نیز کمک می کند.

ـــرش بـ

گزارش


