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تحلیل

محققـــان و صاحب‌نظران پولی و بانکی 
کشـــور بر این موضوع که شـــبکه بانکی 
کشـــور طی دهـــه ۱۳۹۰ بـــا ناترازی‌های 
پنهـــان و آشـــکاری مواجـــه بـــوده و طی 
ســـال‌های اخیر با تشـــدید شـــوک‌های 
خارجی، ایـــن ناترازی‌ها بـــه یک عارضه 
تبدیل شـــده اســـت، اتفاق نظر دارند و 
معتقدند یکـــی از پیامدهـــای مهم این 
ناترازی آن اســـت که به واســـطه فشـــار 
بـــر پایه پولی از مســـیر رشـــد نقدینگی، 
پایـــداری تـــورم در کشـــور را بـــه همراه 
داشـــته و در واقع به عنـــوان یک عامل 
ســـاختاری و مانع اجرای درست و موثر 
سیاســـت‌های کنتـــرل تـــورم در کشـــور 

مطرح اســـت.
مقـــام  ن  ا عنـــو بـــه  ی  کـــز مر بانـــک 
تنظیم‌گـــر و ناظر بـــر شـــبکه بانکی نیز 
بـــا علم به ایـــن موضوع، چاره‌اندیشـــی 
بـــا تدویـــن  ایـــن زمینـــه را  ســـریع در 
دســـتورالعمل‌های متعدد در دستور کار 
خود قرار داده اســـت و با تغییر مدیریت 
بانک مرکزی، حـــل ناتـــرازی بانک‌ها و 
برخورد بـــا بانک‌هـــای ناتراز بـــه عنوان 
اولویت اقدامـــات مداخله‌گری، معرفی 
شـــده اســـت. با این حال، ارائـــه راهکار 
درســـت و پایدار در این زمینه مســـتلزم 
درک درســـت از مفهوم و ابعـــاد ناترازی 
و ریشـــه‌یابی صحیـــح از علـــل پیدایش 
یا موجـــد ناتـــرازی و همچنیـــن عوامل 
تشـــدید و ماندگاری آن در شبکه بانکی 

کشـــور است.
بـــا وجـــود اینکـــه در مطالعـــات متعدد 
داخلـــی بـــه موضـــوع ناتـــرازی بانک‌ها 
و پیامدهـــای آن در اقتصـــاد پرداختـــه 
شـــده اســـت، اما تعریف دقیق و روش 
مناســـبی برای ســـنجش آن بیان نشده 

. ست ا
مقالـــه مـــورد بحـــث، در مورد بررســـی 
ناتـــرازی در شـــبکه بانکـــی ایـــران بـــا 
اســـتفاده از روش گشـــتاور تعمیم‌یافته 
دو مرحلـــه‌ای اســـت. در ایـــن مقالـــه 
ســـعی شـــده اســـت تا ضمـــن تحلیلی 
مفهومـــی از عوامل ناتـــرازی بانک‌ها در 
کشـــور بر اســـاس ادبیات موجود و نظر 
صاحبنظـــران امر، عوامـــل تاثیرگذار بر 
اســـاس شـــدت تاثیرگـــذاری عوامل در 
قالب مـــدل رگرســـیون اولویت‌بندی و 
متناســـب بـــا آن توصیه‌های سیاســـتی 

ارائه شـــود.

مفهوم ناترازی در شبکه بانکی
ناتـــرازی در مفهـــوم لغـــوی بـــه معنـــای 

عدم تعـــادل اســـت و چنانچـــه هر یک 
از صورت‌هـــای مالـــی یک بانـــک از تراز 
خارج شـــود، عـــدم تعـــادل در آن حوزه 

مالـــی را انعـــکاس می‌دهد.
م  هنـــگا لمللـــی  بین‌ا ت  بیـــا د ا ر  د
بررســـی مســـائل و مشـــکلات شـــبکه 
بانکـــی، واژه‌هایـــی چون اعســـار نظام 
بانکـــی، بحـــران بانکی و بحـــران بانکی 
سیســـتماتیک مطـــرح می‌شـــوند که با 
توجـــه بـــه کیفـــی بـــودن آنهـــا، تعریفی 
ارائـــه نشـــده اســـت،  آنهـــا  از  جامـــع 
بلکـــه هـــر یـــک بـــر اســـاس یکســـری 
شـــاخص‌های نشـــانگر، مـــورد تحلیـــل 

قـــرار گرفته‌انـــد.
اعســـار بانکی معمولاً از دو منظر اعسار 
ترازنامـــه‌ای و اعســـار نقـــدی بررســـی 
می‌شـــود. اعســـار ترازنامه‌ای به شکاف 
بـــزرگ بین ارزش دارایـــی و بدهی بانک 
بر می‌گـــردد. بـــر اســـاس تجربه ســـایر 
کشـــورها، ایـــن اعســـار معمـــولاً زمانـــی 
اتفـــاق می‌افتـــد کـــه در اثـــر انقبـــاض 
ناگهانی اقتصاد یا کاهش شـــدید قیمت 
در بازار یکـــی از دارایی‌ها، نـــاگاه ارزش 
تنـــزل می‌یابـــد و  بانـــک  دارایی‌هـــای 
تعـــادل بیـــن دارایی‌هـــا و بدهی‌هـــای 
بانکـــی را به هـــم می‌زند. با ایـــن حال، 
این ناترازی ممکن اســـت به علت رشد 

فزاینـــده بدهی‌ها نیـــز اتفـــاق بیفتد.
اعســـار نقدینگـــی بـــه ناتوانـــی بانـــک 
در پرداخـــت ســـپرده‌ها در اثـــر هجـــوم 
در  تفســـیر می‌شـــود.  ســـپرده‌گذاران 
واقـــع، بانکـــی کـــه ارزش دارایی‌هـــای 
آن بیـــش از بدهی‌هاســـت و وضعیـــت 
هـــم  ســـبی  منا یه  ما ســـر یـــت  کفا
دارد، ممکـــن اســـت در اثـــر مراجعـــه 
ســـپرده‌گذاران دچـــار اعســـار جریـــان 
نقدی شـــود. این نوع از اعســـار تا اوایل 
قـــرن بیســـتم و قبـــل از وقـــوع بحران 
بانکی جهانی به عنـــوان مهم‌ترین نوع 
ناترازی بانکی محســـوب می‌شـــد، اما با 
تضمیـــن ســـپرده‌های بانکی در ســـطح 
جهانی و امـــکان اســـتقراض بانک‌ها از 
بانـــک مرکـــزی تا حـــدودی این اعســـار 
عـــاج شـــده کـــه البتـــه تبعـــات خاص 

خـــودش را دارد.
بررســـی ادبیات داخلی بیانگر آن است 
کـــه اگرچـــه در خصـــوص ریشـــه‌های 
ناتـــرازی و معضـــات بانکـــی مباحـــث 
زیادی مطرح شـــده اســـت، امـــا مفهوم 
ناترازی در مطالعـــات کمی مورد تحلیل 

قرار گرفته اســـت.
در مطالعـــات داخلی، ناتـــرازی نهایتاً در 
ســـه طبقه شـــامل ناتـــرازی ترازنامه‌ای، 
شـــکاف درآمد-  هزینه و ناتـــرازی نقدی 
دسته‌بندی شـــده اســـت. اما از دیدگاه 
نویســـندگان ایـــن مقالـــه، از آنجـــا کـــه 

عملکـــرد حـــوزه مالی هر بانـــک از چهار 
جنبـــه شـــامل دارایی‌هـــا - بدهی‌هـــا، 
درآمدهـــا - هزینه‌هـــا، جریـــان ورود - 
خـــروج وجـــوه نقـــد و ســـرمایه قابـــل 
ارزیابی اســـت، لذا هرگونه عدم تعادل 
در هر یـــک از مـــوارد مذکور بـــه معنای 
ناتـــرازی بانـــک در آن حـــوزه اســـت. از 
ایـــن نظـــر می‌تـــوان گفـــت بانک‌هـــا با 
چهار نـــوع ناترازی در حوزه مالی ممکن 

اســـت مواجه باشـــند:
۱. ناترازی ‌دارایی‌ها ـ بدهی‌ها 

۲. ناترازی ‌درآمد ـ هزینه 
۳. ناترازی‌ جریـــان ‌ورود ‌و ‌خروج ‌وجوه 

‌نقد‌ 
۴. ناترازی ‌حساب ‌سرمایه

در مطالعـــات داخلـــی، ناتـــرازی عمدتاً 
ی  هـــا متغیر و  علت‌هـــا  یـــق  طر ز  ا
هشـــداردهنده وضعیـــت نامطلـــوب در 
متغیرهـــای بانکـــی بـــا پیامـــد کمبـــود 
نقدینگی یـــا کاهش کیفیـــت نقدینگی 
تبلـــور یافتـــه اســـت. در ایـــن مقاله نیز 
این رویکرد تعقیب شـــده اســـت. ضمن 
اینکـــه اعتقـــاد بر ایـــن اســـت، ناترازی 
حساب ســـرمایه نیز همانند سه ناترازی 
دیگـــر می‌تواند بـــه دنبال خـــود کمبود 
نقدینگـــی بانک‌هـــا را به همراه داشـــته 
باشـــد، یـــا تـــوان وام‌دهـــی بانک‌هـــا را 

کاهـــش دهد.

نشانگرهای انواع ناترازی بانک‌ها 
در ایران

ـ  دارایی‌هـــا  ناتـــرازی  نشـــانگرهای   .۱
هی‌هـــا  بد

دارایی‌هـــای بانـــک در واقـــع مصارفـــی 
هســـتند که از طریـــق بدهی‌ها )منابع( 
تامیـــن مالـــی می‌شـــوند. هـــر چقـــدر 
درجـــه نقدشـــوندگی دارایـــی پایین‌تـــر 
و دوره بازگشـــت ســـرمایه کمتر باشـــد، 
عملا‌ً به همـــان اندازه منابـــع از چرخه 
تســـهیلات‌دهی و تامیـــن مالـــی رشـــد 
اقتصادی خارج می‌شـــود. ممکن است 
بخشـــی از بازدهـــی حاصـــل از برخی از 
دارایی‌هـــا بـــه صـــورت بیش بـــرآوردی 
باشـــد، در اینصورت در ترازنامه بانک‌ها 
ســـودهایی شناســـایی می‌شـــوند کـــه 
قابلیـــت تحقـــق نداشـــته و موهومی به 

می‌آیند. شـــمار 
مجمـــوع ایـــن عوامـــل کاهش‌دهنـــده 
ارزش دارایی‌ها در کنار رشـــد بدهی‌ها، 
تـــراز و در واقع تعـــادل اقتصـــادی بین 
دارایی‌هـــا و بدهی‌هـــای بانـــک را برهم 
می‌زنـــد و بانـــک را با مشـــکل نقدینگی 

مواجـــه می‌کند.
ز  ا منجمـــد  ی  یی‌هـــا ا ر ا د ســـهم 
دارایی‌هـــای کل شـــبکه بانکـــی حدود 
۲۲ درصد اســـت کـــه شـــامل مطالبات 

از دولـــت، ســـپرده‌ قانونی، تســـهیلات 
غیرجـــاری و دارایی‌های ثابت مشـــهود 
شـــدن  اضافـــه  بـــا  البتـــه  می‌شـــود. 
ســـرمایه‌گذاری‌های منجمـــد بانک‌ها، 
عمـــا یک درصـــد به عـــدد بـــالا اضافه 
۲۳ درصـــد می‌رســـد،  بـــه  می‌شـــود و 
بنابرایـــن ۲۳ درصد از دارایی‌های بانکی 

 . اســـت منجمد 
از طـــرف دیگـــر دارایی‌هـــای موهومـــی 
یـــا ســـود‌هایی اســـت کـــه شناســـایی 
می‌شـــود، امـــا واقعیت خارجـــی ندارد. 
بررســـی ‌تحلیـــل‌ صاحب‌نظـــران ‌امـــر 
‌نشـــان‌ از ‌بـــالا ‌بـــودن ‌ســـهم‌ ایـــن‌ نوع 
‌از ‌دارایی‌هـــا ‌در ‌شـــبکه ‌بانکـــی‌ کشـــور 
‌دارد، ‌اما‌ بـــرآورد ‌دقیقـــی ‌از ‌حجم ‌آن ‌در 

‌دســـترس‌ نیســـت‌. 
از‌ جملـــه ‌دلایـــل ‌بـــالا ‌بودن ‌ســـهم ‌این 
‌نوع ‌از ‌دارایی‌ها ‌در ‌شـــبکه ‌بانکی‌ کشور 
‌را ‌می‌تـــوان ‌بـــه ‌شناســـایی ‌ســـودهای‌ 
بی‌ضابطـــه ‌بـــر ‌بدهی‌هـــای ‌دولـــت ‌و 
‌وابســـتگی ‌دارایی‌هـــای ‌ثابـــت ‌بانک‌ها 
‌به ‌شـــرایط‌ اقتصـــادی‌ کشـــور‌ نظیر ‌تورم 

‌و‌ نـــرخ ‌ارز‌ نســـبت‌ داد‌.
بـــه ‌عنوان مثـــال در ترازنامه کل شـــبکه 
بانکـــی حـــدود ۴۰۰ هزار میلیـــارد تومان 
طلـــب از دولـــت ثبت شـــده اســـت، در 
حالی که دولت ۲۰۰ تـــا ۲۱۰ هزار میلیارد 
تومـــان از ایـــن طلـــب را قبـــول دارد که 
ســـازمان بازرســـی آن را تعیین می‌کند، 
یعنـــی اصـــولاً دولـــت حـــدود ۲۰۰ هـــزار 
میلیارد تومان از بدهی‌های ثبت‌شـــده 
نزد نظـــام بانکـــی را بـــه‌ عنـــوان بدهی 
قبـــول نـــدارد. بنابرایـــن، ایـــن ســـودی 
اســـت که شناســـایی شـــده، ولی وجود 

خارجـــی ندارد.
۲. نشانگرهای ناترازی درآمد- هزینه 

ناتـــرازی درآمدهـــا – هزینه‌ها براســـاس 
شواهد در شـــبکه بانکی کشور می‌تواند 
از طریـــق دو نشـــانگر حائـــز اهمیـــت، 
شامل مدل کســـب و کار و هزینه تامین 

منابع مالی شناســـایی شـــود.
درآمـــد در بانک‌هـــای مـــا ســـودمحور 
اســـت. ســـهم درآمـــد تســـهیلات از کل 
 ۷۷ بانکـــی  شـــبکه  کل  در  درآمد‌هـــا 

 ناترازی عمدتاً 
از طریق علت‌ها 

و متغیرهای 
هشداردهنده 

وضعیت نامطلوب 
در متغیرهای بانکی 

با پیامد کمبود 
نقدینگی یا کاهش 

کیفیت نقدینگی 
تبلور یافته است

سهم درآمد تسهیلات 
از کل درآمد‌ها در 
شبکه بانکی ۷۷ 

درصد و سهم کارمزد 
و درآمدهای کارمزدی 

نیز  ۵ درصد است

ریشه ناترازی بانک‌ها کجاست؟
 عباس معمارنژاد، معاون اسبق وزیر اقتصاد در تحلیلی ارائه کرد:

عکس: ایرنا

در‌ حال‌ حاضر، 
‌نسبت‌ کفایت‌ 
سرمایه ‌شبکه 

‌بانکی ‌کشور ‌مطابق 
‌بخشنامه ‌بانک 
‌مرکزی‌، به طور‌ 

تقریبی ‌بر مبنای‌ 
بال‌ )۲( و ‌حداقل ۸ 

درصد ‌تعیین ‌شده 
‌است‌. با این حال 

متوسط نسبت 
کفایت سرمایه در 

کل شبکه بانکی 
۱.۳۵ درصد، در 

بانک‌های دولتی 
منفی ۰.۳ درصد، 

در بانک‌های 
خصوصی‌شده 

۵.۲ درصد و در 
بانک‌های خصوصی 
نیز ۱.۰۳ درصد است

کفایت سرمایه 
پایین بانک‌های 

ایرانی

درصـــد و ســـهم کارمـــزد و درآمد‌هـــای 
کارمـــزدی در شـــبکه بانکـــی ۵ درصـــد 
اســـت. ایـــن در حالی اســـت که ســـهم 
درآمد‌هـــای کارمزدی از درآمـــد بانک‌ها 
در دنیا ۵۰ درصد است. در بحث قیمت 
تمام‌شـــده نیز ســـهم هزینه ســـپرده‌ها 
از کل هزینه‌هـــا در شـــبکه بانکـــی ۶۸ 

درصد اســـت.
۳. نشـــانگرهای ناترازی جریـــان ورود و 
خروج نقـــدی )عدم تطابق سررســـید(
ناتـــرازی دیگـــری کـــه در نظـــام بانکـــی 
مطرح می‌شـــود، عدم تطابق سررســـید 
اســـت. تفـــاوت ‌در ‌ماهیـــت ‌دارایی‌هـــا 
بدهی‌هـــا ‌و ‌همچنیـــن ‌هزینه‌هـــا ‌و  ‌و‌ 
‌درآمدهای‌ بانک ‌ســـبب‌ ناترازی ‌جریان 
‌ورود ‌و‌ خـــروج‌ وجـــه‌ نقـــد ‌و ‌بـــه ‌عبارتی 
‌ریســـک‌ نقدینگـــی ‌بانک ‌می‌شـــود‌. این‌ 
تفاوت‌هـــا ‌از ‌ســـه‌ علـــت‌ عمـــده ‌عـــدم 
‌تطابـــق ‌زمانـــی سررســـید تســـهیلات‌ و‌ 
سپرده‌های ‌جذب‌شـــده‌، عدم ‌قطعیت‌ 
و‌ زمـــان ‌وصـــول ‌درآمدهـــا ‌و‌ هزینه‌هـــا 
‌نشـــات ‌می‌گیـــرد‌. از ‌آنجـــا ‌کـــه‌ دو‌ مورد 
‌اخیـــر ‌جـــزء ‌خصوصیات‌ ذاتـــی‌ درآمدها‌ 
و‌ هزینه‌هـــای‌ بانکی ‌به‌ شـــمار‌ می‌آیند‌، 
یکـــی‌ از ‌مهم‌ترین‌ دلایل‌ ناتـــرازی‌ مذکور 
‌عدم‌ تطابق ‌زمانی‌ سررســـیدها‌ اســـت‌، 
چـــرا ‌کـــه‌ هزینه‌هـــای ‌بانک‌ بـــه ‌محض‌ 
تحقـــق ‌شناســـایی ‌می‌شـــود ‌و‌ تعهـــدی 
‌لازم‌الاجرا ‌اســـت،‌ اما ‌درآمدها ‌به‌ صورت 
‌تعهـــدی‌ ثبـــت‌ می‌شـــود ‌و ‌وصـــول ‌آن‌ 
همواره ‌بـــا ‌ریســـک‌ خاص‌ خـــود‌ همراه 

‌. ست ‌ا
بـــا ‌توجه ‌بـــه‌ بررســـی ‌وضعیـــت‌ موجود 
‌بر اســـاس‌ اطلاعـــات ‌پایان ‌ســـال ۱۴۰۰، 
مشـــخص‌ اســـت‌ کـــه ‌در‌ نظـــام ‌بانکـــی‌ 
کشـــور‌ ناترازی ‌در ‌جریـــان ‌ورود ‌و ‌خروج 
‌وجـــوه ‌نقد ‌وجـــود ‌دارد‌. چرا ‌کـــه ‌از ‌یک‌ 
طرف ‌تســـهیلات‌ به ‌صـــورت ‌میان‌مدت‌ 
و‌ یـــا‌ بلندمـــدت ‌اعطاء ‌می‌شـــود ‌و ‌حتی 
‌در ‌برخـــی ‌مواقـــع ‌بـــا ‌امهال‌هـــای ‌مکرر 
‌چشـــم‌انداز ‌وصول ‌نامشـــخص‌ اســـت‌، 
امـــا‌ ســـپرده‌ها‌ بـــا‌ حداکثـــر ‌بـــازه ‌زمانی 
‌یکســـاله ‌جذب ‌می‌شـــوند ‌و‌ حجم‌ قابل 
‌توجهی ‌از ‌ســـپرده‌های‌ جذب‌شـــده‌ نیز 

‌ماندگاری‌ پایینـــی‌ دارند.
البتـــه ‌بـــا ‌تغییر ‌نرخ ‌ســـود ‌ســـپرده‌های 
‌کوتاه‌مـــدت‌ از‌ روزشـــمار‌ به‌ ماه‌شـــمار‌، 
روند ‌صعودی‌ ســـپرده‌های‌ جاری‌کاهش‌ 
یافته ‌اســـت‌، لیکن‌ کماکان‌ این‌ ســـهم 
‌از ‌ســـپرده‌های‌ سیال‌ بســـیار ‌بالاست‌ و 
‌علاوه ‌بر ‌مشـــکلاتی‌ کـــه ‌بـــرای ‌بانک‌ها 
‌از‌ منظر ‌تطابق ‌زمانـــی ‌به ‌وجود ‌می‌آورد‌، 
پیامدهـــای ‌تورمـــی ‌نیـــز ‌می‌توانـــد ‌بـــه‌ 
همراه ‌داشته ‌باشـــد‌. این‌ موضوع‌ لزوم‌ 
گســـترش‌ بازار ‌ســـرمایه ‌و ‌تامیـــن‌ مالی‌ 
بلندمـــدت‌ از‌ طریـــق ‌آن‌ بـــازار ‌را ‌مـــورد 

‌تاکیـــد ‌قـــرار ‌می‌دهد.
۴. نشانگرهای ناترازی حساب سرمایه

‌براســـاس ‌توصیه‌هـــای ‌کمیتـــه ‌بـــال‌ در‌ 
زمینـــه ‌نســـبت‌ کفایت‌ ســـرمایه‌، میزان‌ 
اســـتاندارد‌ ایـــن ‌نســـبت‌ از‌ حداقـــل ‌8 
درصد‌ بـــرای ‌پوشـــش‌ ریســـک‌ اعتباری‌ 
در ‌بـــال ‌)1( ‌بـــه ‌13 درصد ‌برای ‌پوشـــش‌ 
ریســـک‌های ‌اعتباری‌، عملیاتـــی ‌و‌ بازار‌، 
یافتـــه ‌اســـت‌.  افزایـــش‌  بـــال‌ )۳(  در‌ 
کفایـــت  نســـبت‌  انحـــراف‌  بنابرایـــن‌، 
‌ســـرمایه ‌هر ‌بانـــک‌ یـــا ‌شـــبکه ‌بانکی‌ از‌ 
حداقل‌هـــای‌ الـــزام‌آور‌ مذکـــور، ‌نوعـــی 
‌ناتـــرازی ‌در ‌حســـاب ‌ســـرمایه ‌به ‌شـــمار 

‌می‌آیـــد.
 در‌ حال‌ حاضر، ‌نســـبت‌ کفایت‌ سرمایه 
‌شـــبکه ‌بانکی ‌کشـــور ‌مطابق ‌بخشـــنامه 
‌بانـــک ‌مرکـــزی‌، بـــه طـــور‌ تقریبـــی ‌بر 
مبنـــای‌ بـــال‌ )۲( و ‌حداقـــل ‌8 درصـــد 
‌تعیین ‌شـــده ‌اســـت‌. از‌ اینـــرو‌، انحراف 
‌نســـبت‌ کفایت‌ ســـرمایه ‌از ‌این ‌حداقل 
‌بـــه ‌عنـــوان ‌وجـــود ‌ناتـــرازی ‌حســـاب 
‌ســـرمایه ‌در ‌شـــبکه ‌بانکی ‌در ‌نظر‌ گرفته 

‌می‌شـــود‌.
متوســـط نســـبت کفایـــت ســـرمایه در 
در  درصـــد،   ۱.۳۵ بانکـــی  شـــبکه  کل 
بانک‌هـــای دولتی منفـــی ۰.۳ درصد، در 
بانک‌هـــای خصوصی‌شـــده ۵.۲ درصـــد 
 ۱.۰۳ نیـــز  و در بانک‌هـــای خصوصـــی 

اســـت.  درصد 
بنابراین با نســـبت کفایت ســـرمایه بال 
کـــه حداقـــل ۸ درصـــد اســـت، فاصله 
زیـــادی داریـــم کـــه بـــه معنـــای ناترازی 
ســـرمایه اســـت که نیـــاز بانک‌هـــا را به 
نقدینگی افزایش می‌دهـــد و در نهایت 

ناتـــرازی را در پی دارد.

تصـــور مـــا این اســـت کـــه انـــواع این 
ناتـــرازی  در  را  خـــودش  ناترازی‌هـــا 
نقدینگـــی بانک‌هـــا، یـــا بـــه عبارتـــی 
نشـــان  بانک‌هـــا  نقدینگـــی  ریســـک 
می‌دهـــد و شـــبکه بانکـــی بایـــد ایـــن 
موضـــوع را مـــورد توجـــه قـــرار دهـــد. 

عوامل ناترازی چیست؟ 
ســـه دســـته از عوامـــل بـــرای ناترازی 
بانک‌ها مورد توجه قرار گرفته اســـت: 
1- عوامل ســـاختاری که شـــامل تورم و 

کســـری بودجه است.
2- عوامل خارجی که شـــامل تحریم و 
کرونا بوده اســـت و از طریق نوسانات 

نـــرخ ارز تاثیر می‌گذارند.
3- عوامل خاص بانکی مثل ســـاختار 
مالکیـــت، نســـبت کفایـــت ســـرمایه، 

نســـبت مطالبـــات غیرجاری.
یکی از عوامل ســـاختاری، تورم است. 
تـــورم نیز عامـــل ناترازی اســـت، یعنی 
رابطـــه متقابـــل بیـــن ناترازی شـــبکه 
بانکـــی و تـــورم اســـت کـــه هـــر دو بـــر 
هـــم اثـــر می‌گذارند. تورم شـــاخه‌های 
مختلفـــی دارد. شـــکاف بیـــن تـــورم و 
نـــرخ ســـود بانکـــی منجـــر بـــه کاهش 
رقابت‌پذیـــری بـــرای جـــذب منابـــع 
می‌شـــود، بنابرایـــن بانک‌هـــا مجبـــور 
می‌شـــوند ســـود ســـپرده‌ها را بیشتر از 

نـــرخ مصـــوب پرداخـــت کنند.
ح کرده‌ام کـــه نمی‌دانم  همواره مطـــر
چـــرا بانک‌هـــا در زیـــان با هـــم رقابت 
خ  می‌کننـــد. وقتـــی بانک‌هـــا در نـــر
ســـود ســـپرده با هم رقابت می‌کنند و 
این نـــرخ را بـــالا می‌برند، بـــه آن معنا 
اســـت که در افزایش قیمت تمام‌شده 
با هـــم رقابت می‌کنند کـــه چیزی جز 

زیـــان در پی نخواهد داشـــت.
خود تورم نیز افزایش انتظارات تورمی 
را به ‌همـــراه دارد، بی‌ثباتـــی قیمت‌ها 
و نااطمینانـــی را ایجـــاد می‌کنـــد و در 
نهایـــت باعـــث می‌شـــود دارایی‌های 
منجمـــد بانک‌هـــا افزایش پیـــدا کند، 
زیـــرا بانـــک می‌گوید به جـــای اینکه با 
نرخ ۲۶ درصد تســـهیلات بدهم، پولی 
که از ســـپرده‌پذیری جمع‌آوری کرده‌ام 
را در جـــای دیگـــری ســـرمایه‌گذاری 
می‌کنـــم و در نهایت ســـعی می‌کنم از 
افزایـــش قیمت دارایی‌ها، ســـود خود 

را به دســـت بیاورم.
از طرف دیگر، وقتـــی انتظارات تورمی 
وجـــود دارد، مـــردم به ســـپرده‌گذاری 
پـــس  ندارنـــد،  تمایلـــی  بلندمـــدت 
همـــه ســـپرده‌گذاری‌ها کوتاه‌مـــدت 
می‌شـــود که منظـــور از ســـپرده‌گذاری 
ایـــران، ســـپرده‌های  کوتاه‌مـــدت در 

یکســـاله است.
ناتـــرازی نقدینگـــی بانک‌هـــا منجـــر 
بـــه خلـــق نقدینگـــی می‌شـــود و خلق 
نقدینگـــی نیـــز تـــورم ایجـــاد می‌کند. 
بنابرایـــن چرخه بیـــن تـــورم و کمبود 
جریـــان نقدینگـــی در بانک‌هـــا ایجاد 

می‌شـــود.
دومیـــن عامـــل، کســـری بودجـــه 
است. کســـری بودجه ممکن است 
از طریـــق بانک مرکزی یـــا از طریق 
بانک‌ها تامین مالی شـــود. کســـری 
بودجـــه از هر کدام کـــه تامین مالی 
شـــود، منجر بـــه افزایش پایـــه پولی 
می‌شـــود و در نهایت خلق نقدینگی 
ایجاد می‌کند و مجـــدداً باعث ایجاد 
تورم می‌شـــود و طبـــق چرخه‌ای که 
مطرح شـــد، تورم منجر بـــه ناترازی 

در بانک‌ها می‌شـــود.
کســـری بودجه دولت یکـــی از عوامل 
ســـاختاری اســـت. تاکنـــون جـــز یک 
مورد که در دو ســـه ســـال قبل بخشی 
از بدهـــی دولـــت در قالـــب ســـهام به 
بانک‌هـــای ملـــت، صـــادرات و تجارت 
پرداخت شـــد، در مـــورد بدهی دولت 
بـــه بانک‌هـــا عمـــاً تســـویه‌ای صورت 
نگرفته و این بدهی‌ها مرتب انباشـــته 

. د می‌شو
از عوامل دیگر می‌توان به شـــوک‌های 
خارجی از جمله تحریم و کرونا اشـــاره 
کرد کـــه از دو طریق تاثیـــر می‌گذارند، 
یکـــی اینکه هر دو عامـــل مذکور منجر 
بـــه تشـــدید کســـری بودجـــه دولـــت 
می‌شـــوند و دیگـــری همـــان چیـــزی 
اســـت کـــه در مـــورد چگونگـــی ایجاد 
ناترازی توســـط کســـری بودجه دولت 

در بانک‌هـــا مطرح شـــد.


