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بــه  تورمــی  انتظــارات  بررســی  و  رصــد 
متغیرهــای  مهم‏تریــن  از  یکــی  عنــوان 
در  تــورم،  شــاخص  بــر  تأثیرگــذار 
قابــل  افــت  از  حاکــی  اخیــر  ســال‏های 
جــاری  ســال  در  شــاخص  ایــن  توجــه 
اســت. در اردیبهشــت مــاه ســال گذشــته 
برنامــه  شــدن  اجرایــی  بــا  همزمــان  و 
 200 و  هــزار   4 ارز  حــذف  بــرای  دولــت 
انتظــارات  اوج‏گیــری  شــاهد  تومانــی، 
تورمــی بودیــم، رونــدی کــه بــه ســرعت 
کننــده  مصــرف  قیمــت  شــاخص  در 
ســرعت  بــه  امــا  شــد.  نمایــان  نیــز 
ایــن  یافــت.  کاهــش  انتظــارات  ایــن 
درشــرایطی اســت کــه بــا اجــرای سیاســت 
مرکــزی،  بانــک  اقتصــادی  تثبیــت 
میــزان  کمتریــن  بــه  تورمــی  انتظــارات 
گذشــته  ســال  دو  از  بیــش  در  خــود 

اســت. رســیده 
از  تورمــی«  »انتظــارات  و  »انتظــارات« 
اجمــاع  مــورد  کــه  هســتند  واژه‏هایــی 
اســت.  جهــان  اقتصاددانــان  اغلــب 
ســایر  هماننــد  مفاهیــم  ایــن  هرچنــد 
لمــس  قابــل  اقتصــادی  شــاخص‏های 
ــوارتر  ــز دش ــا نی ــری آنه ــت و اندازه‏گی نیس
درخصــوص  شــکی  هیــچ  امــا  اســت، 
آینــده  و  تــورم  نــرخ  بــر  آن  اثرگــذاری 
وجــود  اقتصــادی  کلان  شــاخص‏های 

نــدارد.

مــا  کشــور  در  کــه  اســت  درحالــی  ایــن 
اثرگــذاری انتظــارات شــاید بیــش از ســایر 
کشــورها باشــد. درکنــار نوســانات تورمــی 
و همچنیــن دو رقمــی بــودن شــاخص 
تــورم در طــول چنــد دهــه اخیــر، ذهــن 
ــای  ــه رخداده ــه ب ــا توج ــه ب ــوم جامع عم
بــه  نســبت  و...  سیاســی  اقتصــادی، 
ــی  ــد. زمان ــه می‏ده ــی ارائ ــده پیش‏بین آین
کــه تصورکلــی قاطبــه افــراد جامعــه برایــن 
احســاس باشــد کــه قیمت‏هــا در یــک 
ــد،  ــازار افزایــش می‏یاب ــا چندیــن ب ــازار ی ب
بــا تغییــر میــزان تقاضــا تأثیــر مســتقیمی 
بــر قیمــت و درنهایــت شــاخص قیمــت 
تولیدکننــده و مصــرف کننــده خواهــد 

داشــت.
عمــده‏ای  بخــش  وقتــی  مثــال  بــرای 
داشــته  را  تصــور  ایــن  جامعــه  افــراد  از 
بــه  محصــول  یــک  قیمــت  کــه  باشــند 
بــه  می‏یابــد،  افزایــش  مختلــف  دلایــل 
کالا  آن  تقاضــای  میــزان  روی  ســرعت 
مــردم  ترتیــب  بدیــن  گــذارد.  مــی  اثــر 
تقاضــای خــود را جلــو می‏اندازنــد و بــه 
ــود  ــی خ ــاز واقع ــاس نی ــه براس ــای اینک ج
درســال‏های آینــده نســبت بــه خریــداری 
آن کالا اقــدام کننــد در اولیــن فرصــت 
اقــدام بــه خریــد می‏کننــد کــه براینــد ایــن 
ــر  ــار ب ــا، فش ــدید تقاض ــب تش ــار موج رفت
تولیــد و در نهایــت برهــم خــوردن تعــادل 
ــت  ــش قیم ــا و افزای ــه و تقاض ــان عرض می
آن کالا می‏شــود. ایــن درشــرایطی اســت 
درمواقعــی کــه انتظــارات تورمــی افزایــش 
بــا  و  غیرمصرفــی  تقاضاهــای  می‏یابــد، 

نــگاه ســرمایه‏گذاری و کســب ســود نیــز 
و  می‏شــود  افــزوده  تقاضــا  حجــم  بــه 
وضعیــت را بغرنج‏تــر می‏کنــد. همچنیــن 
کــه  باشــند  داشــته  انتظــار  همــه  اگــر 
قیمت‏هــا بــرای مثــال 20 درصــد افزایــش 
می‏کننــد  تــاش  کســب‏وکارها  یابــد، 
ــد  ــود را 20 درص ــات خ ــت کالا و خدم قیم
افزایــش دهنــد. در ایــن میــان حقــوق 
بگیــران نیــز خواهــان افزایــش حقــوق 
بــه میــزان 20 درصــد  و دســتمزد خــود 
خواهنــد بــود. تأثیــر انتظــارات تورمــی بــر 
اقتصــاد تــا جایــی اســت کــه اگــر مــردم 
افزایــش  تــورم  باشــند  داشــته  انتظــار 
یابــد، نــرخ تــورم نیــز افزایــش خواهــد 
یافــت و اگــر مــردم انتظــار داشــته باشــند 
نــرخ  ایــن  یابــد،  کاهــش  تــورم  نــرخ 
کاهــش خواهــد یافــت. درهرحــال اگــر 
انتظــارات تورمــی یــک درصــد افزایــش 
یابــد، تــورم واقعــی نیــز یــک واحــد درصــد 
میــان  درایــن  یافــت.  افزایــش خواهــد 
یکــی از عوامــل مؤثــر بــر انتظــارات تورمــی 
گاه  کــه  اســت  دولــت  سیاســتگذاری 
ســیگنال‏های منفــی بــه جامعــه ارســال 

. می‏کنــد

تأیید مهار انتظارات تورمی با آمارهای 
رسمی

اصلــی  شــاخص‏های  و  آمارهــا  تمــام 
اقتصــادی نزولــی شــدن انتظــارات تورمی 
تأییــد می‏کنــد. درکنــار رونــد نزولــی  را 
شــاخص تــورم کــه طــی ماه‏هــای گذشــته 
شــاخص‏های  هســتیم،  آن  شــاهد 

مرکــزی  بانــک  ازســوی  منتشرشــده 
درخصــوص متغیرهــای پولــی نیــز ایــن 
موضــوع را تأییــد می‏کنــد. رشــد حجــم 
پــول بــه عنــوان یکــی از متغیرهــای مهــم 
ســطح انتظــارات تورمــی نشــان دهنــده 

اســت. انتظــارات  کــردن  فروکــش 
پــس از آنکــه رشــد نقدینگــی بــه ســطح 
زیــر  بــه  و  بازگشــت  خــود  بلندمــدت 
27درصــد رســید، ســیالیت نقدینگــی 
شــده  مواجــه  شــدیدی  کاهــش  بــا 

انتظارات تورمی به کف دو 
ساله رسید

بانک مرکزی چگونه ترمز انتظارات تورمی را کشید

گزارش

در اردیبهشت ماه سال 
گذشته و همزمان با 
اجرایی شدن برنامه 

دولت برای حذف ارز 
4 هزار و 200 تومانی، 

شاهد اوج‏گیری 
انتظارات تورمی بودیم، 
روندی که به سرعت در 
شاخص قیمت مصرف 
کننده نیز نمایان شد. 

اما به سرعت این 
انتظارات کاهش یافت. 

این درشرایطی است 
که با اجرای سیاست 

تثبیت اقتصادی بانک 
مرکزی، انتظارات تورمی 

به کمترین میزان خود 
در بیش از دو سال 

گذشته رسیده است

اســت، بــه طــوری کــه رشــد پــول نیــز 
ــت  ــا اف ــرده و ب ــی ک ــابه را ط ــدی مش رون
قلــه  بــه  نســبت  درصــدی  واحــد   36
خــود، در مهرمــاه بــه 39 درصــد رســیده 
رشــد  گــزارش،  ایــن  برپایــه  اســت. 
بــا  مهرمــاه  در  پــول  نقطــه  بــه  نقطــه 
ثبــت عــدد 39درصــد، بــه پایین‏تریــن 
از  یعنــی  اخیــر  دوســال  در  میــزان 
اســت.  رســیده   1400 ســال  آبان‏مــاه 
ایــن در حالــی اســت کــه ایــن عــدد در 
75درصــد  از  بیــش  امســال  فروردیــن 
رشــد  درصــدی  36واحــد  تنــزل  بــود. 
پــول در 6 مــاه از کاهــش قابــل توجــه 
و  کــرده  حکایــت  تورمــی  انتظــارات 
نشــان می‏دهــد میــل مــردم و فعــالان 
ســپرده‏های  کاهــش  بــرای  اقتصــادی 
ســپرده‏های  بــه  آن  تبدیــل  و  جــاری 
اســت.  یافتــه  افزایــش  مــدت‏دار 
بــرای  معیــاری  پــول  رشــد  ســرعت 
تورمــی  انتظــارات  وضعیــت  ســنجش 
آن  افزایــش  کــه  به‏طــوری  اســت، 
از رشــد  نشــان‏دهنده نگرانــی جامعــه 
قیمت‏هــا و تــاش بــرای تبدیــل پــول 
بــه دارایی‏هــای امــن و مصــون از تــورم 
اســت. در مقابــل امــا کاهــش ســرعت 
فروکــش  دهنــده  نشــان  پــول،  رشــد 
بازگشــت  و  تورمــی  انتظــارات  کــردن 
نســبت  بــه جامعــه  آرامــش  و  اعتمــاد 

هاســت. قیمــت  ثبــات  بــه 
افــت  تأثیــر  پولــی،  درکنــار متغیرهــای 
تــورم  شــاخص  در  را  تورمــی  انتظــارات 
مصــرف کننــده نیــز می‏تــوان مشــاهده 
کــرد. طبــق تازه‏تریــن گــزارش مرکزآمــار 
کشــور  میانگیــن  تــورم  نــرخ  ایــران 
رســیده  درصــد   45.5 بــه  مهرمــاه  در 
اســت کــه کمتریــن رقــم از بهمــن 1401 
نقطــه  تــورم  نــرخ  می‏شــود.  محســوب 
بــه  امســال  مهرمــاه  در  نیــز  نقطــه  بــه 
پایین‏تریــن  کــه  رســید  درصــد   39.2
رقــم ایــن شــاخص از اردیبهشــت 1401 
بــه بعــد بــه شــمار مــی‏رود. نــرخ تــورم 
امســال  فروردیــن  در  نقطــه  بــه  نقطــه 
بــه  آن  رســیدن  و  بــود  درصــد   55.5
معنــای  بــه  مهرمــاه  در  درصــد   39.2
درصــدی  واحــد   16 از  بیــش  کاهــش 
ــت.  ــته اس ــاه گذش ــاخص در 6 م ــن ش ای
چنیــن ســرعتی در کاهــش نــرخ تــورم 
نقطــه بــه نقطــه در ســالیان اخیــر ســابقه 

اســت. نداشــته 

ارائه بیمه تکمیلی 
رایگان برای اقشار 

ضعیف
رئیــس ســازمان برنامــه و بودجــه 
رایــگان  بــر  کشــور گفــت: عــاوه 
در  بیمــاران  فرانشــیز  کــردن 
دهک‏هــای اول تــا پنجــم، دولــت 
هفتــم  برنامــه  در  دارد  نظــر  در 
خدمــات دیگــری را نیــز همچــون 
بــرای  تکمیلــی  بیمــه  خدمــات 
حمایــت از اقشــار ضعیــف جامعــه 
در  درآمــدی  پاییــن  دهک‏هــای  و 

بگیــرد. نظــر 
بــه گــزارش ایســنا، داوود منظــور 
نشســت  ششــمین  و  چهــل  در 
توســعه  هفتــم  برنامــه  بررســی 
و  حمایــت  بــا  کــرد:  اظهــار 
در  مــردم  نماینــدگان  پشــتیبانی 
قبــاً  اســامی،  شــورای  مجلــس 
حکمــی مبنــی بــر رایــگان کــردن 
دهک‏هــای  در  بیمــاران  فرانشــیز 
اول تــا پنجــم تصویــب شــده اســت 
و دولــت بــه دنبــال ایــن اســت کــه 
خدماتــی شــبیه بــه بیمــه تکمیلــی 
منابــع  تأمیــن  صــورت  در  نیــز  را 
مــورد نیــاز بــه دهک‏هــای پاییــن 

دهــد. ارائــه  درآمــدی 
رئیــس ســازمان برنامــه و بودجــه 
الان  گفــت:  ادامــه  در  کشــور 
افــرادی کــه در دهک‏هــای بــالای 
خدمــات  از  هســتند،  درآمــدی 
ــد  ــتفاده می‏کنن ــی اس ــه تکمیل بیم
فقــط  عمــاً  پاییــن  دهک‏هــای  و 
ــد. ــه را می‏گیرن ــه پای ــات بیم خدم
اینکــه  بیــان  بــا  ســپس  منظــور 
دولــت بــه دنبــال اجــرای برنامــه 
حمایتــی درمــان مــازاد بــر بســته 
بیمارســتان‏ها  در  پایــه  بیمــه 
بــرای  دولتــی  درمانــی  مراکــز  و 
درآمــدی  پاییــن  دهک‏هــای 
اســت، افــزود: دولــت ایــن اجــازه را 
از مجلــس می‏گیــرد کــه بــرای ســه 
ــی  ــدی، خدمات ــن درآم ــک پایی ده
را شــبیه بــه بیمــه تکمیلــی فراهــم 
کنــد و ان‏شــاءالله منابــع اجــرای 
دوره  طــول  در  هــم  طــرح  ایــن 

می‏شــود. تأمیــن  برنامــه 

رشد 77 درصدی 
تأمین ارز واردات 

شیرخشک
ثبــت  بنابــر  مرکــزی  بانــک 
اولویت‏هــا  اعــام  و  ســفارش‏ها 
از  دارو،  و  غــذا  ســازمان  توســط 
ابتــدای امســال تــا نوزدهــم آبــان 
میلیــون   98 مجمــوع  در   1402
واردات  بــرای  دلار  هــزار   20 و 
بــا  آن  اولیــه  مــواد  و  شیرخشــک 
ارز ترجیحــی تأمیــن کــرده کــه ایــن 
رقــم حاکــی از رشــد 77 درصــدی 
ســال  مشــابه  مــدت  بــه  نســبت 

اســت. گذشــته 
بــه گــزارش بانــک مرکــزی، تأمیــن 
بانــک مرکــزی ســال گذشــته  ارز 
فقــط بــرای واردات شیرخشــک و 
مــاده اولیــه آن از ابتــدای فروردیــن 
تــا نوزدهــم آبــان 1401 نزدیــک بــه 
بــود  49 میلیــون و 75 هــزار دلار 
مشــابه  مــدت  در  رقــم  ایــن  کــه 
و  میلیــون   98 بــه  ســال‏جاری 
کــه  یافتــه  افزایــش  دلار  هــزار   20
درصــدی   77 رشــد  از  حاکــی 
اســت. ایــن حــوزه  در  ارز  تأمیــن 
ارز  تاکنــون  مرکــزی  بانــک 
ثبت‏شــده  ســفارش‏های  همــه 
و  دارو  حــوزه  در  اولویــت  بــا 
وزارت  ســوی  از  شیرخشــک 
ــذا و دارو را  ــازمان غ ــت و س بهداش
بلافاصلــه تخصیــص داده و تأمیــن 

اســت. کــرده 

اخبار

حساب‏های  قرعه‏کشی  دستورالعمل 
به  جوایز  اعطای  نحوه  و  قرض‏الحسنه 
شهریور  در  که  حساب‏ها  ایــن  دارنــدگــان 
ماه 1395 به تصویب شورای پول و اعتبار 

رسیده بود، به شبکه بانکی ابلاغ شد.
پایگاه ملی اطلاع‏رسانی قوانین و مقررات 
کشور وابسته به معاونت حقوقی ریاست 

ابلاغی  دستورالعمل  متن  جــمــهــوری، 
جوایز  سقف  خصوص  در  مرکزی  بانک 
حساب‏های پس‏انداز قرض‏الحسنه ارزی و 
ریالی را که پس از 7 سال تصویب در شورای 
پول و اعتبار، روز 20 مهر ماه سال‏جاری به 
شده  ابلاغ  اعتباری  مؤسسات  و  بانک‏ها 

بود، منتشر کرد.

بخش‏هایی از دستورالعمل ابلاغی بانک 
زمینه قرعه‏کشی حساب‏های  مرکزی در 
پس‏انداز قرض‏الحسنه که 16 شهریور 95 
به تصویب شــورای پول و اعتبار رسیده و 
پس از چهار ماه در همان سال به بانک 
این  براساس  است.  شده،  ابلاغ  مرکزی 
بانکی  شبکه  قرعه‏کشی  دستورالعمل، 

بــه‏صــورت  کــشــور  اعــتــبــاری  مؤساست  و 
همزمان و در فاصله ماه‏های شهریور و مهر 

هر سال خواهد بود.
سقف جوایز باید حداکثر 2 درصد حجم 
سپرده‏ها در هر دوره از قرعه‏کشی باشد.10 
برای  شــده  گرفته  نظر  در  بودجه  درصــد 
تبلیغات،  بخش‏های  بــه  بانکی  جــوایــز 

ضوابط اعطای جوایز حساب‏های بانکی پس از 7 سال ابلاغ شد

جوایز حساب‏های بانکی مشخص شد
اختصاص  کارکنان  پاداش  و  عام‏المنفعه 
بود:  خواهد  ــورت  ص ایــن  به  که  می‏یابد 
تبلیغات و جذب سپرده،  بــرای  2 درصــد 
مناطق  و  عام‏المنفعه  امور  برای  درصد   5

محروم و 3 درصد برای پاداش کارکنان
ــا شــامــل  ــی‏ه ــش ــه‏ک ــرع ــز ق ــوایـ ــواع جـ ــ ــ ان
و  تحصیل  مسکن،  خرید  کمک‏هزینه 

سفرهای عمره و عتبات، خودروی داخلی 
و  نقد  پــول  طــا،  سکه  آن،  خرید  وام  یا 
صنایع دستی یا وام خرید صنایع دستی 
می‏شود. به هر فرد حتی در صورت داشتن 
حساب‏های متعدد و برنده شدن بیش از 
یک حساب وی در قرعه‏کشی، فقط یک 

جایزه تعلق می‏گیرد.

بانک مرکزی چگونه ترمز انتظارات را کشید
انتظــارات  اوج‏گیــری  از  پــس  شــد  اشــاره  کــه  همان‏گونــه 
 4 ارز  حــذف  دنبــال  بــه  و  گذشــته  ســال  بهــار  در  تورمــی 
هــزار و 200 تومانــی، مــوج آن بــه ســرعت در بــازار ارز نمایــان 
غیررســمی،  بــازار  در  نوســانات  تشــدید  بــا  شــد  باعــث  و 
انتظــارات تورمــی مــردم نیــز بــالا بــرود. برهمیــن اســاس، 
کــه  تورمــی  از  مانــدن  امــان  در  بــرای  مــردم  از  بســیاری 
ــود  ــی خ ــپرده‏های بانک ــل س ــه تبدی ــتند، ب ــار آن را داش انتظ
ســرمایه  تقاضــای  و  کردنــد  اقــدام  دیگــر  دارایی‏هــای  بــه 
طــا،  ارز،  ماننــد  بازارهایــی  در  بازانــه  ســفته  و  گــذارای 
ــج آن  ــه نتای ــی ک ــت. موضوع ــش یاف ــکن افزای ــودرو و مس خ

کــرد. مشــاهده  داده‏هــا  و  درآمارهــا  می‏تــوان  را 
امــا بــا ورود محمدرضــا فرزیــن بــه ســاختمان میردامــاد و 
در دســتورکار قــراردادن سیاســت تثبیــت، برنامــه مدونــی 
بــرای تغییــر ایــن شــرایط کلیــد خــورد. در اولیــن اقــدام، 
اقــام  واردات  بــه  تومانــی   500 و  هــزار   28 ارز  تخصیــص 
اساســی اجرایــی شــد. ایــن اقــدام ســبب شــد ســفره مــردم 
ــر،  ــدام دیگ ــد. اق ــون بمان ــازار ارز مص ــی ب ــات قیمت از هیجان
ایــن  راه‏انــدازی  بــود.  طــا  و  ارز  مبادلــه  مرکــز  راه‏انــدازی 
بــازار بــا هــدف تبــادل ارزهــای صادرکننــدگان بــا متقاضیــان 
ارز و تبدیــل آن بــه بــازار اصلــی ارز کشــور و مرجــع تعییــن 
خ انجــام شــد. بــا گذشــت مدتــی از راه‏انــدازی ایــن بــازار،  نــر
بــه  و  یافــت  افزایــش  آن  در  ارز  تقاضــای  و  عرضــه  حجــم 
تدریــج اعتمــاد بخــش زیــادی از فعــالان اقتصــادی بــدان 

جلــب شــد.
ــازار  ــه ب ــی ب ــامان ده ــرای س ــزی ب ــک مرک ــر بان ــت دیگ سیاس

ارز، جمــع کــردن بســاط دلالان عمــده ارز بــود. مهم‏تریــن 
مصــداق ایــن دلالان، کانــون صرافــان بــود کــه از رســالت 
اصلــی خــود فاصلــه گرفتــه و عمــاً بــه عاملــی در ایجــاد و 
تشــدید هیجانــات ارزی تبدیــل شــده بــود. بانــک مرکــزی 
کانــون  انحــال  بــا  مبادلــه،  مرکــز  راه‏انــدازی  از  پــس 
از  ســالم  اتحادیــه  یــک  تشــکیل  بــرای  را  زمینــه  صرافــان، 
صرافــان کشــور بــا نــام جامعــه صرافــان فراهــم کــرد و نشــان 
منفعــل  بــازار  آفرینــان  التهــاب  برابــر  در  سیاســتگذار  داد 

. نیســت
بــرای  ارزی  حســاب  افتتــاح  بــه  الــزام  دیگــر،  ازســوی 
تحویــل  همچنیــن  و  ســهمیه‏ای  ارز  دریافــت  متقاضیــان 
گیــت  از  عبــور  از  پــس  مســافرتی  ارز  متقاضیــان  بــه  ارز 
بــدون  شــد  باعــث  کــه  بــود  اقداماتــی  دیگــر  از  فــرودگاه، 
ارز  بازانــه  بــازار، صــف تقاضــای ســفته  بــه  تحمیــل شــوک 

ببینــد. خــود  بــه  آرامــش  روی  ارز  بــازار  و  شــده  جمــع 
همزمــان بــا ایــن اقدامــات و اجــرای سیاســت‏های جدیــد 
اقتصــادی  دیپلماســی  یــک  اجــرای  بــا  ارزی،  و  پولــی 
ــه آزادســازی منابــع ارزی بلوکــه شــده  هدفمنــد و قــوی کــه ب
ــورد  ــری م ــه دیگ ــی از جبه ــارات تورم ــد، انتظ ــر ش ــران منج ای
اقتصــادی  فعــالان  و  مــردم  امیــد  و  گرفــت  قــرار  هجــوم 
بــرای بهبــود شــرایط اقتصــادی افزایــش یافــت. تــا جایــی 
کــه هم‏اکنــون بســیاری از صاحبنظــران اقتصــادی اعتقــاد 
دارنــد کــه دیگــر شــاهد جهــش ارزی نخواهیــم بــود و بانــک 
ــازار را مدیریــت  ــا برنامه‏هــای خــود توانســته ایــن ب مرکــزی ب

کنــد.


