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عـــث  با کـــه  تـــی  ا ر د صا قـــع  ا و ر د
رقابت‌پذیری اقتصاد کشـــور می‌شود و 
تولید را نســـبت به نیازهای بین‌المللی 
و نوآوری‌هـــای علمـــی و فنی حســـاس 
می‌کند، موجب افزایـــش بهره‌وری کل 
اقتصاد می‌شـــود و به اقتصـــاد ماهیت 
پویـــا می‌دهد، صادرات کیفـــی متوازن، 
متعـــدد، متنـــوع و با فناوری بالاســـت.

بنابرایـــن صـــادرات مـــواد خـــام از هـــر 
نوعـــی و به هـــر بهانه‌ای میراث کشـــور 
اســـت و رشـــد و توســـعه‌ای بـــه همراه 
نخواهد داشـــت، اما دراین‌بین به قول 
»فردریک لیســـت« به تاجر نباید خرده 
گرفت که چرا نســـبت به آسیبی که به 
بنیه تولیدی کشـــور می‌رساند، اعتنایی 
نـــدارد کـــه ایـــن امـــر اقتضای شـــغل و 
حرفـــه اوســـت. طبیعـــت کار او ایجاب 
می‌کنـــد از ارزان‌تریـــن بازار بخـــرد و به 
گران‌ترین بازار بفروشد. اگر کشاورزان 
تصمیـــم بگیرند همـــه درختـــان میوه 
خود را از ریشـــه درآورنـــد و صادر کنند، 
هیـــچ تاجری از انجام چنیـــن صادراتی 
ابـــا نخواهـــد کـــرد، به‌شـــرط اینکـــه از 
معامله ســـودی حاصل شـــود. راستش 
را بخواهید اگر می‌توانست حتی همان 
خاکـــی را که درختـــان در آن روییده‌اند 

نیز صـــادر می‌کرد.
نکتـــه مهـــم ایـــن اســـت کـــه معمـــولاً 
صـــادرات مـــواد اولیـــه، ســـرمایه‌بر و 
کم‌اشـــتغال اســـت، حال‌آنکه صادرات 
کالاهـــای نهایـــی کمتـــر ســـرمایه‌بر و 
بیشتر اشتغالزاست و در شرایط بیکاری 
کـــه یکـــی از معضـــات اقتصـــاد ایران 
اســـت، صادرات مـــواد خام بـــه قیمت 
ازدســـت‌رفتن شـــغل انجام می‌شـــود و 
ایـــن بـــه معنـــی صـــادرات فرصت‌های 
کشـــور اســـت. پس با توجه به مطالب 
پیش‌گفتـــه، افزایش نـــرخ ارز، تولید را 
از ناحیـــه محدودکـــردن و گران‌کـــردن 
واردات مواد اولیه، کالاهای واســـطه‌ای 
و ســـرمایه‌ای دچـــار مشـــکل می‌کنـــد 
و درنتیجـــه بـــه عمیق‌ترشـــدن رکـــود 
می‌انجامد و در مقابـــل با تقویت‌کردن 
فعالیت‌هـــای نامولـــد، توزیـــع درآمد را 
به نفـــع آنهـــا تغییـــر می‌دهـــد و باعث 
فشـــارهای شـــدید بـــه عامـــه مـــردم 
می‌شـــود. از ســـوی دیگـــر باید بـــه این 
امر نیـــز توجه کافی داشـــت که ســـهم 
صـــادرات غیرنفتی از کل صـــادرات ما و 
کل GDP کـــم اســـت. با این وجـــود آیا 
منطقی اســـت برای این ســـهم بســـیار 
کم متغیـــر خیلی مهمی ماننـــد نرخ ارز 

را دائمـــاً دســـتکاری کنیم؟
مـــا کشـــوری قیمت‌پذیـــر در بخـــش 
صادرات هســـتیم بنابرایـــن نمی‌توانیم 
با تغییر قیمت کالاهـــای صادراتی خود 

افزایـــش هزینه‌های ناشـــی از تـــورم را 
جبران کنیـــم به همین دلیل مجبوریم 
جبران تورم را بـــا افزایش نرخ ارز انجام 
دهیم. اما آیا این مســـأله در خلأ اتفاق 
می‌افتـــد؟ تـــا زمانـــی کـــه رقابت‌پذیری 
صنعتـــی نداریـــم، موانـــع تکنولوژیک 
ارتقـــای تولیـــد بـــالا و بهـــره‌وری پایین 
اســـت و ســـاختارهای نهـــادی لازم را 
هـــم نداریـــم و اثـــر افزایش نـــرخ ارز بر 

صادرات بالا نیســـت.
رشـــد صـــادرات از طریـــق افزایش نرخ 
ارز فقـــط زمانـــی امکان تحقـــق دارد که 
عوامل ساختاری مانند تورم، بهره‌وری، 
نیروی کار و رقابت‌پذیری صنعتی وجود 
داشـــته باشـــد. ضمنـــاً نـــرخ ارز با یک 
وقفه یک ســـاله اثر خود را بـــر صادرات 
نشان می‌دهد به شـــرط آنکه اثر تورمی 

آن را جبـــران و خنثی نکند.
  

  ج:نرخ ارز و دورهای باطل 
توسعه‌نیافتگی در اقتصاد ایران:

موضوع مهم دیگر در بررسی چگونگی 
شـــکل‌گیری دور باطل توسعه‌نیافتگی 
ایـــن  ارزی  سیاســـت‌های  طریـــق  از 
اســـت که بـــه خاطـــر وابســـتگی تولید 
)چـــه صادراتـــی و چـــه غیرصادراتـــی( 
بـــه کالاهای واســـطه‌ای و ســـرمایه‌ای و 
مـــواد اولیه خارجـــی، افزایش نـــرخ ارز 
اگـــر موجـــب محدودیت تولید نشـــود 
می‌تواند سیاســـت مناســـبی باشد اما 
اگر اینچنیـــن نباشـــد اقتصـــاد را دچار 
مشـــکل می‌کنـــد. نکته دیگـــر اینکه آیا 
اثـــر نـــرخ ارز بـــر تولیـــد متقارن اســـت 

یعنی بـــه همان نســـبت باعـــث تغییر 
تولیـــد می‌شـــود یـــا خیر؟

 چگونگـــی اثرگذاری تغییـــرات نرخ ارز 
بر تراز تجاری و تولیـــد ناخالص داخلی 
با اســـتفاده از کشـــش های صـــادرات 
و واردات قابـــل بررســـی اســـت. در این 
روش طبق شـــرط مارشـــال ولرنـــر، در 
صورت بزرگ‌تـــر از یک بـــودن مجموع 
کشـــش‌های صادرات و واردات، کاهش 
ارزش پـــول دارای اثـــر مثبـــت بـــر تـــراز 
تجاری کشـــور اســـت. به عبارتی دیگر، 
با اعمال سیاســـت کاهـــش ارزش پول، 
تراز تجاری و به تبـــع آن تولید ناخالص 
داخلـــی بهبـــود می‌یابـــد. در صـــورت 
کوچک‌تـــر از یـــک بودن مجمـــوع این 
کشـــش‌ها، می‌توان با اعمال سیاست 
افزایـــش ارزش پول‌تر از تجـــاری را بهتر 
کرد بـــه این ترتیـــب، در این شـــیوه اثر 
کاهـــش ارزش پـــول بـــر تراز تجـــاری به 
میزان کشـــش‌های صـــادرات و واردات 

وابســـته است.
از جملـــه مـــواردی که دولت‌هـــا را قادر 
به تحدید کســـری تجـــاری و پیامدهای 
منفـــی آن بر اقتصـــاد داخلـــی می‌کند 
درک و بررســـی رابطـــه میان نـــرخ ارز و 
تراز تجاری اســـت. در نظریات ســـنتی 
سیاســـت کاهش ارزش پـــول از جمله 
راه‌هـــای مؤثـــر بـــرای مقابله با کســـری 
تجـــاری معرفـــی می‌شـــود واین‌گونـــه 
ادعـــا می‌شـــود که بـــا افزایش نـــرخ ارز 
مخـــارج مصـــر ف‌کننـــدگان از کالاهای 
خارجـــی بـــه مصـــرف کالاهـــای داخلی 
منتقـــل شـــده و بـــا افزایش صـــادرات 

و کاهـــش واردات تـــراز تجـــاری بهبـــود 
می‌یابـــد. بـــا ایـــن وجـــود، ایـــن امکان 
وجود دارد که مکانیزم اثرگذاری نرخ ارز 
بر تراز تجاری مختل شـــده و اثر کاهش 
ارزش پـــول ملی بر تراز تجـــاری با ابهام 
مواجه شـــود. به عنوان مثال، می‌توان 
بـــه شـــرایطی اشـــاره کـــرد کـــه واکنش 
جریان‌های تجاری )صادرات و واردات( 
بـــه تغییرات نـــرخ ارز ماهیـــت متقارن 
خـــود را از دســـت دهنـــد. مطالعـــات 
تجربـــی صـــورت گرفتـــه در ســـال‌های 
اخیر نشـــان می‌دهند برخی متغیرهای 
اقتصادی مانند نـــرخ ارز، بیکاری، تورم 
و نرخ بهـــره می‌توانند رفتـــار غیرخطی 
از خـــود نشـــان دهنـــد و به ایـــن دلیل 
ممکـــن اســـت آثـــار نامتقارن بر ســـایر 
بـــر جـــای بگذارند.دلایـــل  متغیرهـــا 
مختلفـــی برای رفتار غیرخطـــی نرخ ارز 
و واکنش نامتقارن تراز تجاری نســـبت 
به تغییرات نرخ ارز ارائه شـــده اســـت. 
از جملـــه این دلایـــل می‌توان بـــه عبور 
نامتقارن نـــرخ ارز، آثـــار نامتقارن نرخ 
ارز بـــر هر دو ســـمت عرضـــه و تقاضای 
اقتصاد و وجود رژیم‌های ارزی متفاوت 
اشـــاره کرد. اگـــر ادعای وجـــود تأثیرات 
نامتقارن نـــرخ ارز بر تراز تجاری صحیح 
باشـــد توانایی سیاســـت نـــرخ ارز برای 
مقابله با کســـری تجاری نیـــز با چالش 

مواجه می‌شـــود.
 

  د:نرخ ارز-تورم و ساختارهای 
اقتصادی ایران

در مطالعـــات تجربی کـــه در خصوص 

انکار بدیهیات اقتصادی
ادامه از صفحه 3

رشد صادرات از 
طریق افزایش 

نرخ ارز فقط زمانی 
امکان تحقق دارد 

که عوامل ساختاری 
مانند تورم، 

بهره‌وری، نیروی 
کار و رقابت‌پذیری 

صنعتی وجود داشته 
باشد

 عوامل 
رشد صادرات

پیشنهاد خاندوزی برای وام 
خوداشتغالی ۳۰۰ میلیون تومانی

وزیـــر امـــور اقتصـــادی و دارایی گفت: افزایش ســـقف 
تسهیلات خوداشـــتغالی مصوبه شـــورای پول و اعتبار 
اســـت که می‌توانـــد تـــا ۳۰۰ میلیـــون تومـــان افزایش 
یابـــد تا در جهـــت ایجاد کســـب و کارهای خـــرد به کار 

گرفته شـــود.
به گزارش ایســـنا، ســـید احســـان خاندوزی در مراسم 
تقدیـــر از یـــاوران اشـــتغال و خودکفایـــی که از ســـوی 
بانک‌هـــای عامـــل و کمیته امـــداد برگزار شـــد، اظهار 
کـــرد: نرخ بیکاری در بهار امســـال به ۸.۲ رســـید که در 
تابســـتان نیز کاهـــش پیدا کرد، ایـــن موضوع همزمان 
بـــا افزایش نـــرخ مشـــارکت بود کـــه به طـــور طبیعی 
می‌توانســـت منجـــر بـــه افزایش بیـــکاری شـــود؛ اما با 
تدابیـــر خانواده بـــزرگ دولت الحمدلله نـــرخ بیکاری 

کاهـــش یافت.
وی با اشـــاره به ســـه دســـته اقدام برای ایجاد اشتغال 
و توانمندســـازی افـــراد تصریـــح کـــرد: اولیـــن اقـــدام 
سیاســـت‌های منجر به رونق در عرصه کلان اقتصادی 
بـــود، همچنیـــن بـــه پروژه‌هـــای عمرانـــی تخصیـــص 
بی‌ســـابقه‌ای صورت گرفت کـــه ۱۰۰ درصد تخصیص را 

دولت بـــه پروژه‌هـــای عمرانی انجـــام داد.
وزیـــر امور اقتصـــادی و دارایی با بیـــان اینکه مردم باید 
در زمـــان کوتاه وارد کســـب‌وکارهای اقتصادی شـــوند، 
اظهـــار کـــرد: خوشـــبختانه ظرفیت‌ها آزاد شـــده که از 
جملـــه اقدامات در این راســـتا ارائه مجوزهای کســـب 

و کار است.
خاندوزی تحریک اشـــتغالزایی و مسأله کاریابی را مهم 
دانســـت و اظهار کـــرد: در این راســـتا پشـــتیبانی‌های 
حقوقـــی و مالی در حال انجام اســـت، ما خوشـــبخت 
هســـتیم که اقدامات دســـته ســـوم همراه بـــا افزایش 

کیفی سیاســـت‌های اشـــتغال انجام می‌شـــود.
وی تصریح کرد: بررســـی‌هایی که از طریق نظارت‌های 
پسینی انجام گرفته نشـــان می‌دهد حدود ۹۲ درصد از 
تسهیلات اشـــتغالزایی به هدف مورد نظر اصابت کرده 

و خیال ما از بابت آفت پولشـــویی راحت شده است.
وزیـــر امور اقتصـــادی و دارایی سیاســـت‌های دولت در 
زمینه اشـــتغالزایی به لحاظ کمیت را مؤثر دانســـت و 
یادآور شد: در سه ســـال گذشته از ۱۰ به ۲۵ و سپس به 
۳۵ هزار میلیارد تومان پرداخت تسهیلات اشتغالزایی 

رســـیدیم که این رقم باید خیلی بیشـــتر شود.
بـــه گفتـــه خانـــدوزی، در حـــال حاضـــر در پرداخـــت 
تسهیلات توانمندســـازی، گروه‌هایی فعال هستند که 
همزمان کار مشـــاوره در بازاریابـــی و فروش محصولات 
را بـــه متقاضیـــان برعهـــده دارند. در مجمـــوع با وضع 
مطلـــوب خیلی فاصلـــه داریـــم، ولی اقدامـــات انجام 

شـــده نوید ایـــام بهتـــری می‌دهد.
وی بـــا اشـــاره بـــه موضوع صنـــدوق ضمانت اشـــتغال 
تصریح کرد: در ســـال ۱۴۰۱ حـــدود ۹۰ میلیارد تومان به 
این صنـــدوق اختصاص یافت که باید بســـیار بیشـــتر 

از این رقم شـــود.
وزیـــر امور اقتصـــادی و دارایی با بیان اینکه به شـــورای 
پـــول و اعتبـــار پیشـــنهاد داده تـــا ســـقف تســـهیلات 
خوداشـــتغالی از ۱۵۰ بـــه ۳۰۰ میلیـــون تومـــان افزایش 
پیـــدا کند، گفـــت: دغدغـــه عدالت بـــرای دولت مهم 
اســـت و اینکـــه گروه‌هـــای نابرخـــوردار حاشـــیه‌ای در 
جامعه نقش‌آفرین باشـــند و توانمند شوند و وقتی این 
خانواده‌ها روی پای خود می‌ایســـتند دســـت دیگران را 

هـــم می‌گیرند.
 

تشکیل کمیته سه‌جانبه برای عرضه سیمان و 
فولاد در بورس

وزیـــر اقتصاد گفـــت: برای رفـــع ایرادات نحـــوه عرضه 
مصالح ساختمانی در بورس کالا کمیته سه‌جانبه‌ای با 
حضور وزارتخانه‌های راه و شهرسازی، صمت و سازمان 

بورس تشـــکیل می‌شود.
ســـید احســـان خاندوزی در گفت‌وگو با ایســـنا، اظهار 
کرد: موضـــوع عرضه محصولات ســـاختمانی توســـط 
ســـتاد اقتصادی دولـــت تعیین تکلیف شـــد کـــه قرار 
بر این اســـت تا همچنـــان عرضه این کالاهـــا در بورس 
انجام شـــود. وی افزود: در راســـتای رفع ایرادات نحوه 
عرضه نهاده‌های ســـاختمانی در بورس کالا مقرر شده 
کمیته مشـــترکی متشـــکل از وزارت راه و شهرســـازی، 
وزارت صمت و ســـازمان بورس تشـــکیل و مـــوارد ایراد 

در قالـــب بورس کالا برطرف شـــود.
خاندوزی تأکید کرد: وزارت راه و شهرســـازی چند نکته 
درباره فرایند عرضه فولاد و ســـیمان در بورس کالا دارد 

کـــه در کمیته مذکور مورد بررســـی قرار می‌گیرد.

خبر
تأثیـــر نـــرخ ارز در ادبیات اقتصـــادی ایران 
و جهان انجام شـــده اســـت، معمـــولاً از ۲ 
روش اســـتفاده می‌شـــود. در روش اول به 
صورت ســـاده تنهـــا اثر مســـتقیم تغییرات 
نـــرخ ارز بر متغیرهـــای بازرگانـــی خارجی از 
جمله صـــادرات و واردات تحلیل می‌شـــود 
و در روش دوم عـــاوه بـــر اثـــر مســـتقیم، 
تأثیـــر نرخ ارز بر متغیرهایـــی مانند تولید و 
ســـطح عمومی قیمت‌ها نیز مورد نظر قرار 
می‌گیـــرد. در عمده کشـــورها این نرخ تورم 
اســـت که موجـــب تغییر نرخ ارز می‌شـــود 
و تغییـــرات نـــرخ ارز تنهـــا آثـــار محدودی 
بـــر ســـطح قیمت‌هـــا دارنـــد، با ایـــن حال 
در ایـــران، افزایـــش نـــرخ ارز از راه‌های زیر 
بـــر تابع تولیـــد و شـــاخص ضمنـــی تولید 
ناخالـــص داخلی تأثیر منفی گذاشـــته و به 
افزایش ســـطح عمومی قیمت‌هـــا و ایجاد 
تورم یا تشـــدید آن در جامعـــه می‌انجامد.
بـــا افزایـــش قیمـــت  تـــورم  ۱  ایجـــاد 

تولیـــد بخـــش  وارداتـــی  نهاده‌هـــای 
2  ایجاد تورم بـــا افزایش قیمت کالاهای 

مصرفی وارداتی سبدخانوار
3  ایجـــاد تورم به واســـطه تأثیر بر قیمت 

سایر عوامل تولید
وقتی بـــا افزایش نرخ ارز، قیمت محصولات 
وارداتـــی بـــالا مـــی‌رود مطابـــق بنـــد قبلی، 
قـــدرت خرید خانـــوار متأثر شـــده و هزینه 
زندگـــی بـــالا مـــی‌رود. نیـــروی کار شـــاغل 
برای جبـــران توانایی خرید از دســـت رفته 
تقاضای افزایش سطح دســـتمزد را داشته 
و همیـــن امر موجب افزایـــش هزینه تولید 
و تشـــدید تورم در جامعه می‌شـــود. همین 
امـــر بـــرای ســـایر عوامـــل تولید نیـــز اتفاق 
می‌افتد. یعنی هزینه نیروی کار، ســـرمایه، 
تکنولوژی، مدیریت و … بالارفته و بر هزینه 
تولیـــد تأثیرگذاشـــته و بـــه ایجاد تـــورم در 

کشـــور می‌افزاید.
4  ایجـــاد تورم به واســـطه انگیـــزه روانی 

در پذیـــرش بازار
وقتی کالاهـــای خارجی وارداتـــی با افزایش 
نـــرخ ارز دچـــار افزایش قیمت می‌شـــوند، 
کالاهـــای مشـــابه داخلـــی نیـــز می‌توانند از 
نظـــر روانی ســـطح قیمت فـــروش خود در 
عمده‌فروشـــی و خرده‌فروشـــی را افزایش 
دهنـــد، زیـــرا افزایش قیمت‌هـــای کالاهای 
وارداتـــی، کشـــش قیمتی کالاهـــای داخلی 
را نیـــز تحت تأثیـــر قـــرار داده و از این منظر 
افزایـــش قیمت کالاهای داخلـــی با کاهش 
تقاضـــا مواجـــه نمی‌شـــود زیـــرا انتظـــارات 
قیمتـــی در افـــکار جامعـــه نهادینه شـــده 

. ست ا
توجـــه به ایـــن نکتـــه از آنجا لازم اســـت که 
عوامـــل یـــاد شـــده در تمامـــی اقتصادهـــا 
دارای وزن یکســـانی نیستند، برای مثال در 
اقتصادهایـــی که ســـهم نهادهـــای وارداتی 
در آنهـــا اندک اســـت یـــا کالاهای اساســـی 
معیشـــت مـــردم از اقتصـــاد ملـــی تأمیـــن 
می‌شـــود یا ســـندیکاهای کارگری بر سطوح 
دســـتمزد نظارت دارند یا انتظـــارات تورمی 
در آنها پایین اســـت، افزایـــش نرخ ارز تأثیر 
چندانی بر ســـطح تورم ندارد در این شرایط 
که هرگونـــه افزایش در نـــرخ ارز در اقتصاد 
ایران بـــه افزایش قیمت‌ها منجـــر خواهد 
شـــد، اشـــاره به ایـــن توجیه که بـــا هرگونه 
تورم باید نـــرخ ارز نیز افزایش یابد تا مزیت 
کالاهای صادراتی حفظ شـــود، کشـــور را به 
چرخـــه و دور باطلـــی می‌اندازد کـــه بیرون 
آمـــدن از آن دارای آثـــار ابرتورمی اســـت اما 
در اقتصـــاد ایران که اولاً بیـــش از ۹۰ درصد 
واردات رسمی کشـــور را کالاهای مواد اولیه، 
ســـرمایه‌ای و واسطه‌ای تشـــکیل می‌دهد، 
نشـــانگر وابســـتگی تولید به واردات است، 
و ثانیـــاً بخش عمده‌ای از کالاهای اساســـی 
از راه‌هـــای رســـمی و غیررســـمی از واردات 
تأمین می‌شـــود وکوچک‌تریـــن اختلال در 
واردات ایـــن محصولات موجـــب اخلال در 
ذخیره‌ســـازی اســـتراتژیک کشـــور می‌شود 
و ثالثـــاً نظـــارت محـــدودی بـــر ســـطوح 
دســـتمزدها و افزایش ســـایر عوامل تولید 
وجـــود دارد و همچنیـــن انتظـــارات تورمی 
به ســـرعت بـــازار را از خود متأثر کـــرده و با 
شـــروع افزایش قیمت‌ها هجمـــه تقاضا به 
ســـمت بازار آغاز می‌شـــود، می‌توان عنوان 
کرد که افزایش نـــرخ ارز تأثیر قابل توجه و 
انکارناشـــدنی در افزایش سطح قیمت‌ها و 
تشـــدید پدیده تورم در کشـــور دارد. شایان 
توجـــه اســـت که کاهـــش ارزش پـــول ملی 
و افزایـــش تورم در کشـــور به صـــورت قطع 
بـــه تضعیف قـــدرت خریـــد ریال در کشـــور 
انجامیـــده و اصلی‌ترین فشـــار بـــر طبقات 

محـــروم جامعه تحمیل می‌شـــود.

جمع‌بندی و نتیجه‌گیری:
قبل از شروع هرگونه اندیشه‌ای در زمینه دستکاری متغیرهای کلیدی حتی با عناوین ظاهرالصلاحی مانند تک‌نرخی‌کردن 

ارز یا رونق صادرات غیر نفتی لازم است این موضوع را در نظر بگیریم که فرض »ثبات سایر شرایط« که از فروض متعارف 
اقتصاد نئوکلاسیک به شمار می‌آید و در واقع طرفداران اقتصاد نئوکلاسیک با قبول این فرض خود را از نیاز به دقت و 
ژرف‌کاوی درباره عوامل فرهنگی، اجتماعی، سیاسی و فناوری آسوده می‌کنند، به‌هیچ‌وجه در دنیای واقعی و بویژه در 

زمینه متغیرهای کلیدی صحیح نیست. انتقاد اساسی به این فرض از آنجایی نشأت می‌گیرد که اقتصاددانان نئوکلاسیک 
فرض کرده‌اند ساختار نهادی کشورهای درحال‌توسعه، تولیدمحور است، درحالی‌که واقعیت لزوماً تأییدکننده چنین 
فرضی نیست و نادرست‌بودن این فرض بویژه در اقتصادهای توسعه‌نیافته نفتی جدی‌تر است. شرط لازم و کافی برای 

صحبت درباره رژیم‌های ارزی و هرگونه تصمیم درباره متغیر کلیدی نرخ ارز، وجود بازار عمیق ارز متشکل از عوامل ذره‌ای 
در طرفین عرضه و تقاضاست. اکنون عامل منفرد سمت عرضه ارز در کشور ما، درآمدهای ارزی ناشی از صادرات نفت 

خام و میعانات گازی است )که به غلط صادرات غیرنفتی قلمداد می‌شود( و از طرف دیگر وجود عوامل بی‌کشش در طرف 
تقاضای ارز نیز نشان‌دهنده نبود بازار عمیق ارز در کشور است و به نرخی که با وجود طرفینی به این شدت ناقص متولد 
می‌شود، نمی‌توان اعتماد کرد. به همین دلیل است که وفور و کمبود ارز در کشور هر دو یک اثر به‌نسبت مشابه بر سایر 
متغیرهای کلیدی دارند و این موضوع از پارادوکس‌های خاص اقتصاد ایران است، به‌طوری‌که در دوران وفور درآمدهای 

ارزی، مازاد ارز تا حد فراوانی موجب سیلان پایه پولی و نقدینگی و درنتیجه افزایش تورم می‌شود و در دوران کمبود 
درآمدهای ارزی هم به‌واسطه افزایش کسری بودجه و استقراض از بانک مرکزی، سیلان نقدینگی و تورم می‌آفریند.
با نگاهی به تغییرات نرخ ارز در ٣٠ سال گذشته، یک‌ روند تکراری را مشاهده می‌کنیم، به‌طوری‌که در سال‌هایی که 

درآمد ارزی در اقتصاد بالاست، نرخ ارز خودبه‌خود تقریباً ثابت می‌شود و در سال‌هایی که کشور با کمبود درآمدهای ارزی 
مواجه است، نرخ ارز بی‌ثبات می‌شود. نکته‌ای که می‌توان ‌ذکر کرد این است که بیشترین نفع از فقدان بازار عمیق ارز، 

عاید کسانی شده است که امروز سردمدار تلاش برای افزایش نرخ ارز هستند، چراکه در سال‌های ١٣٧٩ تا ١٣٨٩ اقتصاد 
کشور به‌دلیل وجود درآمدهای ارزی ناشی از صادرات نفت خام با مازاد ارزی مواجه بود و باید نرخ ارز کاهش می‌یافت، 
اما درواقع از کاهش آن با ایجاد تقاضای غیرتوسعه‌ای و ضدتوسعه‌ای برای ارز از طریق واردات کالاهای لوکس و تجملی 

جلوگیری شد. تمایل نرخ ارز به کاهش، باوجود تورم دورقمی به‌دلیل عرضه ارز از طریق عضو پیوندی نفت به اقتصاد بود 
و نکته جالب این است که عده‌ای استدلال می‌کنند در این سال‌ها چون اقتصاد ایران تورم‌های دورقمی را تجربه کرده، 

نرخ ارز پایین نگه ‌داشته شده است و این یعنی وارونه‌ جلوه‌دادن حقیقت؛ اینجاست که حکمت جمله کینز که می‌گوید: 
»هیچ وسیله‌ای مکارانه‌تر و اطمینان‌بخش‌تر برای واژگون‌کردن پایه‌های موجود جامعه، بهتر از بی‌اعتبارکردن پول رایج 

آن نیست. این فرایند، همه نیروهای نهانی قانون اقتصادی را در جهت انهدام و ویرانی به ‌کار می‌گیرد و آن را به صورتی 
عملی می‌کند که یک نفر از یک ‌میلیون نفر قادر به تشخیص آن نیست«، بر ما آشکار می‌شود، زیرا عده‌ای آنچنان حقیقت 

را به‌خوبی وارونه جلوه می‌دهند که به‌راستی تشخیص آن دشوار می‌شود.
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