
گزارش بازار سرمایه در 
پانزدهمین روز پاییز

هفته دوم مهرماه با ۱۳۰ معامله 
همراه بود

داد و ستد ۲۳.۶ هزار میلیارد 
ریال حامل انرژی در بورس 

انرژی ایران
بورس انرژی ایران در هفتـــه دوم مهرماه 
شـــاهد ۱۳۰ معاملـــه به ارزشـــی افـــزون بر 
۲۳.۶ هـــزار میلیارد ریال بـــود که طی آن 
مالکیـــت انـــواع فـــرآورده‌ هیدروکربوری، 
بـــرق، اوراق ســـلف، قرارداد آتـــی، گواهی 
ی  ر ا یه‌گذ ما ســـر هـــی  ا گو  ، فیـــت ظر
قابـــل معاملـــه و گواهـــی  صندوق‌هـــای 
ســـپرده حامل‌هـــای انـــرژی تغییـــر کرد.

ایـــران، در  انـــرژی  بـــورس  بـــه گـــزارش 
ملاتـــی  معا ز  و ر ر  چهـــا کـــه  ی  هفتـــه‌ا
داشـــت، بیـــش از ۸۳.۵ هـــزار تـــن انواع 
حامـــل انـــرژی در تابلو نفت، گاز و ســـایر 
بـــورس مـــورد  ایـــن  انـــرژی  حامل‌هـــای 
مبادلـــه قـــرار گرفـــت. ارزش ۱۲۴ معامله 
انجام‌شـــده در ایـــن تابلو بیـــش از ۲۳.۴ 
هـــزار میلیارد ریـــال بود که افـــزون بر ۹۹ 
درصـــد ارزش کل معاملات بـــورس انرژی 
در ایـــن هفتـــه را به خود اختصـــاص داد.
در هفتـــه دوم پاییـــز بیشـــترین ســـهم از 
ارزش معاملات به فرآورده »نفت ســـفید« 
بـــه ارزش ۱۰.۲ هـــزار میلیـــارد ریـــال تعلق 
داشـــت و ایـــن فـــرآورده ۴۳.۷ درصـــد از 
ارزش کل معامـــات بـــورس انرژی در این 
هفته را به خـــود اختصاص داد. »ته‌مانده 
ج تقطیر« دومین فرآورده با بیشـــترین  بر
ارزش معاملاتـــی در ایـــن هفته بـــود که با 
۴.۲ هـــزار میلیارد ریـــال ارزش معاملاتی، 
سهم ۱۷.۹ درصدی از ارزش کل معاملات 
بورس انرژی داشـــت. ســـومین فـــرآورده 
ایـــن هفته نیـــز »آیزوریســـایکل« بـــود که 
ارزش معامـــات آن بـــه ۲.۱ ‌هـــزار میلیارد 
ریال رسید و ســـهم ۹.۲ درصدی از ارزش 
کل معامـــات بورس انـــرژی در هفته دوم 

مهرمـــاه را از آن خود کرد.
در ایـــن هفتـــه همچنین تبـــادل مالکیت 
هـــزار   ۱۱۲ و  یـــک میلیـــون  بـــه  نزدیـــک 
اوراق  قالـــب  بـــرق در  کیلووات‌ســـاعت 
ســـلف بـــه ارزش ۹۷۵ میلیون ریـــال رقم 
خورد. تـــالار برق ســـبز بورس انـــرژی نیز 
در هفتـــه معاملاتی منتهی بـــه ۱۲ مهرماه 
شـــاهد معامـــات ۱۶۵.۶ هـــزار کیلووات 
ســـاعت بـــرق تجدیدپذیر به ارزشـــی بالغ 

۳.۱ میلیارد ریـــال بود. بـــر 
ی  ر ا یه‌گذ ما ســـر ی  هی‌هـــا ا گو بلـــو  تا
صندوق‌هـــای قابـــل معاملـــه نیـــز در این 
هفتـــه میزبـــان معاملات 6 میلیـــون برگه 
از این گواهی بـــه ارزش ۶۱.۹ میلیارد ریال 
بـــود. در این هفتـــه همچنیـــن دو هزار و 
۵۷۵ برگه گواهـــی ظرفیت به ارزش بیش 
از ۲۰۳ میلیون ریال در بورس انرژی مورد 

داد و ســـتد قـــرار گرفت.

در معاملات دیروز، شـــنبه پانزدهم مهرماه؛ 
شـــاخص کل بورس با افـــت ١٦٨٦٤ واحدی 
بـــه ارتفاع ٢ میلیون و ٥٢ هـــزار و ٨٨٥ واحد 
رســـید. به گزارش ســـنا، شـــاخص‌ وزن هم 
٦٧١٠ واحـــد افـــت کرد و به ســـطح ٧٠٩ هزار 
و ٢٦٩ واحـــدی رســـید. ارزش کل معاملات 
روز گذشـــته بـــازار ۳۰.۲۱۶ میلیـــارد تومـــان 
بـــود که ۴۰۶۰ میلیـــارد تومـــان آن مربوط به 
معاملات خـــرد ســـهام و صندوق‌های قابل 
معامله سهامی بود. شـــپنا، شبندر، شتران 
و اخابـــر بیشـــترین تأثیـــر منفـــی را بـــر بازار 
بورس داشـــتند. نمادهای سصفها، تکاردان 
و شـــپنا هـــم از نمادهـــای پرتراکنـــش بازار 
دیروز بودند. شـــاخص کل فرابورس نیز روز 
گذشـــته ٢٤٣ پله افت کرد و به محدوده ٢٥ 
هزار و ٦٨٤ واحد رســـید. وسپهر، آریا و خاور 
بیشترین تأثیر منفی را بر شاخص فرابورس 
داشتند و دی، بمولد و خاور پرتراکنش‌ترین 

نمادهای امروز فرابـــورس بودند.

اخبار

بـــازار توافقـــی به‌عنـــوان هشـــتمین بـــازار 
بـــورس، دیـــروز شـــنبه بـــا حضـــور رئیـــس 
سازمان بورس و مدیرعامل فرابورس ایران 
در محـــل فرابورس ایـــران راه‌اندازی شـــد.

بـــه گـــزارش پایـــگاه خبری بـــازار ســـرمایه 
ایران، رئیس ســـازمان بورس و اوراق بهادار 
در آییـــن افتتاحیه بازار توافقـــی فرابورس، 
افتتـــاح ایـــن بـــازار را اتفـــاق بســـیار مهمی 
دانســـت و گفت: روند توســـعه فرابورس با 
شـــتاب منطقی و مناســـبی ادامه دارد و این 
ثمره فعالیت‌هایی اســـت که از قبل شروع 

شـــده است.
بـــا بیـــان اینکـــه یکـــی از  مجیـــد عشـــقی 
ایرادهـــای جـــدی بـــازار پایـــه این بـــود که 
بـــازار شـــرکت‌های پذیرفتـــه  بـــا  تفاوتـــی 
شـــده نداشـــت و روی تابلـــو تفاوتـــی نبـــود 

بـــرای  را  ریســـک‌هایی  می‌توانســـت  کـــه 
سرمایه‌گذاران داشته باشـــد، افزود: ‌عمده 
شـــرکت‌های بازار پایـــه امـــکان پذیرش در 
بازارهـــای بالاتـــر را ندارنـــد و بایـــد در بـــازار 
توافقـــی درج شـــوند. البته همه شـــرکت‌ها 
اینطـــور نیســـتند و شـــرکت‌هایی که امکان 
پذیـــرش در بازارهای بالاتـــر را دارند باید به 

بازارهـــای اصلـــی منتقل شـــوند.
وی بـــا تأکیـــد بـــر اینکـــه معاملات ســـهام 
در بـــازار پایـــه ریســـک‌های زیـــادی بـــرای 
ســـهامداران دارد و بســـیای از ســـهامداران 
بـــدون توجـــه بـــه ایـــن ریســـک‌ها، خرید و 
فروش می‌کردند، اظهار داشـــت: به همین 
دلیل فرابـــورس پیشـــنهاد راه‌انـــدازی بازار 
توافقـــی را مطرح کـــرد که بحث‌هـــای فنی 
متعددی داشـــت چون روند معاملات مثل 

ســـایر بازارها نبود.
عشـــقی بـــا اشـــاره بـــه اینکـــه پیـــام مـــا در 
بـــازار توافقـــی ایـــن اســـت کـــه تفاوت‌های 
محســـوس بین شـــرکت‌های پذیرش‌شده 

مـــات  معا نـــد  و ر ر  د ه  یرش‌نشـــد پذ و 
وجود داشـــته باشـــد، گفـــت: در ایـــن بازار 
ســـرمایه‌گذاران باید بیانیه ریســـک را امضا 
کنند و از لحاظ حجم مبنا و دامنه نوســـان 
محدودیت‌هـــای کمتـــری دارد، ضمن آنکه 
این بـــازار مختص ســـرمایه‌گذاران حرفه‌ای 
است. رئیس ســـازمان بورس و اوراق بهادار 
تصریح کـــرد: در بازارهـــای بین‌المللی هم 
بازاری مشـــابه بـــازار پایه وجود نـــدارد بلکه 
بازارهـــای خاصـــی بـــا معامله‌گـــران خاص 

فعال اســـت.
عشـــقی با اعـــام ایـــن خبر کـــه از ایـــن به 
بعـــد ورودی بازار پایه بســـته اســـت، اظهار 
داشـــت: شـــرکت‌هایی که به لحاظ قانونی 
باید وارد بازار ســـرمایه شـــوند و امکان ورود 
بـــه بازارهـــای اصلـــی را ندارنـــد، وارد بـــازار 

توافقی خواهند شـــد.
وی خاطرنشـــان کـــرد: ســـایر شـــرکت‌های 
ع وقت شـــرایط  بـــازار پایه هم باید در اســـر
خـــود را برای ورود بـــه بازارهـــای بالاتر احراز 

کننـــد یا به بـــازار توافقی وارد شـــوند.

رشد ٤١ درصدی ارزش بازار فرابورس در ٦ 
ماهه نخست

مدیرعامـــل فرابـــورس نیـــز در این مراســـم 
عملکرد فرابورس در ۶ ماهه نخســـت ۱۴۰۲ 
را تشـــریح کرد و گفت: ارزش بازار فرابورس 
در 6 مـــاه نخســـت ســـال‌جاری ۲۵۰۰ هـــزار 
میلیـــارد تومـــان بـــوده و ۲۰۰۰ هـــزار میلیارد 
تومان ارزش بازار ســـهام بوده که رشـــد ۴۱ 

درصـــدی را تجربه کرده اســـت.
افـــزود: معامـــات  محمدعلـــی شـــیرازی 
اوراق در فرابـــورس طـــی ایـــن مـــدت ۷۰ 
درصـــد رشـــد کـــرده و معاملات ســـهام نیز 
۱۲۰ درصـــد افزایش یافته اســـت. شـــیرازی 
اظهار داشـــت: میزان ســـهام آزاد شناور نیز 
افزایش یافته و میانگین ارزش معاملات به 
شـــناوری، بالا رفته اســـت که نشان‌دهنده 
گفتـــه  بـــه   . ســـت ا شـــفافیت  یـــش  فزا ا
مدیرعامـــل فرابورس ایران در ســـال‌جاری 

گشایش نماد ۹ شـــرکت در فرابورس انجام 
شـــد. همچنین ۳۶۰۰ میلیارد تومان تأمین 

مالـــی از طریـــق عرضـــه اولیه انجام شـــد.
وی با اشـــاره به اینکه در حـــوزه تأمین مالی 
جمعی از ابتدای امســـال ۶ موافقت اصولی 
صـــادر شـــده و تأمین مالی ۸۰ طـــرح انجام 
شـــده که نشـــان‌دهنده ۴۲۰ درصد افزایش 
تأمین مالی نســـبت به مدت مشـــابه ســـال 
گذشـــته اســـت، تصریح کـــرد: در مجموع 
در بازارهـــای فرابـــورس رشـــد قابل توجهی 
رقـــم خـــورده که امید اســـت بـــا برنامه‌های 
در دســـت اجرا، ایـــن روند ادامه‌دار باشـــد.
شـــیرازی بـــا بیـــان اینکه طـــی جلســـه روز 
بـــا فعالیـــت  بـــازاری  گذشـــته قـــرار شـــد 
غیربورســـی راه‌انـــدازی شـــود تـــا عملیات 
OTC هم در فرابورس اجرایی شود، افزود: 
در فرابورس تنوع کاملـــی از ابزارها و بازارها 
برای ســـرمایه‌گذاران وجود دارد و هر فردی 
با هر ســـلیقه و هر میزان ســـرمایه می‌تواند 

در فرابـــورس ســـرمایه‌گذاری کند.

افتتاح بازار توافقی در فرابورس
روند توسعه فرابورس با شتاب منطقی و مناسبی ادامه دارد

گزارش یک

ارزش بازار فرابورس 
در 6 ماهه نخست 

سال‌جاری ۲۵۰۰ هزار 
میلیارد تومان بوده و 

۲۰۰۰ هزار میلیارد تومان 
ارزش بازار سهام بوده 
که رشد ۴۱ درصدی را 

تجربه کرده است
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آمارهـــای بانـــک مرکـــزی نشـــان می‌‌دهد که 
نرخ بهـــره بین‌بانکـــی طی هفتـــه منتهی به 
12مهرماه با کاهش روبه‌رو شـــده اســـت. این 
نـــرخ در بـــازار بین‌بانکـــی در حـــال حاضر به 

23.75 درصد رســـیده است.
نرخ بهـــره بین‌بانکی در پایـــان هفته منتهی 
به 5 اردیبهشـــت‌ماه با رکوردشـــکنی 10 ســـال 
بـــه 23.80 درصـــد افزایـــش یافته بـــود. این 
نرخ در پایان هفته منتهی به 29 شـــهریورماه 
بـــه 23.69 درصـــد رســـیده بـــود. نـــرخ بهره 
بین‌بانکی در هفته منتهی به 22 شـــهریورماه 
نیـــز بـــا افزایش 7صـــدم درصدی بـــه 23.62 
درصـــد افزایـــش یافتـــه بـــود. این نـــرخ طی 
هفته منتهی بـــه 15 شـــهریورماه با کاهش به 
23.55 درصد رسیده بود. نرخ سود در هفته 
منتهی به 8شـــهریورماه نیز با کاهش 2صدم 
درصدی بـــه 23.57 درصد رســـیده بود. این 
نـــرخ طی هفتـــه منتهی بـــه 1 شـــهریورماه با 

افزایش بـــه 23.59 درصد رســـیده بود.
بانک مرکـــزی ســـال گذشـــته در واکنش به 
افزایـــش نرخ ســـود بین‌بانکی، کریـــدور این 
نـــرخ را کـــه پیـــش از ایـــن از 14 تـــا 22 درصد 
بـــود، به 17 تـــا 24درصـــد افزایـــش داد، نرخ 
بهـــره بین‌بانکی بـــار دیگر به ســـقف کریدور 
جدیـــد خـــود نزدیـــک می‌شـــود و بایـــد دید 

کـــه بانک مرکزی اجازه شکســـته شـــدن این 
ســـقف را خواهد داد یـــا خیر.

نرخ بهره بین بانکی به‌صورت مستقیم بر 
بورس تأثیر ندارد

کارشناس بازار ســـرمایه در گفت‌وگو با فارس 
گفت: نـــرخ بهره بین‌بانکی یکـــی از ابزارهای 
مهم بـــرای کنترل تـــورم اســـت و افزایش آن 
می‌توانـــد اثـــر مثبتـــی بـــر کاهش نـــرخ تورم 

باشد. داشته 
مجتبی دانشـــی افزود: نرخ بهـــره بین‌بانکی 
مســـتقیم بر بـــازار ســـرمایه اثرگذار نیســـت. 
نرخ بهـــره بین‌بانکی، نرخ شـــبانه‌ای اســـت 
کـــه بانک‌‌ها بـــه یکدیگـــر قـــرض می‌دهند و 
به‌نوعـــی نـــرخ اســـتقراض بین‌بانکی اســـت 

که تســـویه می‌شـــود.
وی افـــزود: نـــرخ بهره و ســـود ســـپرده‌هایی 
که ما می‌‌شناســـیم و تأثیر مســـتقیم بـــر بازار 
ســـرمایه دارد با این نـــرخ فـــرق دارد، اما این 
نـــرخ بی‌‌معنـــی نیســـت و افزایش ایـــن نرخ 
نشـــان می‌دهد، بانک‌ها در جذب نقدینگی 
موفـــق نبوده‌انـــد و ممکن اســـت نرخ ســـود 

ســـپرده‌ها و تســـهیلات نیـــز تغییر کند.
ایـــن کارشـــناس بازار ســـرمایه تأکید کـــرد: با 
افزایـــش نـــرخ بهـــره بین‌بانکـــی، می‌توانیم 

انتظـــار رکـــود در بازارهـــای موازی را داشـــته 
باشـــیم. به‌طـــور کلـــی افزایـــش نـــرخ بهـــره 
بین‌بانکـــی، بیشـــتر تأثیـــر روانـــی روی بـــازار 

ســـرمایه دارد.

تأثیر نرخ سود بانکی بر بازار سرمایه
اگـــر بانـــک مرکـــزی نرخ ســـود ســـپرده‌های 
رشـــد  تعمـــداً  دهـــد،  افزایـــش  را  بانکـــی 
اقتصـــادی را کند کـــرده اســـت. در مقابل اگر 
بانـــک مرکزی به شـــکل مســـتمر نرخ ســـود 
ســـپرده‌های بانکـــی را کاهـــش دهـــد، تعمداً 
به‌دنبال سرعت بخشـــیدن به رشد اقتصادی 
اســـت. ایـــن تغییـــر، تأثیر شـــدیدی بـــر بازار 
بـــورس و ســـهام دارد، چراکـــه کاهش رشـــد 
اقتصـــادی منجربـــه کاهش رشـــد ســـودآوری 
ســـهام  پایین‌تـــر  قیمت‌هـــای  درنتیجـــه  و 

می‌شـــود.
از طـــرف دیگـــر، افزایـــش نـــرخ بهـــره باعث 
می‌شـــود افـــراد دارای ســـرمایه، دارایی‌‌هـــای 
خـــود را بـــه بانـــک منتقـــل کننـــد تـــا از این 
طریـــق ســـود بیشـــتری دریافت کننـــد و این 
باعث کاهـــش نقدینگی در بـــورس و رکود در 
بازار ســـهام می‌شـــود. با افزایش نرخ ســـود، 
نقدینگـــی را از بانک‌هـــا به ســـمت بازارهایی 

نظیر بـــازار بـــورس هدایـــت می‌کند.

تفاوت نرخ بهره بانکی و بین‌بانکی
دولـــت و بانک مرکزی برای ایجـــاد تعادل در 
ســـطح کلان اقتصادی تصمیماتـــی در قالب 
و مالـــی می‌گیرنـــد.  پولـــی  سیاســـت‌های 
سیاســـت مالـــی توســـط دولت و سیاســـت 
پولـــی توســـط بانـــک مرکـــزی برنامه‌ریزی و 

می‌شـــود. اجرا 
دولـــت و بانـــک مرکـــزی بـــا ابزارهایـــی که 
در اختیـــار دارند، در شـــرایط رکـــود و تورم، 
تصمیماتـــی اخـــذ می‌کننـــد کـــه منجربـــه 
افزایـــش یـــا کاهـــش تقاضـــا و عرضـــه پـــول 

می‌شـــود.
نـــرخ بهـــره بانکـــی یکـــی از ابزارهـــای بانک 
مرکـــزی بـــرای اجـــرای سیاســـت‌‌های پولی 
اســـت. بانـــک مرکـــزی میـــزان این نـــرخ را 
مشـــخص و بـــه بانک‌‌ها اعـــام می‌کند. این 
نـــرخ بهـــره همان ســـودی اســـت کـــه مردم 
بابـــت دریافـــت تســـهیلات بایـــد پرداخـــت 
کنند. در مقابـــل، زمانی که مـــردم در بانک 
ســـپرده‌گذاری می‌کننـــد، در ازای در اختیار 
گذاشـــتن ســـرمایه خـــود ســـودی دریافـــت 
می‌کننـــد. در اینجـــا بانـــک بـــه مردم ســـود 

پرداخـــت می‌کنـــد.
نـــرخ بهره بانکـــی و بین‌بانکی هـــر دو هزینه 
اســـتقراض وام اســـت؛ با این تفاوت که نرخ 

بهـــره بین‌بانکی زمانـــی اعمال می‌شـــود که 
بانک‌هـــا از یکدیگـــر وام می‌گیرند.

چرا بانک‌ها از یکدیگر وام می‌گیرند؟
بانک‌ها فقط به مـــردم وام نمی‌‌دهند، بلکه 
در کوتاه‌مدت به یکدیگـــر نیز وام می‌‌دهند. 
بـــه نـــرخ ایـــن وام، نـــرخ بهـــره بین‌بانکـــی 
می‌گوینـــد. نرخ ایـــن وام هم توســـط بانک 

مرکزی مشـــخص می‌شود.
دلیـــل وام‌گیـــری بانک‌هـــا از یکدیگر تعادل 
در ایجـــاد نقدینگـــی اســـت. طبـــق قانون، 
بانک‌هـــا موظـــف بـــه نگهـــداری از میـــزان 
مشـــخصی موجودی نقد در بانک‌‌ها هستند 
که بـــه آن ذخیـــره اجبـــاری گفته می‌شـــود. 
بانک‌ها باید هر روز حســـاب خـــود را کنترل 
و بـــه تعادل برســـانند کـــه ممکن اســـت در 
کوتـــاه ‌مـــدت با کمبـــود یـــا مـــازاد نقدینگی 

مواجه شـــوند.
بانک‌هایـــی که با کســـری نقدینگـــی مواجه 
می‌شـــوند، به جای مراجعه به بانک مرکزی 
از بانک‌‌هـــای دیگـــر اســـتقراض می‌‌کننـــد. 
مدت زمـــان ایـــن اســـتقراض از یـــک روز تا 
یـــک هفته می‌‌توانـــد متغیر باشـــد. این نرخ 
به نام‌هـــای دیگـــری همچون نرخ شـــبانه و 

نرخ یک‌شـــبه هم شـــناخته می‌شـــود.

تغییرات نرخ بهره بین‌‌بانکی دلیل افزایش نوسان در بورس نیست
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