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گزارش بازار سرمایه 
در نهمین روز پاییز

نهم  یکشنبه  دیروز،  معاملات  در 
با  ــورس  ب کــل  شاخص  مهرماه، 
ارتفاع  به  واحــدی   ١٧٣٧٥ افت 
١٥٩واحــد  و  ٦٧هــزار  و  ٢میلیون 

رسید.
ــازار  ــزارش پــایــگــاه خــبــری ب بــه گـ
هم وزن  شاخص   ایــران،  سرمایه 
٤٨٦٢ واحد افت کرد و به سطح 

٧١٠هزار و ٤٤٢ واحدی رسید.
روزگذشته  معاملات  کل  ارزش 
تومان  میلیارد   20.۳۷۵ ــازار  بـ
آن  تومان  میلیارد   4۶24 که  بود 
سهام  خرد  معاملات  به  مربوط 
معامله  قــابــل  ــای  ــدوق ه ــن ص و 

بود. سهامی 
ارزش  کــل  از  درصـــد   2۳ ــروز  دیـ
معاملات  بــه  مــربــوط  معاملات 
فملی  پارسان،  فولاد،  بود.  خرد 
را  منفی  تأثیر  بیشترین  شبندر  و 

بر بازار بورس داشتند.
ــارس، ثــشــاهــد  ــفـ نـــمـــادهـــای حـ
نــمــادهــای  از  هــم  تـــکـــاردان،  و 
گذشته  روز  ــازار  ــ ب پــرتــراکــنــش 

بودند.
دیروز  نیز  فرابورس  کل  شاخص 
به  و  داشــــت  نــــزول  ــه  ــل پ  ٢٢٩
واحد   ٧٨٥ و  هــزار   ٢٥ محدوده 

رسید.
بیشترین  زاگــرس  و  ــا  آری خــاور، 
ــر شــاخــص فــرابــورس  تــأثــیــر را ب
ــاور، دی  ــ بــمــولــد، خ داشــتــنــد و 
پــرتــراکــنــش تــریــن  فـــن افـــزار  و 
ــورس  ــرابـ ــروز فـ ــ ــ نـــمـــادهـــای ام

بودند.
 

مدیرعامل فرابورس ایران:

هشتمین بازار فرابورس 
راه اندازی می شود

ــل فـــرابـــورس ایـــران  ــام ــرع ــدی م
ــازار  ب هشتمین  ــار  ک بــه  آغـــاز  از 
فــرابــورس تــحــت عــنــوان »بـــازار 
ــان بـــا آغـــاز  ــ ــم زم ــ ــی« ه ــقـ ــوافـ تـ
نــمــادهــای  نخستین  مــعــامــلات 
روز  در  بـــازار،  ایــن  در  ج شـــده  در
و  داد  خــبــر  ــاه  ــرم ــه م ــم  ــزده ــان پ
این  ــدازی  ــ راه ان از  هــدف  گفت: 
شرکت های  ســامــان دهــی  بـــازار 
ــزد  ــی ثــبــت شــده ن ــرش ــذی ــرپ ــی غ

سازمان بورس است.
ارتباطات  مدیریت  گـــزارش  بــه 
محمدعلی  ایــــران،  فـــرابـــورس 
ــازار  ــت: بـ ــارداشـ ــهـ ــرازی اظـ ــیـ شـ
شرکـت های  مختص  تــوافــقــی، 
ســهــامــی عـــام و ثــبــت شــده نــزد 
شرایط  که  است  بورس  سازمان 
از  هیچ یک  در  ج  در یــا  پــذیــرش 
ــورس و فــرابــورس را  ــازارهــای ب ب

ندارند.
در  نــمــاد   ۳ ج  در از  ــرازی  ــیـ شـ
خبر  ــورس  ــرابـ فـ ــوافــقــی  ت بــــازار 
نــمــاد  ــون  ــن ــاک ت ــزود:  ــ ــ اف و  داد 
آتیه  »تأمین  ۳شرکت  معاملاتی 
خراسان«،  برق  صنعت  کارکنان 
گــروه  کارکنان  »ســرمــایــه گــذاری 
و  مخمل  »کارخانجات  و  مپنا« 
ــان« در ایــن بــازار  ــاش ابــریــشــم ک
هفته  شنبه  از  و  شــده انــد  ج   در
توسط  معامله  انجام  آمــاده  آتی 

هستند. سهامداران 

اخبار

نظام  مصلحت  تشخیص  مجمع  عضو 
گفت: در ایران سهم بازار پول از تأمین 
بــازار  سهم  درصــد،   90 شرکت ها  مالی 
 ۶ سرمایه،  بازار  سهم  و  درصد   4 بدهی 
کشورهای  در  وضعیت  اما  است  درصد 
به طوری  صنعتی بسیار متفاوت است؛ 
ــازار  ب طــریــق  از  مــالــی  تأمین  سهم  کــه 
طور  به  صنعتی،  کشور های  در  سرمایه 

میانگین بالاتر از ۵0 درصد است.
دانش جعفری  داوود  فارس،  گزارش  به 
تأمین مالی،  با تشریح روش های نوین 
یعنی  مالی  تأمین  نظام  داشــت:  اظهار 
منابع  می کند  مشخص  که  چهارچوبی 
در  سرمایه گذاری  برای  نیاز  مورد  مالی 
هر  سهم  و  مــی آیــد  کجا  از  شرکت ها، 

کدام از روش ها، چقدر است.
مالی  تــأمــیــن  در  ایــنــکــه  ــیــان  ب ــا  ب وی 

وجــود  مشخص  ــوزه  ح ســه  شرکت ها، 
دارد، تصریح کرد: در سراسر دنیا تأمین 
و  بدهی  بازار  پول،  بازار  طریق  از  مالی 
بازار سرمایه انجام می شود و هر کدام از 
و  این روش ها دارای یک بخش داخلی 

یک بخش بین المللی و خارجی است.
ــه  ــس ــای ــق ــن م ــمـ ــری ضـ ــ ــف ــ ــع ــ ــــش ج دان
ــی شــرکــت هــای  ــال وضــعــیــت تــأمــیــن م
گفت:  خــارجــی  شرکت های  بــا  ایــرانــی 
پژوهش های انجام شده نشان می دهد 
تأمین مالی خارجی توسط شرکت های 

داخلی، سهم پایینی دارد.
نظام  مصلحت  تشخیص  مجمع  عضو 
افزود: در تأمین مالی خارجی، موضوع 
بخش  سهم  که  است  آن  اهمیت  حائز 
خــصــوصــی در تــأمــیــن مــالــی خــارجــی، 

بدون ضمانت دولت باشد.

وزیر اسبق اقتصاد تصریح کرد: باوجود 
تأمین  از  بانکی  سیستم  سهم  اینکه 
ــور 90 درصــد  ــش ــای ک ــت ه ــرک ــی ش ــال م
تسهیلات  این  مجموع  وقتی  اما  است، 
می کنیم،  مقایسه  دیگر  کشورهای  با  را 
مشاهده می شود که ظرفیت تسهیلات 

دهی در ایران، بسیار پایین است.
وی گفت: ظرفیت سیستم بانکی برای 
نقش  و  شده  تقویت  باید  مالی  تأمین 

بازار سرمایه در آن، بیشتر شود.
در  سرمایه  بــازار  نقش  دانش جعفری 
تأمین مالی شرکت های داخلی را بسیار 
از  مالی  تأمین  گفت:  و  دانــســت  مهم 
خزانه«،  »سهام  سهام«،  »صرف  طریق 
»اوراق مشارکت قابل تبدیل به سهام« 
و »پذیره نویسی سهام با تضمین سود« 

از جمله روش های قابل اجرا  است .

نظام  مصلحت  تشخیص  مجمع  عضو 
ــرای اســتــفــاده  ــه شــیــوه هــایــی بـ ــ ــه ارائ ب
بیشتر از ظرفیت نظام بانکی در تأمین 
روشی  اظــهــارداشــت:  و  پرداخت  مالی 
مالی  بحران  از  بعد  مالی  تأمین  در  که 
گرفت،  قــرار  استفاده  مــورد   2008 سال 
به نحوی که  بود؛  پــروژه ای  تأمین مالی 
بازپرداخت  پـــروژه ای،  مالی  تأمین  در 
قرض  بانکی  سیستم  از  کــه  منابعی 
ــروژه  پ ــد  درآمـ از  بــایــد  حتماً  مــی شــود، 
ــر بانکی  ــن مــعــنــا کــه اگـ بــاشــد؛ بــه ایـ
پروژه ای را تأمین مالی کند، به وضعیت 
نــبــوده و  ــرض گــیــرنــده مرتبط  مــالــی ق

بازپرداخت از محل درآمد پروژه است.
ایــن روش  از  بــه مــزایــای اســتــفــاده  وی 
بانک  روش  این  در  گفت:  و  کرد  اشــاره 
و  جـــذاب  پــروژه هــای  مــی شــود  مجبور 

اشتباه  اگر  زیرا  کند،  انتخاب  را  سودده 
بانک  برسد،  نتیجه  به  دیر  پروژه  و  کند 

قرض دهنده متضرر می شود.
این  اینکه  بیان  با  اقتصاد  اسبق  وزیــر 
روش در دنیا نتایج قابل قبولی داشته 

و بیشتر طرح های عظیم سرمایه گذاری 
ــن روش انــجــام مــی شــود، افـــزود:  بــا ای
جهانی  ــک  ــان ب کـــه  ــی  ــایـ وام هـ ــب  ــل اغ
مالی  تأمین  نظام  طریق  از  می پردازد، 

پروژه ای است.

کشور  اقتصادی  مهم  حوزه های  از  یکی 
و  اقتصادی  فعالان  توجه  روزه  همه  که 
می کند،  جلب  خود  به  را  کشور  صنعت 
بورس  در  مختلف  کــالاهــای  معاملات 
ــران اســـت؛ بستری شــفــاف و  ایـ کـــالای 
کار نخستین مدل  به  آغاز  از  رقابتی که 
بــورس  یعنی  ــران،  ایـ در  آن  ــدازی  ــ راه ان
از 20 سال می گذرد  تهران بیش  فلزات 
کشور  اقــتــصــادی  مهم  ــای  ــدادهـ رویـ و 
از  کــالا  ــورس  ب کــه  اســت  آن  بیانگر  نیز 
ملزومات رشد و توسعه تولید و اقتصاد 
سال  که  چــرا  مـــی رود.  شمار  به  کشور 
ارزش  به  کــالا  تن  میلیون   118 گذشته 
شد  معامله  کالا  بــورس  در  همت  هــزار 
تولید  از  درصد   9 معادل  میزان  این  که 
همچنین  ــت.  ــ اس داخــلــی  ــاخــالــص  ن
درصد   1۷ میزان  به  سالانه  آمارها  طبق 
حال  در  کالا  بورس  در  کشور  نقدینگی 
این  مــعــامــلات  حجم  و  ــوده  بـ ــردش  گـ
تجارت  حجم  درصد   ۷۵ معادل  بورس 
این  به  و  نفتی کشور است  خارجی غیر 
در  بــورس  ایــن  ــرات  اث نمی توان  ترتیب 
تجربه  گرفت.  نــادیــده  را  ملی  اقتصاد 
بورس های کالایی دنیا نیز در کشورهای 
نــشــان  را  مـــوضـــوع  مــخــتــلــف هــمــیــن 

می دهد به طوری که بسیاری از کشورها 
توانسته اند به واسطه بورس های کالایی 
در  کــالاهــا  قیمت  مــرجــع  بــه  قدرتمند 

سراسر جهان تبدیل شوند.
مالی  بــازارهــای  مدیر  ایبنِا،  ــزارش  گ به 
مزایای  درخصوص  ایــران  کــالای  بــورس 
فیزیک  به  نسبت  سکه  اوراق  معاملات 
مــردم  اغلب  اظــهــارداشــت:  طــلا  سکه 
دارند  را  سکه  فیزیکی  معاملات  تجربه 
ــا چــالــش هــایــی ازجــمــلــه بــانــکــی یا  و ب
غیربانکی بودن، ریسک های مربوط به 
بازار،  در  طلا  سکه  جابه جایی  و  حمل 
سکه  اصالت  و  کیفیت  از  اطــلاع  عدم 
یا  صرافی  به  حضوری  مراجعه  لــزوم  و 
مواجه  طــلا  و  سکه  معاملاتی  مــراکــز 
و  خــریــد  در  نکته  مهم ترین  شــدنــد. 
از  مـــردم  ــرای  بـ فیزیکی  سکه  فـــروش 
طریق صرافی ها، اعلام دو قیمت خرید 
معاملات  بــنــابــرایــن  ــت؛  اسـ ــروش  فـ و 
که  چالش هایی  دلیل  به  سکه  فیزیکی 
به  را  بالایی  عنوان شد هزینه معاملاتی 

مردم تحمیل می کند.
بورس  اصلی  کارکرد  افــزود:  فلاح  جواد 
آشکار  نقطه  این  در  آن  ابزارهای  و  کالا 
را  معاملاتی  هــزیــنــه هــای  کــه  مــی شــود 
بهادار  اوراق  چراکه  است.  داده  کاهش 
ســاده،  قــاعــده مــنــد،  معاملاتی  روش 
سرمایه گذار  به  را  بــه روزتــری  و  شفاف 
سپرده  گواهی  ــازار  ب در  می دهد.  ــه  ارائ

ــران  ــ ای ــه طـــلا در بــــورس کــــالای  ــک س
طلا  سکه  گواهی  ورقه   100 هر  مابه ازای 
سکه  تمام  یک  ــت،  اس شــده  ــادر  ص که 
و  گرفته  ــرار  ق ارزیــابــی  ــورد  م کــه  بانکی 
بانکی  خزانه  در  شده  تأیید  آن  اصالت 
ــرده شــده  ــپ ــورس، س ــ ــرش ب ــذی مـــورد پ
علاوه  خریدار  مشتری  بنابراین  است؛ 
بی نیاز  حــضــوری  مراجعه  از  اینکه  بــر 
ــر خط  ــه صـــورت ب ــد ب ــوان ــی ت شـــده و م
صرفاً  بــازار  از  لحظه  هر  در  کند،  خرید 
ــا یــک نــرخ مــواجــه اســت و برخلاف  ب
بازار سنتی، اختلافی بین قیمت خرید 
اینکه  مهم تر  نـــدارد.  وجــود  فــروش  و 
و  نیست  سکه  حمل  به  ناچار  مشتری 
بانک  خزانه  در  امن  محلی  در  سکه ها 
نگهداری  مناسب  بیمه ای  پوشش  با 
آن  بــر  مبتنی  اوراق  صــرفــاً  و  می شوند 
ایــن  مــی شــود.  جــابــه جــا  معامله  ــی  ط
متخصص  کــارشــنــاس  تــوســط  سکه ها 
ــت و  ــال ــی شـــده و اص ــررس ــوزه ب ایـــن حـ
اســت.  ــده  ش محرز  آنها  بــودن  بانکی 
دوره ای  نظارت  با  بــورس  اینکه  ضمن 
را  سکه ها  کیفیت  و  کمیت  خزانه ها، 
از  کنترل می  کند. معاملات ورقه بهادار 
بر  مالیات  و  درآمــد  بر  مالیات  پرداخت 
نهایت  در  و  است  معاف  افــزوده  ارزش 
دریافت  قصد  اوراق  دارنده  که  زمان  هر 
باشد،  داشته  را  بانک  خزانه  از  سکه 
می تواند با ارائه درخواست و با مراجعه 

این  کند.  دریــافــت  را  سکه  بــانــک،  بــه 
ویژگی ها و عملکرد شفاف بازار از منظر 
و  حجم  آنها،  ظرفیت  خزانه ها،  تعداد 
ارتباط  نحوه  روزانـــه،  معاملات  قیمت 
بازارهای  از  یک  هیچ  در  را  خزانه ها  با 
ــلات طلا  ــام ــع ســنــتــی و غــیــررســمــی م

نخواهید یافت.
ایــنــکــه آمـــار و اطــلاعــات  بــیــان  ــا  ب وی 
معاملات، حکایت از استقبال اشخاص 
گواهی  اوراق  ــازار  بـ از  زیـــادی  حقیقی 
سکه دارد، تصریح کرد: حجم معاملات 
اریبهشت  در  طلا  سکه  سپرده  گواهی 
مدت  بــا  مقایسه  در  ســال جــاری  مــاه 
درصدی   40 رشد  گذشته،  سال  مشابه 
اردیبهشت  از  بعد  گرچه  است.  داشته 
معرفی  و  ارز  نرخ  ثبات  با  خوشبختانه 
جایگزین  ــزار  اب عنوان  به  طلا  شمش 
سکه در بورس کالا، حباب سکه تخلیه 
معاملات  حجم  بالطبع  و  اســت  شــده 
اما  است.  داشته  کاهش  نیز  طلا  سکه 
سال های  طی  بــازار  این  مسائل  از  یکی 
ــه طلا  ــک ــر، افـــزایـــش قــیــمــت س ــیـ اخـ
متناسب با قیمت جهانی طلا و نرخ ارز 
سرمایه  حداقل  امر  این  که  است  بوده 
بــازار  ایــن  در  مشارکت  ــرای  ب نیاز  مــورد 
نبودن  طرفی  از  است.  داده  افزایش  را 
معاملات  ــرای  ب متنوع  ابــزارهــای  عــدم 
مردم  هجوم  سبب  سنتی  بــازار  در  طلا 
به معاملات سکه و ایجاد حباب قیمتی 

 استفاده از اوراق گواهی سپرده طلا
به عنوان وثیقه دریافت وام

مدیر بازارهای مالی بورس کالای ایران مطرح کرد

در آن می شود. فلاح یادآور شد: بورس 
کالا به منظور رفع این مسائل و دغدغه 
ــدازی معاملات  ــ مـــردم، اقـــدام بــه راه ان
معاملاتی  واحـــدهـــای  ــا  ب ــلا  ط شــمــش 
توسعه  نیز  و  طــلا  ســوتــی   100 کــوچــک 
کرده  طلا  پشتوانه  کالایی  صندوق های 
است؛ لذا ابزارهای بورس کالا در حوزه 
طلا دیگر صرفاً محدود به اوراق گواهی 
سپرده سکه طلا نیست و تنوع ابزارهای 
ــت مــردم  ــده اسـ ــوزه ســبــب شـ ــ ــن ح ایـ
گزینه های متعددی برای سرمایه گذاری 
در حوزه طلا در قالب یک بازار منسجم 
بازار  ــدازی  راه ان باشند.  داشته  رو  پیش 
تقاضای  تــحــرک  ســبــب  طـــلا،  شــمــش 
به  ســکــه  اوراق  از  ــلا  ط ــای  ــدوق ه ــن ص
شمش طلا شده است و این امر، عرصه 
حضور فعال تر اشخاص حقیقی و عامه 

مردم را در این بازار فراهم می کند.
ایران  کالای  بورس  مالی  بازارهای  مدیر 
بــرای  طــلا  اوراق  استفاده  درخــصــوص 
این  گفت:  بانک  از  تسهیلات  دریافت 
موضوع ازجذاب ترین کارکردهای اوراق 
امکان  این  و  است  طلا  سپرده  گواهی 
سایر  همانند  سپرده  گواهی  اوراق  برای 
آن  ظرفیت  و  دارد  وجــود  بهادار  اوراق 
ابــزار  ایــن  بــه  مــربــوط  دستورالعمل  در 
دیــده شــده اســت. در صــورت موافقت 
اوراق و اعطای  این  بانک ها برای توثیق 
ارزش  از  درصـــدی  مــعــادل  تسهیلات 
می توانند  اوراق  دارنــدگــان  اوراق،  ایــن 
مربوطه،  فرایندهای  ــردن  ک سپری  با 
اوراق را به ذی نفعی بانک توثیق نمایند 
و تسهیلات ذکر شده را از بانک دریافت 

کنند.
ــــت ایــن  ــه داش ــوج ــد ت ــای ــزود: ب ــ وی افـ
و  بـــالا  نــقــدشــونــدگــی  دلــیــل  ــه  ب اوراق 
آن  پشتوانه  ــالای  ک ــود  وج از  اطمینان 
یکی  کالا،  بورس  پذیرش شده   انبار  در 
نقدشونده ترین  و  مطمئن ترین  از 
شوند.  محسوب  بانک ها  ــرای  ب وثایق 
ظرفیت  ــل،  ــم ــع ــورال ــت دس در  چــراکــه 
در  وثــیــقــه گــیــر  ــط  ــوس ت اوراق  ــروش  ــ ف
وثیقه گذار،  تعهدات  ایفای  عدم  صورت 
پیچیده  تشریفات  و  اســت  شــده  دیــده 
نقدکردن سایر وثایق و تضامین را برای 
با  بنابراین  نـــدارد؛  وثیقه گیر  یــا  بانک 
در  نیاز  مــورد  ضوابط  و  ظرفیت  ایجاد 
نیز  موضوع  ایــن  متقاضی،  بانک های 
بانک  چند  تاکنون  اســت.  انجام  قابل 
عملیاتی  بـــرای  خــود  داخــلــی  ضــوابــط 
کردن این موضوع را انجام داده اند و با 
مهم  این  فنی،  زیرساخت های  تکمیل 

نیز دست یافتنی است.
فلاح با اشاره به برنامه بورس کالا برای 
کرد:  خاطرنشان  کالاها  بیشتر  معامله 
اخیر  سال های  طی  ایــران  کالای  بورس 
زنجیره عرضه بسیاری از کالاهای صنایع 
را تکمیل کرده  بالادستی و میان دستی 
فیزیکی  بـــازار  حاضر  حــال  در  و  اســت 
بخش  به  شکل دهی  بستر  کالا،  بورس 
محصولات  معاملات  از  بــزرگــی  بسیار 
توجه  بــا  اســـت.  کــشــور  اصــلــی  صنایع 
برنامه های  اولــویــت  مــوضــوع،  ــن  ای بــه 
ــر در  ــاض ــال ح ــالا در حـ ــورس کـ ــ ــی ب آتـ
دامنه  گسترش  مالی،  ابــزارهــای  حــوزه 
همچنین  و  ابزارها  این  پایه  دارایی های 
به منظور  لازم  زیــرســاخــت هــای  ایــجــاد 

توسعه تجارت بین الملل است.

گزارش

کارکرد اصلی بورس کالا 
و ابزارهای آن در این 

نقطه آشکار می شود که 
هزینه های معاملاتی را 

کاهش داده است. چراکه 
اوراق بهادار روش معاملاتی 
قاعده مند، ساده، شفاف و 
به روزتری را به سرمایه گذار 

ارائه می دهد

سهم۶ درصدی بازار سرمایه از بازار پول ایران


