
گزارش بازار سرمایه در 
هشتمین روز پاییز

در معاملات دیروز شنبه هشتم 
مهرماه شـــاخص کل بـــورس با 
افـــت ١٣٤٠٠ واحدی بـــه ارتفاع 
 ٥٧٦ ٨٤ هـــزار و  ٢ میلیـــون و 

واحد رســـید.
به گـــزارش پایـــگاه خبـــری بازار 
ســـرمایه ایران، شاخص  هم وزن 
هـــم ٣٣١٠ واحد افت کـــرد و به 
ســـطح ٧١٥ هزار و ٣١٦ واحدی 

. رسید
ارزش کل معاملات روز گذشـــته 
بـــازار ۲۹.۷۷۴ میلیـــارد تومان 
بود کـــه ۵۲۵۰ میلیارد تومان آن 
مربوط به معاملات خرد ســـهام 
و صندوق هـــای قابـــل معاملـــه 

ســـهامی بود.
فملی، فولاد، شـــبندر و وبملت 
بیشـــترین تأثیـــر منفـــی را بـــر 
بازار بورس داشـــتند. نمادهای 
و  خـــودر تـــکاردان،  ثشـــاهد، 
نمادهـــای  از  هـــم  خزامیـــا  و 
پرتراکنـــش بازار دیـــروز بودند.

نیـــز  فرابـــورس  کل  شـــاخص 
امـــروز ٩٣ پلـــه نزول داشـــت و 
در محـــدوده ٢٦ هزار و ١٢ واحد 

ثابـــت ماند.
خـــاور، خدیزل و آریا بیشـــترین 
تأثیـــر را بـــر شـــاخص فرابورس 
داشـــتند و بمولد، دی و فن افزار 
پرتراکنش تریـــن نمادهـــای روز 

گذشـــته فرابورس بودند.
 

از فردا ۱۰ مهر انجام می شود

راه اندازی قرارداد آتی 
شمش طلا در بورس کالا

ایـــران  بـــورس کالای  شـــرکت 
تـــی  آ قـــرارداد  نـــدازی  راه ا از 
شـــمش طـــلای خـــام تحویـــل 
فـــردا  از   ۱۴۰۳ اردیبهشـــت   ۳۱
دوشـــنبه )۱۰مهرمـــاه( خبر داد.
طبـــق   ، یســـنا ا رش  گـــزا بـــه 
اطلاعیه شـــرکت بـــورس کالای 
ایـــران، همـــه فعـــالان معاملات 
قراردادهـــای مشـــتقه می توانند 
مخاطـــب این قـــرارداد باشـــند. 
بدیـــن  کالا  بـــورس  اطلاعیـــه 
ح اســـت: به اطـــلاع همه  شـــر
فعـــالان معامـــلات قراردادهای 
مشـــتقه می رســـاند قرارداد آتی 
شـــمش طـــلای خـــام تحویـــل 
۱۴۰۳ از روز  ۳۱ اردیبهشـــت ماه 
دوشـــنبه )۱۰مهرمـــاه امســـال( 
راه انـــدازی می شـــود و تـــا پایان 
اردیبهشت ماه ســـال ۱۴۰۳ قابل 

اســـت. معامله 
قراردادهـــای آتی در نخســـتین 
روز معاملاتی بدون حد نوسان 
قیمتی بـــا دوره پیش گشـــایش 
ر  د قیقـــه  د  ۳ ۰ ت  مـــد بـــه 
ابتدای جلســـه معاملاتـــی آغاز 
می شـــود و پـــس از انجام حراج 
تک قیمتـــی، ســـاعت ۱۰:۳۰ بـــا 
دوره عادی معاملاتـــی و اعمال 
حد نوســـان قیمت روزانه ادامه 

می یابـــد.
بـــر ایـــن اســـاس، قیمـــت پایه 
قرارداد آتی همان قیمت کشف 
تک قیمتـــی  حـــراج  در  شـــده 
خواهـــد بـــود کـــه مبنـــای حـــد 
نوســـان قیمـــت روزانـــه بـــرای 
حـــراج  در  معامـــلات  ادامـــه 
پیوســـته قـــرار خواهـــد گرفت.

در صـــورت عدم انجـــام معامله 
در حـــراج تک قیمتی، قـــرارداد 
آتی متوقـــف می شـــود و مجدداً 
همیـــن فراینـــد روز کاری بعـــد 

تکـــرار خواهد شـــد.

اخبار

تأمین بـــرق صنایع با هدف جهش تولید 
صنعتـــی، بـــه رشـــد ۹.۳ درصـــدی تولید 
صنایـــع بورســـی در مرداد ماه نســـبت به 
مدت مشابه ســـال گذشـــته انجامید که 
بیشـــترین میـــزان رشـــد در هفت ســـال 
گذشته است.بر اساس اطلاعات منتشر 
شده در پژوهشـــکده پولی و بانکی بانک 
مرکزی، رشد شاخص تولید شرکت های 
بورســـی در مرداد ســـال جاری نسبت به 
مدت مشـــابه سال گذشـــته به بیشترین 
میزان در ۷ سال گذشته رسید و افزایش 
۹.۳ درصدی را تجربه کرد. این شـــاخص 
در سال گذشـــته رقم 6.۲ درصد را تجربه 
کرده بود و در ســـال ۱۴۰۰ نیز کاهش منفی 

8 درصدی را به ثبت رســـاند.
همچنیـــن جمع افزایش شـــاخص تولید 
در ۲ ســـال گذشـــته بـــه رقـــم ۱6 درصـــد 
رســـید در حالی که این شاخص در چهار 
ســـال منتهی به ســـال ۱۴۰۰ با کاهش ۱.۷ 
درصـــدی مواجـــه شـــده بود. بـــه گزارش 
فـــارس، یکـــی از مهم تریـــن دلایل ضمن 
رشـــد تولید صنایع کشـــور در تابستان ۲ 
ســـال گذشـــته، تأمین انرژی بـــرای ثبت 
جهش تولید صنعتی کشـــور بوده است.

رشد 6.8 درصدی شاخص
شـــاخص تولیـــد صنعتـــی شـــرکت های 
بورسی در ســـه ماهه منتهی به مردادماه 
رشـــد 6.8 درصـــدی داشـــته اســـت کـــه 

محصـــولات شـــیمیایی و فلزات اساســـی 
مثبـــت و در صنایع کانی هـــای غیرفلزی 
و فرآورده هـــای نفتـــی منفی بوده اســـت. 
همچنیـــن رشـــد تولید صنایـــع صادرات 
محـــور در این مـــاه مثبت و رشـــد صنایع 
غیـــر صادراتـــی منفی بـــوده اســـت. این 
دو شـــاخص نشـــان می دهد کـــه یکی از 
محرک های رشـــد تولید در مردادماه رشد 
تولیـــد و فـــروش شـــرکت های صادراتی 

بوده اســـت.
در مردادماه روند نزولی رشـــد شـــاخص 
قیمـــت صنعـــت شـــرکت های بورســـی 
متوقـــف شـــد و رشـــد ایـــن شـــاخص در 
ایـــن ماه نســـبت به مدت مشـــابه ســـال 
قبـــل بـــه ۲۹.۹ درصـــد رســـید. در بیـــن 
صنایع، محصـــولات دارویی با ۵۵.۱ درصد 
و منســـوجات بـــا ۵۲.۹ درصد بیشـــترین 
رشـــد قیمت ها را در این ماه داشـــته اند.

  
کاهش زیان ده ها

بـــر اســـاس آمـــار دوازده ماهـــه ۱۴۰۱ در 
مجموع ۵۱۰ شـــرکت، ۳۱شـــرکت زیان ده 
بوده انـــد کـــه نســـبت بـــه ســـال مالـــی 
قبل ۲ شـــرکت کمتر بوده اســـت. رشـــد 
ســـود اســـمی در ایـــن دوره ۱۲.8 درصـــد 
بوده اســـت کـــه در مقایســـه با تـــورم در 
ایـــن دوره می تـــوان گفـــت ارزش واقعـــی 
ســـودهای شـــرکت های بورســـی به طور 
قابل ملاحظه ای کاهش داشـــته اســـت. 
در ایـــن دوره در بیـــن صنایـــع صنعـــت 
خودروســـازی با بدترین عملکرد زیان ده 
بـــوده اســـت و زیـــان این صنعـــت بیش 
از ۱۴۳.8 درصد افزایش داشـــته اســـت. 
ســـود اســـمی صنعت فلزات اساسی نیز 
در ســـال ۱۴۰۱ نسبت به سال قبل کاهش 
داشته اســـت. از طرف دیگر سود صنایع 
محصـــولات غذایـــی، فرآورده هـــای نفتی 
و صنعـــت محصـــولات دارویی بـــه ترتیب 
۹۲.8، 6۷ و ۷۳ درصد رشـــد داشـــته اند 
کـــه بیشـــترین رشـــد در بیـــن صنایع در 
ســـال ۱۴۰۱ بـــوده اســـت. در ســـه ماهـــه 
ابتدایـــی ســـال ۱۴۰۲ تعداد شـــرکت های 
زیان ده ۴۲ شـــرکت از ۴۱۳ شـــرکت بوده 
اســـت که نســـبت به مدت مشـــابه سال 
قبل ۱8 شـــرکت کمتر شده است. در این 
دوره تعداد شـــرکت های زیان ده در تمام 
صنایـــع بجز صنعـــت فرآورده هـــای نفتی 
کاهش داشته اســـت. سود اسمی صنایع 
در مجموع در ســـه ماهه ۱۴۰۲ نســـبت به 
مدت مشابه ســـال قبل رشد محسوسی 
نداشـــته اســـت)۰.۷ درصد رشـــد داشته 
اســـت( و تقریبـــاً ثابت بوده اســـت که با 
توجـــه به تورم کشـــور می تـــوان گفت که 
ارزش واقعی ســـود شـــرکت های بورسی 
به اندازه تورم در این دوره کاهش داشـــته 
است. ارزش اسمی ســـود خالص صنایع 
خودروســـازی، محصـــولات شـــیمیایی و 
فرآورده هـــای نفتـــی در این دوره نســـبت 
به دوره مشـــابه ســـال قبل کاهش داشته 
اســـت و بیشـــترین رشد در ســـود اسمی 
در ایـــن دوره مربـــوط به صنعـــت دارویی 

بوده اســـت.

 رکورد تولید صنایع بورسی
در 7 سال اخیر شکست

گزارش
اساسی بیشـــتر بوده است. رشد شاخص 
تولید صنعت فلزات اساسی در مردادماه 
همانند تیر ماه مثبت شـــده است و رشد 
ســـه ماهه منتهی به مردادمـــاه برای این 
شـــاخص ۲.8 درصد )نســـبت بـــه مدت 

مشـــابه ســـال قبل( مثبت بوده اســـت.
صنایع محصـــولات فلزی، خودروســـازی 
و ســـاخت قطعات و محصـــولات دارویی 
ســـه صنعتـــی هســـتند کـــه در مردادماه 
رشـــد بالای ۲۰ درصد داشـــتند. همچنین 
صنایع منســـوجات، لاستیک و پلاستیک 

و محصـــولات کاغـــذی در ایـــن ماه رشـــد 
منفی داشـــته اند.

 
رشد مثبت فروش صادراتی

بررســـی فـــروش صادراتـــی صنایـــع نیـــز 
نشـــان می دهـــد، رشـــد واقعـــی فـــروش 
صـــادرات در مردادماه)نســـبت به مدت 
مشـــابه ســـال قبل( بعد از روند کاهشـــی 
یک ساله مثبت شـــد و ۲.۱ درصد نسبت 
بـــه ســـال قبل رشـــد کـــرد. رشـــد واقعی 
فـــروش صادراتی در این مـــاه، در صنایع 

نشـــان از ادامـــه روند رشـــد مثبت بخش 
صنعت در این ماه اســـت. مثبت شـــدن 
رشـــد شـــاخص تولید صنعت محصولات 
شـــیمیایی بعـــد از 6 مـــاه و تداوم رشـــد 
بـــالای ۲۰ درصد در صنعت خودروســـازی 
و قطعـــات از اصلی تریـــن عوامـــل رشـــد 
بالای تولید صنعتی شـــرکت های بورسی 
در مردادمـــاه بـــوده اســـت. همچنین در 
مردادمـــاه شـــاخص مجمـــوع موجودی 
انبـــار صنایـــع کاهش داشـــته اســـت که 
این کاهش در صنایع شـــیمیایی و فلزات 

در هـــر اقتصـــادی، بازار ســـرمایه در تلاش اســـت 
پـــس اندازها را بـــه بخش های مولـــد در اقتصاد و 

به شـــیوه ای کارآمـــد و شـــفاف هدایت کند.
به طـــور معمول، یک بازار ســـرمایه کارآمـــد، بازده 
مناســـبی از پس اندازهـــا را فراهـــم می کنـــد؛ در 
حالی که بخش هـــای تولیدی بـــا نرخ های تعیین 
شـــده بازار، ســـرمایه دریافت می کننـــد. در میان 
چهارچـــوب نهادی بـــرای هدایـــت پس اندازها در 
اقتصـــاد، بانک ها به عنوان یک کانـــال غالب برای 
جمـــع آوری پس اندازهای مالی به شـــمار می روند.
در این بین، شـــرکت های بیمه ای عمدتاً در زمینه 
جمـــع آوری پس انداز نقـــش دوم را در کانال بانکی 

بـــازی می کنند.
بـــازار بیمه بـــه عنـــوان یکـــی از بازارهـــای قدیمی 
صنعت مالی در کشـــور، با ارائه محصولات بیمه ای 
و خدمـــات نویـــن در ســـال های اخیـــر گســـترش 

فراوانی یافته اســـت.
از آنجایی که توســـعه بازارهای مالی منجر به رشـــد 
و توســـعه اقتصادی می شـــود، بنابراین توسعه بازار 
بیمـــه می تواند به توســـعه بـــازار ســـرمایه و ایجاد 

ابزارهـــای مالـــی جدید نیز کمـــک جدی کند.

هـــدف  بـــا  و  مختلـــف  کشـــورهای  در  امـــروزه 
به وجـــود آوردن انگیزه در میان صاحبان ســـرمایه 
و کاهش ریســـک های احتمالی از تخصیص منابع 
آنها در امور متعدد، انـــواع گوناگون ابزارهای مالی 
ابـــداع و در قالـــب نهادهـــای مختلـــف در اختیار 

متقاضیـــان ســـرمایه گذاری قـــرار می گیرد.
همان طـــور که بیان شـــد یکـــی از نهادهـــای مهم 
در بازارهـــای اقتصـــادی و مالی کـــه می تواند نقش 
مهمـــی در ایـــن زمینه ایفـــا کند، بیمه اســـت. این 
نهـــاد به مـــردم کمک می کنـــد تا ریســـک بعضی از 

حـــوادث را در زندگی خـــود کاهش دهند.
برحســـب  بیمـــه ای  شـــرکت های  طرفـــی،  از 
بیمه نامه هایـــی کـــه بـــرای بیمه گـــذاران صـــادر 
می کنند با مسائل و چالش های مختلفی از قبیل 
تأمین ســـرمایه لازم برای قبول ریســـک مربوطه یا 
نیـــاز و ضرورت انتقال ریســـک مواجه می شـــوند. 
بنابرایـــن، این شـــرکت ها نیـــز به دنبـــال راه هایی 
برای برطـــرف کردن ایـــن نیازهای خود هســـتند.

یکـــی از بازارهایـــی کـــه می تـــوان راه هـــای انتقال 
ریســـک را در آنجا جســـت و جو کرد، بازار ســـرمایه 
اســـت. بـــازار ســـرمایه بـــه خاطـــر ظرفیت هـــا و 
امکانات زیادی که دارد بیمه گران را برای پوشـــش 
ریســـک و دریافـــت بـــازده بیشـــتر به ســـمت خود 
جـــذب می کند. بخـــش اعظم ابزارهای پوشـــش 

و انتقـــال ریســـک کـــه بـــه اوراق بهـــادار بیمـــه ای 
معروفنـــد، در فرایند تبدیل به اوراق بهادارســـازی 
ریســـک به وجـــود آمده انـــد و بخـــش دیگـــری نیز 
با اســـتفاده از ابزارهای مشـــتقه طراحی شده اند.
بررســـی ها نشـــان می دهـــد کـــه بـــازار بیمـــه و 
همچنین بازار ســـرمایه ایـــران نیز ظرفیت طراحی 
و به کارگیـــری ایـــن ابزارهـــای مالـــی را دارد و ایـــن 
ابزارهـــا می تواننـــد این دو بـــازار را بیـــش از پیش 
بـــا یکدیگر پیوند دهنـــد. بیمه می توانـــد از طریق 
ســـرمایه گذاری در ابزارهای مالی بازار ســـرمایه نیز 

به منظور توســـعه بازار ســـرمایه گام بـــردارد.
یکـــی از بخش های درآمـــدی شـــرکت های بیمه، 
ســـرمایه گذاری منابع بیمـــه ای و غیـــر بیمه ای در 
بازارهـــای مختلـــف از جملـــه ســـرمایه گذاری در 
ابزارهـــای بـــازار ســـرمایه اســـت. ابزارهـــای مالی 
مختلـــف مانند انواع اوراق مالی اســـلامی از جمله 
اوراق دولتـــی، صندوق هـــای ســـرمایه گذاری و 
ابزارهـــای مشـــتقه در بازار ســـرمایه توســـعه یافته 
اســـت. منابـــع حاصـــل از فـــروش بیمـــه نامه ها 
توســـط شـــرکت های بیمه ای، بایـــد در ابزارهایی 
ســـرمایه گذاری شـــود که بتواند بازدهی مناســـبی 

را نصیـــب بیمه گـــذاران کند.
بنابرایـــن ســـرمایه گذاری در ترکیبـــی از انـــواع 
ابزارهـــای ســـرمایه گذاری موجود می توانـــد بازده 

مناســـبی را متناســـب بـــا ریســـک خلق کنـــد. در 
ســـال های اخیر، مشـــارکت فعـــال بیمه گـــران در 
تأمیـــن مالـــی اقتصـــاد یا دولـــت از طریـــق خرید 
اوراق بدهی دولتی، مورد توجه قرار گرفته اســـت.

اوراق بدهـــی دولتـــی یکـــی از طبقـــات در پرتفوی 
سرمایه گذاری شـــرکت های بیمه به شمار می رود 
کـــه بـــر اســـاس نصاب هـــای مقـــرر در آیین نامـــه 

ســـرمایه گذاری بیمـــه مرکـــزی صـــورت می گیرد.
جایگزیـــن  ســـرمایه گذاری های  کـــه  هنگامـــی 
بـــه کمیته هـــای ســـرمایه گذاری شـــرکت بیمـــه، 
هیـــأت مدیـــره و مدیریـــت ارشـــد ارائه می شـــود، 
خطـــور  ذهـــن  بـــه  خاصـــی  مـــوارد  احتمـــالاً 
 ، یـــن یگز جا ی  ی ها ر ا یه گذ ما ســـر  . می کنـــد
گزینه هـــای ســـرمایه گذاری متفاوتـــی نســـبت به 

هســـتند. ســـنتی  ســـرمایه گذاری های 
ایـــن نـــوع از ســـرمایه گذاری ها انتخاب هایی غیر 
از گزینه هـــای معمولی مانند اوراق مالی اســـلامی، 
پول نقد و ســـهام هســـتند. چند نـــوع از ابزارهای 
ســـرمایه گذاری جایگزیـــن شـــامل دارایی هـــای 
مشـــهود ماننـــد صندوق هـــای ســـرمایه گذاری 
خصوصـــی، صندوق های پوشـــش ریســـک و غیره 
است. بیمه گران بزرگ، صندوق های بازنشستگی 
و ســـرمایه گذارهای با سرمایه بالا مصرف کنندگان 
اصلـــی چنیـــن ســـرمایه گذاری هـــای جایگزیـــن 

هســـتند. معمولاً ســـرمایه گذاری هـــای جایگزین 
با دارایی های کلاسیک همبســـتگی جزئی دارند.
با این حـــال، طرح های ســـرمایه گذاری جایگزین 
می توانند ارزشـــگذاری های پیچیده مختلفی را به 

همراه داشته باشند.
بنابرایـــن، اگر شـــرکت ها در ســـرمایه گذاری روی 
اهـــداف خـــود و آینـــده محتـــاط باشـــند، ایجاد و 
توســـعه ایـــن ابزارها و این نـــوع از ســـرمایه گذاری 
می تواند به آنهـــا کمک کند. با توجـــه به تغییراتی 
که در حوزه های ســـرمایه گذاری روی داده، با ایجاد 
و توســـعه ابزارهایـــی ماننـــد ســـرمایه گذاری  های 
جایگزیـــن، شـــرکت های بیمـــه نیـــز می توانند با 
رویکردی نوین در حوزه های ســـرمایه گذاری جدید 
وارد شـــوند. بـــه نظر می رســـد که در حـــال حاضر 
ســـرمایه گذاری ســـنتی در اوراق بهادار و به منظور 
اســـتفاده از ابزارهای موجـــود در بازار ســـرمایه در 
شـــرکت های بیمه ای صـــورت می گیـــرد، هر چند 
کـــه تغییر رویکـــرد ســـرمایه گذاری نیازمنـــد تغییر 
آیین نامـــه  مصـــوب ســـرمایه گذاری بـــوده که این 
موضـــوع نیازمند تغییـــر رویکرد ســـرمایه گذاری و 
تحـــول در مدیریـــت شـــرکت های بیمه از شـــیوه 
سنتی به شـــیوه نوین در بازار امروز است. چرا که 
توســـعه هر بازاری نیازمند ورود فکر و ابزار جدید و 

تغییر نگرش اســـت.
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روند رشد ماهانه، سه ماهه و دوازده ماهه شاخص تولید صنعتی بورسی نسبت به مدت مشابه سال قبل )درصد(

خ رشد تولید صنایع منتخب )درصد( نر

بر اساس آمار دوازده ماهه ۱۴۰۱ در 
مجموع ۵۱۰ شرکت، ٣١شرکت زیان ده 

بوده اند که نسبت به سال مالی قبل 
۲ شرکت کمتر بوده است. رشد سود 

اسمی در این دوره ۱۲.8 درصد بوده 
است که در مقایسه با تورم در این دوره 

می توان گفت ارزش واقعی سودهای 
شرکت های بورسی به طور قابل 

ملاحظه ای کاهش داشته است


