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شرکت‌های  فــروش  و  تولید  شاخص 
مشابه  مــاه  به  نسبت  بورسی  صنعتی 
 ۰.۷ و   ۶.۱ افزایش  نشانگر  قبل  ســال 
برق  تأمین  خاطر  به  که  است  درصدی 
صنایع در مردادماه امسال بوده است.

پایش بخش حقیقی  بر اساس گزارش 
اقتصاد ایران در مردادماه ۱۴۰۲ صنعت 
ــروش  تــولــیــد و ف ــدن، شــاخــص  ــع و م
پنج  در  بورسی  صنعتی  فعالیت‌های 

سال  ــاه  م پنج  بــه  نسبت  امــســال  ــاه  م
درصدی   ۳.۶ و   ۵.۱ رشد  با  نیز  گذشته 

مواجه بوده است.
به  نسبت  مردادماه  در  تولید  شاخص 
ماه مشابه سال گذشته نشان می‌دهد 
صنعتی  فــعــالــیــت  ــه  ــت رش  ۱۵ بــیــن  از 
در  افــزایــش  فعالیت  رشته   8 بــورســی 
این  در  کــه  داشــتــه‌انــد  تولید  شاخص 
دارو  سیمان،  فعالیت‌های  رشته  بین 
را  سهم  بیشترین  برقی  تجهیزات  و 
ثبت  بــه  تولید  شــاخــص  ــش  ــزای اف در 

رسانده‌اند.
نسبت   ۱۴۰۲ ــاه  ــردادم م در  همچنین 

ــه مــاه مــشــابــه ســال گــذشــتــه، رشته  ب
فــعــالــیــت‌هــای مــحــصــولات فــلــزی بجز 
سیمان  تــجــهــیــزات،  و  ــن‌آلات  ــی ــاش م
ــش  ــزای اف تــولــیــد  ــص  ــاخ ش در  دارو  و 

داشته‌اند.
تولید  شاخص  گــزارش،  این  اساس  بر 
رشــتــه فــعــالــیــت خـــــودرو و قــطــعــات 
به  نــســبــت  درصـــــدی   ۲.۸ ــش  ــزایـ افـ
ثبت  بــه  را  گذشته  ــال  س مشابه  ــاه  م
ــد و  ــی ــول رســـانـــده اســــت، شـــاخـــص ت
ــزات پایه  ــل فـــروش رشــتــه فــعــالــیــت ف
مدت  به  نسبت  امسال  مــردادمــاه  در 
 ۱۵ و   ۳.۲ رشد  با  گذشته  سال  مشابه 

ــه‌رو بــوده اســت. شاخص  درصــدی روب
در  بورسی  معدنی  شرکت‌های  تولید 
مشابه  ماه  به  نسبت  امسال  مردادماه 
درصدی   ۲۳.۳ افزایش  گذشته  سال 
نیز  فــروش  بخش  در  کــرد.  تجربه  را 
ــورده  ــم خ رق ــدی  ۲۴.۶ درصـ ــش  ــزای اف
فــروش  و  تولید  شاخص  رشــد  ــت.  اس
ماه  پنج  در  نیز  معدنی  فعالیت‌های 
سال  مشابه  مــدت  بــه  نسبت  امــســال 
را  درصــدی   ۲۲.۳ و   ۳.۶ رشد  گذشته، 

ثبت کرد.
صنعتی  بورسی  شرکت‌های  شاخص 
نشان می‌دهد که در سه ماه منتهی به 

متحرک  میانگین  رشد   ۱۴۰۲ مردادماه 
 ۳.۴ افزایش  تولید  شاخص  سه‌ماهه 
افزایش  آن  فروش  شاخص  و  درصدی 

۱.۲ درصدی را نشان می‌دهند.
پــژوهــش‌هــای مجلس  ــزارش مــرکــز  گـ
از داده‌های  با استفاده  شورای اسلامی 

بورسی  صنعتی  شرکت‌های  ماهیانه 
محاسبه  بـــورس  در  شـــده  پــذیــرفــتــه 
ــن شــاخــص‌هــا  ایـ تــهــیــه  مـــی‌شـــود. در 
شــرکــت   ۳۱۶ ــه  ــان ــاه م ــات  ــاعـ اطـ از 
بر  ــاوه  ع و  می‌شود  استفاده  بورسی 
تولید،  مــیــزان  تغییرات  انــدازه‌گــیــری 

در  صنعت،  بخش  در  قیمت  و  فروش 
ایفا  مهمی  نقش  نیز  ملی  محاسبات 
ماهانه  تغییرات  از  برآوردی  و  می‌کنند 
صنایع  در  را  شده  ایجاد  افــزوده  ارزش 
اقتصاد  کل  در  آن  دنبال  به  و  مختلف 

می‌کنند. منعکس 

بورس در 6 ماه نخست سال 8،2 درصد 
بــرای ســهــامــداران بــازدهــی داشـــت. در 
درصــدی  رشــد ۱،۸  بــازارهــا، شاهد  دیگر 
نرخ دلار آزاد در همین بازه زمانی بودیم. 
ــا افـــت ۶،۷  ســکــه امـــا در ایـــن مـــدت ب
شاخص  و  شد  مواجه  قیمت  درصــدی 
درصــدی   ۱۷ از  بیش  کاهش  با  خـــودرو 

مواجه شد.
ــازار ســرمــایــه در  ــ ــارس، ب ــ ــزارش ف ــ ــه گ ب
تــراز  رشــد  ــود  وج بــا  امــســال  شهریورماه 
ــود  ــس رک شــاخــص‌هــای ســهــامــی، از پ
ــا ســطــح ارزش  ب بــرنــیــامــد و  مــعــامــات 
انتهای  معاملات خرد کمتری به نسبت 
رفت.  بعد  مــاه  استقبال  به  مــاه،  ــرداد  م
بازار  بــرای  تابستان  سرد  پایان  وجــود  با 
ــهــران در  ــورس ت ــده بـ ــرون ســهــام، امـــا پ
 ۸ از  بیش  رشــد  بــا   ۱۴۰۲ اول  نیم‌سال 
درصدی بسته شد و این بازار را در صدر 

دیگر بازارهای دارایی قرار داد.
شهریورماه   29 چهارشنبه  روز  ــورس  ب
و  هـــزار   121 و  میلیون   2 تـــراز  در   1402
 19 از  روز   14 تا  شد  بسته  ــدی  واح  188
بالای  ــراز  ت در  را  مــاه  ایــن  معاملاتی  روز 

2 میلیون و 100 هــزار واحــدی پشت سر 
ریــزش  از  پــس  ترتیب  بدین  ــذارد.   ــگ ب
هم‌وزن  کل  شاخص  و  کل  شاخص  تراز 
بورس تهران در تیر و مرداد ماه تابستان 
امسال، سومین ماه از این فصل با رشد 

تراز شاخص‌های سهامی به پایان رسید.

بازدهی ماهانه بازار سهام
سطح  در  ــورس  ب شاخص  ایستادن  بــا 
ــدی،  واح  188 و  ــزار  ه  121 و  میلیون   2
بازدهی بورس در شهریور ماه به مثبت 
این  در  کل  شاخص  رسید.  درصد   9،44
را پشت سر گذاشت و  نزولی  روز  ماه 7 
در 12 روز صعود کرد و افزایش تراز  182 

هزار و 963 واحدی را تجربه کرد.
روز  آخرین  در  نیز  هــم‌وزن  کل  شاخص 
آخــریــن روز  بــه  ــاری شــهــریــور نسبت  کـ
 548 و  هــزار   58 ــاه  م مـــرداد  معاملاتی 
واحد بالاتر ایستاد. بنابراین شاخص کل 
هــم‌وزن رشد تــراز  8،83 درصــدی را در 

شهریورماه پشت سر گذاشته است.

خروج پول حقیقی ادامه دارد؟
در  تنها  ماه  شهریور  معاملاتی  روز  در 19 
بــازار  به  حقیقی  پــول  ورود  شاهد  روز   5
مالکیت  تغییر  مجموع  و  بودیم  سهام 
و  هزار  ماه 2  این  در  حقوقی  به  حقیقی 

848 میلیارد تومان بود. به عبارت دیگر، 
به طور میانگین روزانه 150 میلیارد تومان 
شده  خــارج  سهام  بــازار  از  حقیقی  پول 
است که نسبت به میانگین خروج پول 
میلیارد   327 ماه  مــرداد  ــه  روزان حقیقی 
تومان بوده است. بیشترین خروج پول 
شنبه 18  روز  در  ماه  این  ــه  روزان حقیقی 
ثبت  به  تومان  میلیارد   946 با  شهریور 
جریان  ورود  میزان  بیشترین  و  رسیده 
 4 شنبه  روز  در  نیز  روزانــه  حقیقی  پــول 
به  تومان  میلیارد   467 با  مــاه  شهریور 

ثبت رسیده است.

فراز و نشیب ارزش معاملات خرد 
بازار سهام

ارزش معاملات خرد روزانه که در انتهای 
ــزار و 438 میلیارد  ــراز 3 ه ت ــرداد مــاه  م
ماه  شهریور  ــروع  ش با  داشــت،  تومانی 
طی سه روز معاملاتی تا سطح 7 هزار و 
با  یافت.  افزایش  تومانی  میلیارد   573
نیمه  تا  آمــاری  شاخص‌های  رشد  وجــود 
شهریورماه، ارزش معاملات خرد پس از 
روز دوشنبه 6 شهریور، تراز 7 همتی را به 
خود ندید و تا هفته سوم این ماه به زیر 
سطح 4 همتی سقوط کرد. با وجود رشد 
19 درصدی متوسط ارزش معاملات خرد 
تراز  قبل،  ماه  نسبت  به  ماه  شهریور  در 

کمتر  ماه  شهریور  انتهای  در  معیار  این 
از انتهای مرداد بوده که بازار سهام را با 

رکود شدیدی به استقبال پاییز برد.

بازدهی بیشتر بورس نسبت به 
بازارهای رقیب

در   ۱۴۰۲ نخست  نیمه  در  بازارها  پرونده 
بورس  کل  شاخص  که  شد  بسته  حالی 
درصــدی  ــی ۸،۲  ــازده ب ثبت  بــا  تــهــران 
رقبایش  گذاشتن  سر  پشت  با  توانست 
شش  در  بازار  پربازده‌ترین  نخست  رتبه 
اختصاص  خــود  به  را  ســال  نخست  مــاه 
برای  هم  چندان  بازدهی  ایــن  امــا  دهــد 
سهامداران جذاب نبود. در دیگر بازارها، 
شاهد رشد ۱،۸ درصدی نرخ دلار آزاد در 
همین بازه زمانی بودیم. سکه اما در این 
مدت با افت ۶،۷ درصدی قیمت مواجه 
شد و شاخص خودرو با کاهش بیش از 

۱۷ درصدی مواجه شد.

بورس در صدر بازارها
وجود  با  ســال  اول  نیمه  در  سهام  ــازار  ب
رشد  با  توانست  فراوان  فرودهای  و  فراز 
ــود.  ــراه ش ــم نــمــاگــرهــای اصــلــی خـــود ه
مدت  این  در  تهران  بورس  کل  شاخص 
میلیون  یک  کانال  از  درصد  رشد ۸،۲  با 
دو  مـــحـــدوده  ــه  ب ــدی  ــ واح هـــزار  و ۹۰۰ 

میلیون و ۱۲۱ هزار واحد رسید. 6 ماهه 
متفاوت  نیمه  دو  در  امــا   ۱۴۰۲ نخست 
سپری شد. در فصل بهار شاهد رشد ۱۱ 
به  بودیم  ــورس  ب کل  شاخص  درصــدی 
طوری که این شاخص در روزهای میانی 
 ۵۳۵ و  میلیون   2 قله  تا  اردیبهشت ‌ماه 
اما  بــود  ــرده  ک پیشروی  نیز  ــد  ــزار واح ه
از  مسیر  ادامــه  در  را  رشد  این  از  بخشی 
تابستان  فصل  در  که  جایی  داد.  دست 
اصلی  دماسنج  برای  درصــدی   ۲،۴ افت 
نهایت  در  تــا  شــد  ثبت  شیشه‌ای  تــالار 
کارنامه این بازار در نیمه اول سال با ثبت 
بازده ۸،۲ درصدی تحویل سرمایه‌گذاران 
شرایط  نیز  ــم‌وزن  ه کل  شاخص  شــود. 
تجربه  از  پس  و  کــرد  تجربه  را  مشابهی 
فصل   ،۱۴۰۲ بهار  در  ــدی  درص  ۲۷ رشــد 
تابستان را با افت ۳،۳ درصدی به پایان 
 ۲۳ رشد  ماه  شش‌  مجموع  در  و  رساند 

درصدی را ثبت کرد.

کاهش 60 درصدی ارزش معاملات 
خرد بازار سهام

بررسی،  مــورد  متغیرهای  دیگر  میان  در 
کــه  ســـهـــام  خـــــرد  ــات  ــامـ ــعـ مـ ارزش 
اردیبهشت‌ماه توانسته بود به محدوده ۲۵ 
همتی صعود کند، در روز پایانی تابستان 
حتی نتوانست عدد ۴ هزار میلیارد تومانی 

ترتیب  این  به  دهد.  اختصاص  خود  به  را 
تالار  ارزش معاملات خرد  روزانه  میانگین 
شیشه‌ای با کاهش حدود ۶۰ درصدی از ۱۴ 
هزار میلیارد تومان در بهار ۱۴۰۲ به کمتر از 
تومان در فصل گرم سال  ۶ هزار میلیارد 

نزول کرد.

ارزش معاملات سهام و عملکرد 
سهامداران در نخست اول ۱۴۰۲

 ۱۴۰۲ نخست  نیمسال  در  سهامداران 
شاهد اخبار و حواشی متعددی بودند. 
ــه و  ــودج ــه ب ــوط ب ــرب از حــاشــیــه‌هــای م
پتروشیمی‌ها  ــوراک  ــ خ نـــرخ  ــوع  ــوض م
مبنای  تغییر  ادامـــه  در  و  صنایع  گــاز  و 
اخبار  تا  گرفته  آنها  برای  تسعیر  ارز  نرخ 
آزادسازی برخی  غیراقتصادی مربوط به 
بلوکه شده کشور. همه و همه  از منابع 
به  و  کردند  متأثر  را  بــورس  برهه‌ای  در 
نوسان چندباره شاخص‌‎ها منجر شدند. 
در حال حاضر اما سهامداران از یک سو 
ارز و  کم‌نوسانی  بازار  به روند قیمتی در 
متغیرهای  از  یــکــی  عـــنـــوان  بـــه  دلار 
دلاری  شرکت‌های  عملکرد  بر  تأثیرگذار 
به  توجه  بــا  دیگر  ــوی  س از  و  نگریسته 
افــزایــش  انتظار  در  نفت  قیمت  ــد  رش
شرکت‌های  همین  از  بخشی  در  ســود 

کامودیتی‌محور هستند.

 بورس، پربازده‌ترین بازار مالی
در6 ماه نخست سال شد

نیمه تقریباً صفر دلار؛ کاهش حباب سکه
پرشتاب  رشـــد  وجـــود  ــا  ب ارز  بــــازار  در 
و  ســال  ــن  ــازی آغ ــای  ــ روزه در  قیمت‌ها 
هزار   ۵۵ مــحــدوده  به  دلار  نــرخ  رسیدن 
را  کاهشی  رونــدی  ادامــه  در  اما  تومانی، 
شاهد بودیم. به طوری که این اسکناس 
امریکایی در روز پایانی تابستان 48 هزار 
و 700 هزار تومان قیمت خورد تا تنها ۱،۸ 

درصد بالاتر از نقطه شروع ۱۴۰۲ بایستد.
بـــزرگ شدن  ــا حــبــاب  ام ــازار سکه  بـ در 
هر  و  شــد  تخلیه  ــدودی  حـ تــا  قیمت‌ها 
 ۶،۷ افــت  ثبت  بــا  امــامــی  سکه  قطعه 
درصدی در روز آخر تابستان ۲۷ میلیون 

و ۸۰۰ هزار تومان قیمت خورد.

بازگشت قیمت خودرو به دی ماه ۱۴۰۱
بازار خودرو که حرکتی افزایشی در پیش 
گرفته بود، از روزهای پایانی فروردین‌ماه 
کاهشی شد به طوری که شاخص خودرو 
در  درصـــدی   ۱۷ از  بیش  افــت  ثبت  ــا  ب
نیمسال اول ۱۴۰۲ به روزهای ابتدای دی 

۱۴۰۱ بازگشت.
در این میان خودروهای چینی و مونتاژی 
که اتفاقاً رشد قیمت بیشتری را نیز تجربه 
حباب  تخلیه  بیشترین  با  بودند،  کــرده 
مواجه شدند و در این بازه زمانی به طور 

میانگین ۲۳ درصد ارزان‌تر شدند.

سیگنال‌هایی که بورس را مثبت کرد
سرمایه  ــازار  بـ کارشناس  غــفــاری،  علی 
درباره روند 6 ماهه گذشته بورس گفت: 
تحت  گذشته  مــاه‌هــای  در  سهام  بـــازار 
نرخ  بــه  مــربــوط  اخــبــار  دلار،  ــرخ  ن تأثیر 
خوراک پتروشیمی‌ها و سایر ریسک‌های 
به  اعتماد  کاهش  مانند  غیراقتصادی 

بورس و توافقات بین‌المللی بوده است.
رونــد  ــرد:  کـ تصریح  ســرمــایــه  ــازار  ــ ب وی 
نیمه  از  اصلاح قیمتی و رکود معاملاتی، 
و  شده  آغاز  امسال  ماه  اردیبهشت  دوم 
گذشت  وجــود  با  دارد.  ــه  ادام همچنان 
همچنان  شرایط،  این  از  ماه   4 از  بیش 
ــازار ســهــام در جـــدال بــا بــحــران رکــود  بـ
معاملات  ارزش  و  دارد  ــرار  ق معاملاتی 
امسال  میزان  کمترین  در  روزانـــه  خــرد 
ــزود: به  خــود قــرار گرفته اســت. وی افـ
گــزارش  آتــی  هفته‌های  در  می‌رسد  نظر 
بازار  روند  در  شرکت‌‎ها  ماهه  و 6  ماهانه 
قدرت  ــی‌رود  م انتظار  باشد.  تأثیرگذار 
خریداران در هفته‌های آتی بیشتر باشد. 
اصلی‌ترین  همچنان  کرد:  تأکید  غفاری 
نشانک برای تشخیص آغاز روند صعودی 
جهش  سهامی  شاخص‌های  قدرتمند 
سهام  بــازار  اســت.  خرد  معاملات  ارزش 
بین‌الملل  روابــط  به  منتظر واکنش دلار 
از  یکی  هفته  ایــن  در  ــت.  اس کشورمان 
عــوامــلــی کــه اثـــرگـــذاری بــالایــی بــر رونــد 
بــازار سهام خواهد داشــت، تقاضای دلار 
سرمایه  بازار  کارشناس  این  بود.  خواهد 
برای  سوئیفت  آزادســـازی  ــرد:  ک تصریح 
انتقال 6 میلیارد دلار ایران، تغییر نرخ ارز 
مبنای محاسباتی قیمت خوراک و قیمت 
پایه محصولات شرکت‌های پالایش نفت 
و  کــالایــی  ــای  ــورس‌ه ب در  پتروشیمی  و 
مبادله  مرکز  حواله  دلار  دادن  قــرار‌  مبنا 
ارز و طلای ایران به عنوان نرخ ارز مبنا، 
صنعت  در  حقیقی  پول  جریان  تحرکات 
خودرو و ساخت قطعات بورس تهران، از 
‌نشانک های ترند این روز‌های بازار سهام 

به شمار می‌روند.

گزارش

گزارش

پرونده بازارها در نیمه 
نخست ۱۴۰۲ در حالی 
بسته شد که شاخص 

کل بورس تهران با ثبت 
بازدهی ۸،۲ درصدی 
توانست با پشت سر 

گذاشتن رقبایش رتبه 
نخست پربازده‌ترین بازار 

در شش ماه نخست سال 
را به خود اختصاص دهد 

اما این بازدهی چندان هم 
برای سهامداران جذاب 

نبود. در دیگر بازارها، 
شاهد رشد ۱،۸ درصدی 

نرخ دلار آزاد در همین 
بازه زمانی بودیم. سکه اما 

در این مدت با افت ۶،۷ 
درصدی قیمت مواجه شد 
و شاخص خودرو با کاهش 
بیش از ۱۷ درصدی مواجه 

شد

بهبود وضعیت صنایع بورسی در پنج ماهه نخست سال

 رشد ۶.۱ درصدی شاخص تولید شرکت‌های صنعتی بورسی
در مردادماه

عکس: سجاد صفری/ایران


