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پوشش ریسک با 
به‌کارگیری معاملات 

سوآپ حامل‌های انرژی

دبیر کمیته تخصصی فقهی سازمان بورس 
یک  به‌عنوان  ســوآپ  گفت:  بهادار  اوراق  و 
قرارداد برای اهدافی همچون پوشش ریسک 
یا کسب سود از محل پیش‌بینی روند آینده 

بازار مورد استفاده قرار می‌گیرد.
به گزارش ایرنا، مجید پیره در زمینه ماهیت 
اظهار  انــرژی  حامل‌های  ــوآپ  س معاملات 
ــرارداد سوآپ قــراردادی به ‌منظور  داشــت: ق
طبق  که  اســت  معین  دارایـــی  دو  معاوضه 
ضوابط خاصی بین طرفین منعقد می‌شود. 
حوزه  در  کشورها  سایر  تجارب  دربـــاره  وی 
کشورهای  سرمایه  بــازار  در  گفت:  ــوآپ  س
به‌عنوان  ــوآپ  سـ قــــرارداد  یــافــتــه،  توسعه 
ــرای اهــدافــی همچون پوشش  قـــراردادی ب
پیش‌بینی  محل  از  ســود  کسب  یا  ریسک 
روند آینده بازار مورد استفاده قرار می‌گیرد. 
دبیر کمیته تخصصی فقهی سازمان بورس 
در خصوص جزئیات موافقت کمیته فقهی 
سازمان بورس با معاملات سوآپ حامل‌های 
انــرژی افــزود: در بــازار سرمایه ایــران پس از 
خود  موافقت  فقهی  تخصصی  کمیته  آنکه 
را با ابعاد فقهی قرارداد آتی و اختیار معامله 
اعلام کرد، در ادامه موضوع قــرارداد سوآپ 
به‌عنوان سومین نوع از قراردادهای مشتقه 

در دستور کار قرار می‌گیرد.
وی تأکید کرد: از آنجایی که تبادل دو کالا از 
مسائلی است که در حوزه فقه معاملات در 
مباحث مرتبط با ربای معاملی قرار می‌گیرد، 
اخیر  جلسه  در  فقهی  تخصصی  کمیته 
جمع‌بندی خود را در رابطه با قرارداد سوآپ 
ارائه کرد. عضو کمیته فقهی در ادامه گفت: 
طبق مصوبه‌ای که کمیته فقهی در خصوص 
ســـوآپ حــامــل‌هــای انــــرژی داشــــت، ایــن 
کمیته به صورت مشروط با قــرارداد سوآپ 
چهارچوب  به  توجه  با  انـــرژی  حامل‌های 

مد‌نظر موافقت کرد.
تأکید  مــورد  مسائل  مــورد  در  پایان  در  پیره 
کمیته فقهی در خصوص سوآپ حامل‌های 
ــاس بندهای  ــراس ــت: ب ــ ــرژی بــیــان ‌داش ــ ان
اگر دو  ــرژی،  ان مصوب در معاملات ســوآپ 
معاوضه  یکدیگر  با  اســت  ــرار  ق که  کالایی 
شوند همجنس باشند و این دو کالا مکیل 
با هم  باید مقدار دو کالا  باشند،  یا مــوزون 
لحاظ  به  ــورت  ص ایــن‌  غیر  در  باشد،  برابر 
شرعی مشکل خواهد داشت. وی ادامه ‌داد: 
همچنین تبدیل یک قرارداد به دو قرارداد هم 
از دیگر راهکارهایی بود که در مصوبه کمیته 
بــرای  راهــکــاری  به‌عنوان  فقهی  تخصصی 
اجرایی کــردن ســوآپ حامل‌های انــرژی در 

بازار سرمایه مطرح شده است.
 
 

شرایط خرید کامیون امپاور 
و فورس در بورس کالا

کامیون  خرید  شرایط  ــران  ای کــالای  بــورس 
سه‌شنبه  روز  عرضه  برای  را  فورس  و  امپاور 

هفته جاری )۱۴ شهریور( اعلام کرد.
به گزارش کالا خبر، در نامه مدیر بازرسی و 
امور اعضای بورس کالای ایران در خصوص 
خرید خودرو کامیون امپاور و فورس متعلق 
به بهمن دیزل که قرار است ۱۴ شهریور در 
بورس کالا عرضه شود، آمده است: مهلت 
 ۱۴ سه‌شنبه  روز   ۸ ساعت  سفارش  ثبت 
شهریورماه است. میزان پیش دریافت خرید 
محصول به میزان ۱۰ درصــد اســت. هر کد 
ثبت  امکان  صرفاً  حقیقی(  )اشخاص  ملی 
سفارش یک دستگاه خودرو و هر شناسنامه 
ملی )اشخاص حقوقی( امکان ثبت سفارش 

حداکثر سه دستگاه خودرو را دارند.
به  اشخاصی که در عرضه‌های قبلی موفق 
خرید خودرو شده‌اند و از ابتدای سال ۱۳۹۸ 
از شرکت‌های خودروسازی خودرو خریداری 

کرده‌اند نیز امکان ثبت سفارش دارند.
ــاری،  ب امــپــاور  کامیون  دستگاه   ۳۰ ــروز  امـ
 ۳۰ و  کمپرسی  امپاور  کامیون  دستگاه   ۳۰
دستگاه فورس کابین خوابدار به وزن ۱۲ تن 

بدون کاربری در بورس کالا عرضه می‌شود.

اخبار

 

معامــات بــازار ســهام ایــران در ســومین 
روز هفتــه تحــت تأثیــر اخبــار منتشــر شــده 
مبنــی بــر تغییــر نــرخ ارز محاســباتی قیمــت 
ــای  ــده در بورس‌ه ــه ش ــای عرض ــه کالاه پای

کالایــی قــرار داشــت.
مرکــزی،  بانــک  اعــام  براســاس  دیــروز، 
از ایــن پــس ارز محاســباتی نــرخ خــوراک 
محصــولات  پایــه  نــرخ  و  پتروشــیمی‌ها 
شــرکت‌های پالایــش نفــت و پتروشــیمی 
کالایــی،  بورس‌هــای  در  شــده  عرضــه 

بر‌اســاس نــرخ فــروش حوالــه )احتمــالاً 
ایــران  طــای  و  ارز  مبادلــه  مرکــز  دلار( 
ایــن  محاســبه می‌شــود و در نرخ‌گــذاری 
 500 و  هــزار   28 ثابــت  ارز  دیگــر  اقــام، 

تومانــی مبنــا نخواهــد بــود.
بــه نظــر می‌رســد ایــن موضــوع باعــث شــد 
انتظــارات  روز دوشــنبه،  تــا در معامــات 
سودســازی  درخصــوص  ســهامداران 
شــرکت‌ها بشــدت مثبــت شــود و متعاقبــاً 
نماگرهــای اصلــی بــازار بــا شــدت بیشــتری 
بــه نســبت روزهــای گذشــته افزایــش یابند.

دیــروز،  معامــات  در  ترتیــب  ایــن  بــه 
شــاخص کل بــورس بــا رشــد 24 هــزار و 
ــون و 136  ــاع 2 میلی ــه ارتف ــدی، ب 495 واح

رســید. واحــد  و 142  هــزار 
شــاخص کل هــم‌وزن بــورس نیــز در پــی 

سبزپوشــی 346 نمــاد از 432 نماد معامله 
شــده، حــدود 7 هــزار و 263 واحــد قــد 
واحــد  هــزار  محــدوده 721  بــه  و  کشــید 

رســید.
در فرابــورس نیــز رشــد تقاضــا و افزایــش 
و  بــود  مشــهود  نمادهــا  اکثــر  در  قیمــت 
شــاخص کل ایــن بــازار بــه پشــتوانه 221 
ــش  ــده، افزای ــه ش ــاد معامل ــاد از 390 نم نم
217 واحــدی را تجربــه کــرد و کار خــود را در 

عــدد 26 هــزار و 572 واحــد پایــان داد.

تقویت فشار تقاضا در پی اعلام 
تغییرات نرخ ارز محاسباتی

 28 دلار  حــذف  رســمی  خبــر  اعــام 
محاســبات  بــرای  تومانــی   500 و  هــزار 
در  شــده  عرضــه  محصــولات  پایــه  نــرخ 

بــرای  خوبــی  خبــر  هرچنــد  کالا  بــورس 
تولیدکننــدگان محصــولات نهایــی داخلــی 
از  موجــی  امــا  نبــود،  مصرف‌کننــدگان  و 
بــه دنبــال  بــازار ســرمایه  امیــدواری را در 

داشــت.
بــا توجــه بــه آمــار معامــات بــه نظر می‌رســد 
کدهــای  شــد  باعــث  خبــر  ایــن  انتشــار 
حقیقــی کــه تــا قبــل از ســاعت 10 در ســمت 
عرضــه قــرار داشــتند؛ تغییر موضــع دهند و 

کفــه تقاضــا را ســنگین کننــد.
خرید‌هــای حقیقــی در پایــان معامــات، 
شــاخص ورود و خــروج پــول ایــن طیــف 
آنهــا  و  کــرد  مثبــت  را  معامله‌گــران  از 
)به‌طــور خالــص( ســهامی بــه ارزش 358 
میلیــارد تومــان را از حقوقی‌هــا خریــداری 
و اصطلاحــاً پــول را بــه معامــات ســهام وارد 

چراغ سبز  شاخص‌ها به تغییر نرخ محاسباتی محصولات
تغییر ارز محاسباتی نرخ خوراک پتروشیمی‌ها و نرخ پایه محصولات شرکت‌های پالایش نفت 

و پتروشیمی عرضه شده در بورس کالا با رشد شاخص‌های بازار سهام همراه شد

کردنــد.
بــر پایــه خبــر منتشــر شــده از طــرف روابــط 
قیمــت  ایــران،  مرکــزی  بانــک  عمومــی 
پایــه فــروش محصــولات پتروشــیمی‌ها و 
بــه  کالایــی  بورس‌هــای  در  پالایشــگاه‌ها 
حــدود 37 هــزار و 500 تومــان، می‌رســد.

نــرخ  محاســبات  مبنــای  ارز  مقابــل،  در 
خــوراک گاز پتروشــیمی‌ها نیــز بــا همیــن 
می‌توانــد  کــه  می‌شــود  محاســبه  عــدد 
هزینــه ریالــی تأمیــن انــرژی را بــرای صنایــع 

کاهــش دهــد.
ــرخ  ــه ن ــر پای ــد، ب ــان می‌ده ــبات نش محاس
ارز 37 هــزار و 500 تومانــی و به فرض تعیین 
نــرخ خــوراک گاز، حــدود 13 الــی 17 ســنت، 
بیــن  پتروشــیمی‌ها  ریالــی خــوراک  نــرخ 
ــد  ــر خواه ــان متغیی ــزار و 300 توم ــا 6 ه 5 ت
ــرای شــرکت‌های صادرات‌محــور  شــد کــه ب
بــر  آنهــا  محصــولات  کــه  شــرکت‌هایی  و 
قیمت‌گــذاری  جهانــی  نرخ‌هــای  مبنــای 

ــت. ــی اس ــیار خوب ــر بس ــود، خب می‌ش

هیچ نمادی در بورس صف فروش نشد
ــروز تعــداد صــف خریــد در  در معامــات دی
بــورس 28 و در فرابــورس 62 عــدد گــزارش 

شــد.
ایــن درحالــی اســت کــه هیچ صف فروشــی 
در بــورس تــا پایــان باقــی نمانــد و تعــداد 
ــدد 35  ــه ع ــورس ب ــروش فراب ــای ف صف‌ه
ــو«،  ــای »تاپیک ــنبه، نماده ــید. روز دوش رس
»شســتا« و »شــپنا« بیشــترین تأثیــر مثبــت 
را بــر افزایــش شــاخص کل بورس داشــتند.

نمادهــای »آریــا«، »صبا« و »وســپهر« همین 
نقــش را در فرابــورس ایفــا کردند.

»پتایــر« در بــورس و »حآســا« در فرابــورس 
خــود  بــه  را  قیمــت  افزایــش  بیشــترین 
نمــاد  همچنیــن  دادنــد.  اختصــاص 
»شســتا« بیشــترین حجــم معامــات را بــه 

داد.  اختصــاص  خــود 
داغ  معامــات  نیــز  گروه‌هــا  بیــن  در 
بــازار  جهت‌ســاز  نفتــی  فرآورده‌هــای 
ــترین  ــاهد بیش ــروه ش ــن گ ــود و ای ــروز ب دی
شــانه  بــه  شــانه  و  حقیقــی  پــول  ورود 
گــروه »خــودرو« شــاهد بیشــترین ارزش 
معامــات نیــز بــود. همینطــور گــروه »ســایر 
معــادن« بیشــترین رشــد قیمت را داشــت. 
نیــز بیشــترین حمایــت  نمــاد »خــودرو« 

حقوقــی را بــه ثبــت رســاند.
»شــپنا« و »شســتا« عنــوان بیشــترین ورود 
خریــد  ارزش  بیشــترین  و  حقیقــی  پــول 

حقیقــی را نیــز از آن خــود کردنــد.

خالص ارزش سهام 
انتقال‌یافته از سهامداران 

حقوقی به حقیقی در 
معاملات روز دوشنبه

میلیارد تومان
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تــغــیــیــرات فـــرمـــول نـــرخ خـــــوراک گــاز 
بر  را  تــأثــیــر  بــیــشــتــریــن  پــتــروشــیــمــی، 
محصولات  تولیدکنندگان  ســودســازی 
این  می‌گذارد.  سرمایه  بــازار  در  متانولی 
و  فــرمــول  تغییر  از  بعد  پتروشیمی‌ها 
افزایش سقف قیمت‌ها با 7 هزار تومان 
خود  خـــوراک  ــاز  گ بـــرای  ــال 1402  س در 
ــرای گاز  ــزار و 900 تــومــان و ب ــدود 6 ه ح
سوخت خود حدود 2 هزار و 700 تومان 
)هر متر مکعب( هزینه شناسایی کردند 
فرمول  در  تجدیدنظر  بــه  توجه  بــا  کــه 
محاسباتی، پیش‌بینی می‌شود این عدد 

تا حدود 13 درصد کاهش یابد.
ــد ایــن  ــی‌رس ــه نــظــر م ــه ایـــن تــرتــیــب ب ب
پتروشیمی‌ها بتوانند تا پایان سال‌جاری 
از  قبل  که  آنچه  از  را  خــود  ســود  میزان 
تغییر نرخ خوراک 7 هزارتومانی محاسبه 
می‌شد، بالاتر ببرند و به همین نسبت نیز 

ارزش جاری سهام آنها رشد کند.
درآمدمتانولی‌ها در 5 ماهه 1402 

افزایش یافت
ــد و فـــروش  ــی ــول بـــررســـی گــــــزارش ت
بـــازار  در  فــعــال  متانولی  شــرکــت‌هــای 
حجم  چه  اگــر  می‌دهد،  نشان  سرمایه 
ــی ایــن شرکت‌ها  فــروش کــل و صــادرات
ــاه ســال‌جــاری کاهش  ــردادم تــا پــایــان م
با توجه  اما  4.5 درصــدی داشته اســت، 
متانول،  جهانی  نرخ  نسبی  افزایش  به 
نسبت به سه ماهه فصل بهار، درآمدهای 

درصد   9.5 از  بیش  صنعت  ایــن  ریالی 
بــه مــحــدوده 20 هــزار  و  افــزایــش یافت 

میلیارد تومان رسید.
نقل  به  و  اقتصادی«  »ایــران  ــزارش  گ به 
متانولی  شرکت‌های  آنلاین،  چابک  از 
نرخ  افــزایــش  دلیل  بــه   ،1402 ســال  در 
گمرکی،  هزینه‌های  ــی،  ــادرات ص تعرفه 
افزایش هزینه‌های حمل و نقل دریایی 
خدمات  هزینه  ــش  ــزای اف همچنین  و 
جانبی، با مشکلات زیادی روبه‌رو شدند.

متانول  تولید  افزایش  با  سال‌جاری  در 
خلیج  ــوزه  ــ ح و  چــیــن  ــای  ــوره ــش ک در 
یافت  کاهش  بشدت  قیمت‌ها  فــارس، 
تا بهار سال 1402 به زیر محدوده 240  و 
الی 300 دلار در هر تن رسید. همچنین 
بــراســاس بــودجــه مصوب سال  دولــت 
ــوراک  ــاز خ ــرخ گ ــرد کــه ن 1402، اعــام ک
پتروشیمی‌ها و پالایشگاه‌ها را تا سقف 7 

هزار تومان بالاخواهد برد.
برخی  مدیران  شد  باعث  موضوع  ایــن 
تولید  ــودن  ب بصرفه  عــدم  از  شرکت‌ها 

متانول در این شرایط خبر بدهند.
با  صنعت،  در  فعال  مــدیــران  گفته  بــه 
پتروشیمی‌ها  خــوراک  گاز  نرخ  افزایش 
از 5 به 7 هزارتومان، هزینه تولید هر تن 
متانول از حدود 200 به 240 دلار افزایش 
می‌یابد و این موضوع در شرایطی که نرخ 
جهانی فروش هر تن متانول به همین 
باچالش  را  تولید  بود،  رسیده  محدوده 

جدی روبه‌رو می‌کرد.
ضمن اینکه شرکت‌های ایرانی، متانول 
زیر قیمت‌های میانگین جهانی  را  خود 
عاملی  نیز  ایــن  و  می‌رسانند  فــروش  به 
زیان  با  شرکت‌ها  نهایت  در  که  می‌شد 

روبه‌رو شوند.
پــتــروشــیــمــی‌هــای  تــوســعــه  از طــرفــی، 

با  تنها  ــران  ایـ در  متانول  تولیدکننده 
ــادرات بــود و درحـــال حاضر  ــ هــدف ص
نیاز  از  بیشتر  بسیار  محصول  این  تولید 
داخلی صورت می‌پذیرد که این موضوع 
با  مواجهه  در  شرکت‌ها  می‌شود  باعث 
قدرت  از  جهانی  قیمت  کاهش  و  رکــود 

رقابت‌پذیری کمتری برخوردار باشند.
نیز  آنها  سهام  معاملات  در  مــوارد  ایــن 
از  آنها  سهام  قیمت  و  ــود  ب تأثیرگذار 
اواسط اردیبهشت ماه تا پایان مردادماه، 
از 40 درصد کاهش یافت. روندی  بیش 
که با توجه به تصمیم دولت برای اصلاح 
پتروشیمی‌ها  ــوراک  خ محاسباتی  نــرخ 
قیمت‌های  نسبی  افزایش  همچنین  و 
جهانی محصولات تا حدودی تعدیل شد 
و قیمت سهام آنها نیز شروع به افزایش 

کرد.
بررسی روند تغییرات قیمت متانولی‌ها 
ــــام  اع ــان  ــ ــ زم از  مــــی‌دهــــد،  ــان  ــشـ نـ
نرخ  در  دولت  نظر  تجدید  )غیررسمی( 
»شــخــارک«  نماد  پالایشگاه‌ها  ــوراک  خـ
ــد، نــمــاد »زاگــــرس« 20 درصــد  18 درصـ
قیمت  ــش  ــزای اف ــد  درصـ »شــفــن« 15  و 
فاصله  به  توجه  با  البته  که  داشته‌اند 
 ،1402 اردیبهشت   11 سقف  از  آنها  زیــاد 
جبران  آنها  سهامداران  زیــان  همچنان 

نشده است.
به  آسیا  متانول  قیمت  حاضر  حــال  در 
حدود 315 تا 350 دلار در هر تن رسیده 
نفت  نــرخ  نسبی  افزایش  به  توجه  با  و 
این  ــرای  ب تقاضا  نفتی،  فــرآورده‌هــای  و 

محصول نیز کمی کاهش یافته است.
اما براساس برآوردهای انجام شده، نرخ 
خوراک گاز شرکت‌های متانولی، پس از 
تجدیدنظر مجلس و بازگشت به فرمول 
 200 محدوده  تا   ،1394 سال  محاسباتی 

موضوع  این  و  بود  خواهد  دلار   215 الی 
بار دیگر حاشیه سود عملیاتی و خالص 

شرکت‌ها را مثبت خواهد کرد.
صادرات متانولی‌ها به 18 همت 

رسید
در جدول تغییرات حجم و ارزش فروش 
با  بورسی  متانولی‌های  صــادراتــی  و  کل 

یکدیگر مقایسه شده است.
ارقام موجود درجــدول، حجم  براساس 
مردادماه  پایان  تا  متانول‌سازان  فروش 
1402 به حدود 2 میلیون و 491 هزار تن 
مشابه  مــدت  با  مقایسه  در  که  رسیده 
یافته  کــاهــش  قــبــل، 4.5 درصـــد  ــال  س

این  ــروش  ف ارزش  ــال،  ح بااین  ــت.  اس
صنعت در 5 ماهه نخست سال با رشد 
ــدی روبــه‌رو شــده و به 20 هزار  9.5 درص

میلیارد تومان رسیده است.
از نظر صادراتی نیز با وجود کاهش 8.9 
درصدی حجم صادرات، ارزش صادرات 
آنها حدود 11 درصد افزایش یافته و به 18 

هزار و 306 میلیارد تومان رسیده است. 
حجم مصرف گاز متانولی‌ها حدود 

3 درصد کاهش یافت
گاز سوخت  و  گاز خوراک  بررسی میزان 
تولیدکننده  پتروشیمی  ســه  مصرفی 
مــی‌دهــد،  نــشــان  متانولی  مــحــصــولات 

حدود  مردادماه  پایان  تا  شرکت‌ها  این 
3.2 درصــد گاز خــوراک و 5.5 درصــد گاز 

سوخت کمتری مصرف کرده‌اند.
با این حال هزینه گاز سوخت آنها حدود 
36 درصد و هزینه گاز خوراک آنها حدود 
نظر  به  اســت.  یافته  افزایش  درصــد   13
می‌رسد نرخ‌های کنونی با توجه به سقف 
7 هزار تومانی تعیین شده و می‌تواند بنا 
به تعدیلات انجام شده حدود 13 درصد 

کاهش یابد.
هزینه  و  مصرف  تغییرات  زیر  جدول  در 
گاز متانولی‌های بورسی تا پایان مردادماه 

1402 بایکدیگر مقایسه شده است.

درآمد 20 همتی متانولی‌های بورسی در 5 ماهه نخست سال

بازار سهام

سعید رشیدی نوبندگانی
خبرنگار

صنایع بورسی

نسرین کاظمی
خبرنگار

مقایسه حجم و ارزش فروش کل و صادراتی متانول‌سازان بورسی منتهی به 1402/5/31

تغییرات 
ارزش فروش 

صادراتی 
تغییرات 

حجم فروش 
صادراتی 

تغییرات 
ارزش فروش 

کل 
تغییرات 

 حجم فروش 
کل 

نماد

 %3.8  2529  -%23  250998  %1.4  3870  -%9.2  434366 شفن

 %9.3  10814  -%8  1071829  %8.7  11402  -%5.4  1626510 زاگرس

 %19  4963  %4.8  430744  %19  4963  %18.8  430744 شخارک

 %11  18306  -%8.9  1735571  %9.5  20235  -%4.5  2491620 جمع

مقایسه میزان مصرف انرژی در تولیدکنندگان متانول بورسی منتهی به 1402/5/31

تغییرات 
قیمت گاز 
سوخت 

تغییرات 
حجم مصرف 

گاز سوخت 
تغییرات 

قیمت گاز 
خوراک 

تغییرات 
 حجم مصرف 

گاز خوراک 
نماد

 %26  315  -%16  104404  %21.8  2003  %3.5  334448 شفن

 %38.6  183  -%5.5  62105  %8.5  5821  -%6.9  997387 زاگرس

 %42.7  471  %2.5  169129  %18.5  2268  %2.4  326623 شخارک

 %36  969  -%5.5  335638  %13  10092  -%3.2  1658458 جمع


