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انتظارات  ــدی،  درص  25 نقدینگی  رشد 
تورمی کنترل شده، بازار ارز باثبات و نرخ 
ترجیحی،  ارز  نبود  و  کاهش  حال  در  ارز 
روحانی  که  بود  امتیازاتی  مهم‌ترین  از 
خود  از  قبل  دولت  از  را  آن   92 سال  در 
به  تــورم  کاهش  بدین‌ترتیب،  و  گرفت 
نرخ  اما  مقابل  در  افتاد.  اتفاق  سرعت 
رشد نقدینگی 42.8 درصدی، انتظارات 
تورمی بی‌سابقه، بازار ملتهب ارز و روند 
افزایشی نرخ ارز و همچنین ارز ترجیحی 
4200 تومانی، میراثی بود که روحانی برای 
کنترل  تا  گذاشت  برجا  سیزدهم  دولت 

تورم را از همیشه سخت‌تر کند.
دوره‌ای  جلسه  در  اخیراً  روحانی  حسن 
دولت‌های  در  خود  معاونان  و  وزیران  با 
 ۶ دوشنبه  روز  که  ــم  دوازدهـ و  یــازدهــم 
شهریورماه برگزار شد، با مقایسه کاهش 
تورم در دو سال اول دولت یازدهم و دو 
از  پس  ســال  دو  طی  گفت:  اخیر  ســال 
انتخابات ۹۲، تورم نقطه به نقطه از 43.1 
درصد در مرداد ۹۲ به 14.2 درصد در تیر 
در  درصــد   ۳۹ از  سالانه  تــورم  رسید.   ۹۴
مرداد ۹۲ به 15.6 درصد در تیر ۹۴ رسید. 
از 50.8 درصد در مرداد  تورم خوراکی‌ها 

۹۲ به ۱۲ درصد در تیر ۹۴ رسید.
روحانی در حالی به روند تورم در دو سال 
اول دولت یازدهم و مقایسه آن با تورم دو 
سال اخیر پرداخت، که هیچ اشاره‌ای به 
دلایل کندی کاهش تورم در دو سال اخیر 
مقامات  دیگر  همچون  روحانی  نکرد. 
به  ــاره‌ای  ــ اش هیچ  بـــدون  قبل،  دولـــت 
وضعیت فاجعه‌بار عوامل تورمی در سال 
سیزدهم  دولــت  می‌کنند  تــاش   ،1400
دهند.  جلوه  ناموفق  تورم  کنترل  در  را 
عوامل  مهم‌ترین  بر  مروری  حال  این  با 
مؤثر بر تورم، عیار واقعی ادعای روحانی 
به  را  خــود  دوره  در  تــورم  کنترل  دربـــاره 

خوبی آشکار می‌کند.

رشد افسارگسیخته نقدینگی در 
دولت روحانی

کــارشــنــاســان  ــواه  گـ ــه  ب نقدینگی  رشـــد 
بر  اثرگذاری  عامل  مهم‌ترین  اقتصادی، 
است.  بلندمدت  و  میان‌مدت  در  تورم 

می‌دهد  نشان  مرکزی  بانک  آمــارهــای 
نرخ رشد نقدینگی در مهر ماه سال 92 
کرد  آغــاز  را  خود  کار  روحانی  دولــت  که 
دو  گذشت  با  بود.  درصد   24.4 معادل 
سال پس از شروع به کار دولت روحانی، 
تغییری  هیچ  تقریباً  نقدینگی  رشد  نرخ 
 94 ســال  مــاه  مهر  در  که  به‌طوری  نکرد 
ــام  ارق ــن  ای بـــود.  مــعــادل 23.8 درصـــد 
نشان می‌دهد دولت روحانی در دو سال 
برای  اقدامی  هیچ  تقریباً  خود،  نخست 
عامل  عنوان  به  نقدینگی  رشد  کنترل 

بنیادین تورم نکرد.
رشــد  شــاخــص  در  ــم  ــزده ــی س دولــــت 
متفاوت  کاملاً  وضعیتی  امــا  نقدینگی 
دولت  دارد.  روحانی  دولــت  به  نسبت 
کرد  آغاز  را  خود  کار  حالی  در  سیزدهم 
 1400 ماه  مهر  در  نقدینگی  رشد  نرخ  که 
گذشت  با  بــود.  رسیده  درصــد   42.8 به 
کمتر از دو سال، این شاخص در تیر ماه 
سال 1402 به 27.5 درصد کاهش یافت. 
رشد  شاخص  می‌دهد  نشان  ارقــام  این 
اثرگذار  عامل  مهم‌ترین  که  نقدینگی 
کار  به  شــروع  ابتدای  در  اســت،  تــورم  بر 
وضعیت  بدترین  در  سیزدهم  دولــت 
دولت  اما  بوده  اخیر  سال‌های  در  خود 
طی  را  شاخص  ایــن  توانسته  سیزدهم 
کمتر از دو سال بیش از 15 واحد درصد 

کاهش دهد.

بازار ارز؛ ثبات در سال 92 و التهاب 
در سال 1400

و  تأثیر مستقیم  از  کمتر کسی است که 
بر تورم خبر نداشته  ارز  البته فوری نرخ 
باشد. در شرایطی که نرخ رشد نقدینگی 
تورم  نرخ  بر  بلندمدت  و  میان‌مدت  در 
بسیاری  گواه  به  ارز  نرخ  است،  اثرگذار 
بیشترین  کوتاه‌مدت  در  کارشناسان  از 
تاریخی  روند  بررسی  دارد.  تورم  بر  را  اثر 
این  مــی‌دهــد  نشان  کشور  در  ارز  نــرخ 
شروع  زمــان  در  تــورم،  بر  مؤثر  شاخص 
کاملاً  وضعیتی  رئیسی،  و  روحانی  کار  به 
مــتــفــاوت داشــتــه اســـت. بــررســی رونــد 
تاریخی نرخ ارز آزاد نشان می‌دهد دولت 
ارز  بــازار  خود،  کار  به  شروع  در  روحانی 
گرفته  تحویل  ثبات  بــا  وضعیتی  در  را 
منتهی  ماه  سه  در  ارز  نرخ  که  به‌طوری 
نزولی  یازدهم  دولت  کابینه  تشکیل  به 

بوده است.

پایانی  ماه‌های  در  ارز  ــازار  ب مقابل،  در 
دولـــت روحـــانـــی دچـــار الــتــهــاب شــده 
به‌طوری که در سه ماه منتهی به تشکیل 
کابینه دولت سیزدهم در شهریور 1400، 
نرخ ارز بیش از 20 درصد افزایش یافت.

همان‌طور که آمارها نشان می‌دهد، طی 
دولت  کابینه  تشکیل  از  پیش  مــاه  سه 
حدود  از  آزاد  بــازار  در  ارز  نرخ  یازدهم، 
که  رسید  تومان   3120 به  تومان   3600
فاصله  ایــن  در  ارز  نــرخ  می‌دهد  نشان 
در  این  یافت.  کاهش  درصــد   13 حــدود 
ــاه پیش از  ــت کــه طــی ســه م حــالــی اس
نرخ  سیزدهم،  ــت  دول کابینه  تشکیل 
از 23 هزار تومان به 28 هزار تومان  ارز 
رسید که نشان می‌دهد قیمت ارز در این 
بازه بیش از 20 درصد افزایش یافت. این 
ارقام به وضوح آرامش بازار ارز در شروع 
به کار دولت یازدهم و در مقابل، التهاب 
سیزدهم  دولت  کار  ابتدای  در  ارز  بــازار 
ــاس  اس همین  ــر  ب ــد.  ــی‌ده م نــشــان  را 
در  ارز  ــرخ  ن کــاهــش  مــی‌شــود  مشخص 
از  زیادی ناشی  به میزان بسیار  سال 92 
ارز در دولت دهم  بازار  به ثبات رسیدن 
یازدهم  دولــت  تدابیر  به  ربطی  و  بــوده 
در  ارز  بازار  اما  مقابل  در  است.  نداشته 
روحانی  دولت  فعالیت  ماه‌های  آخرین 
باعث  و  داشته  ملتهب  کاملاً  وضعیتی 
کاهش   92 ســال  همچون  ارز  نــرخ  شد 

نیابد.
کنترل انتظارات تورمی با فریب برجامی

 92 ســال  در  تورمی  انتظارات  وضعیت 
ارز  بــازار  وضعیت  همچون  دقیقاً   1400 و 
بود به‌طوری که در این دو برهه وضعیتی 
از یک‌سو  متضاد داشت. سال 92  کاملاً 
از  و  ــت  داشـ کاهشی  رونـــدی  ارز  نــرخ 
مذاکرات،  از  ناشی  روانــی  جو  دیگرسو، 
وضعیت  آرام‌ترین  به  را  تورمی  انتظارات 

خود رسانده بود.
پمپاژ  و  وسیع  تبلیغات  با  یازدهم  دولت 
همچنین  و  مــذاکــرات  اخــبــار  گسترده 
اقتصادی  بی‌پشتوانه  وعده‌های  دادن 
تــوافــق،  بــا  مشکلات  همه  حــل  دربـــاره 
بــه صـــورت موقت  را  تــورمــی  انــتــظــارات 
از  بخشی  شادمانی  تصاویر  فروکاست. 
و   92 ماه  آذر  در  ژنو  توافق  از  پس  مردم 
در  را  دلاری  یک  اسکناس  که  حالی  در 
گرفته‌اند،  تومانی  هــزار  اسکناس  کنار 
شرح کاملی از وضعیت انتظارات تورمی 

آن روزها ارائه می‌دهد. دستگاه رسانه‌ای 
بدانجا  را  کار  روحانی  دولت  تبلیغاتی  و 
تصور  ــردم  م از  بخشی  که  بــود  رســانــده 
می‌کردند با اجرای توافق، ارزش هر دلار 
آن  در  تومان  ــزار  ه  3 ــدود  ح از  امریکا 
تحریم‌ها  از  پیش  تومان  هزار  به  زمان 

باز می‌گردد!
را  جامعه  انتظارات  امــا،  زمــان  گذشت 
ماه  تیر  در  توافق  امضای  با  کرد.  تعدیل 
مشخص  آن،  شدن  اجرایی  و   94 سال 
شدن دستاورد توافق هرگز حتی نزدیک 
است.  نبوده  هم  می‌شد  عنوان  آنچه  به 
به‌تدریج  تورمی  انتظارات  که  بود  اینجا 
از  پیش  و   96 سال  نیمه  از  شد.  تشدید 
بازگشت تحریم‌ها، انتظارات تورمی بروز 
افزایش  در  می‌شد  را  آن  نمود  که  یافت 
نرخ ارز مشاهده کرد. در زمستان همان 
سال نرخ ارز رشد شتابانی به خود گرفت 
از مرز  و در نهایت در تابستان سال 97 
انتظارات  کرد.  عبور  هم  تومان  هزار   15
اجــرای  شــد.  هم  بدتر  ادامــه  در  تورمی 
افزایش  و  سهمیه‌بندی  طرح  فاجعه‌بار 
قیمت بنزین در آبان 98 و رشد حبابی و 
سقوط بی‌سابقه شاخص بورس در سال 
اتفاقاتی  مهم‌ترین  از  مورد  دو  تنها   ،99
مردم  اعتماد  شدن  نابود  باعث  که  بود 
به نهاد دولت و در نتیجه از کنترل خارج 

شدن انتظارات تورمی شد.
سیزدهم  دولت  وضعیت،  این  میانه  در 
برخلاف  دقیقاً  کــرد.  آغــاز  را  ــود  خ ــار  ک
سال 92 که انتظارات تورمی در وضعیت 
کاملاً مثبت و مناسب برای کاهش تورم 
سال  در  تورمی  انتظارات  داشــت،  قــرار 
رسیده  خــود  وضعیت  بدترین  به   1400
بود. فضای اقتصاد کشور به انبار باروت 
خبر  کوچکترین  انتشار  و  شده  تبدیل 
قیمت  خودسرانه  تعدیل  باعث  منفی، 
توسط بنگاه‌ها و صاحبان کسب و کارها 
افزایش  واقعی  شکل  به  را  تــورم  و  شده 
توافق  به  می‌داد. حتی خبرهای مربوط 
هم نمی‌توانست اثر چندانی بر انتظارات 
تورمی داشته باشد؛ چرا که مردم پیش از 
آن، اثر »تقریباً هیچ« برجام در وضعیت 
بودند.  ــرده  ک تجربه  را  خــود  اقتصادی 
شرایطی،  چنین  در  کــه  ــت  اس واضـــح 
سال  از  سخت‌تر  مراتب  به  تورم  کنترل 

92 است.
افت  ــود  وج با  ــورم  ت کند  بسیار  کاهش 

تصویب اساسنامه 
جدید جامعه صرافان

تغییر ساعت کاری 
بانک‌ها از ۱۶ شهریور

 آرامش در بازار 
ارز و سکه

اساسنامه  ــرد:  ک ــام‌  اع مرکزی  بانک 
ــورد تأیید بــانــک مــرکــزی با  جــدیــد مـ
جامعه  اعضای  تصویب  به  قاطع  رأی 
صرافان رسید. به گزارش بانک مرکزی، 
الــعــاده  ــوق  ف عمومی  مجمع  جلسه 
جامعه صــرافــان با دســتــورات جلسه 
»تصویب اساسنامه جدید« و سایر موارد 
در اختیار مجمع با محوریت »افزایش 
نقش جامعه صرافان« با حضور جمع 
این  در  برگزار شد.  از صرافان  کثیری 
جلسه در راستای آگهی دعوت انتشار 
یافته در روزنامه کثیرالانتشار در یکم 
»تصویب  موضوع  با  امسال  شهریور 
اساسنامه جدید« و سایر مواردی که در 
حیطه اختیارات مجمع عمومی فوق 
العاده است، برگزار شد. در اساسنامه 
جدید با تغییر اصلاحات لازم، عنوان 
کــانــون صــرافــان ایــرانــیــان بــه »جامعه 
صرافان« تغییر یافت، همچنین دامنه 
فعالیت دهگانه صرافان در اساسنامه 
قبلی به‌منظور افزایش نقش و همکاری 
به ١۵  بانک مرکزی  با  جامعه صرافان 
مورد در اساسنامه جدید تغییر یافت. 
با برگزاری مجمع عمومی فوق‌العاده و 
تصویب اساسنامه جدید که با رویکرد 
صرافی‌های  از  مرکزی  بانک  حمایت 
افزایش  ضمن  شد،  برگزار  قانونمند 
با  صــرافــان  جامعه  ســازنــده  تعاملات 
سایر  بــرگــزاری  فرایند  مــرکــزی،  بانک 
مجامع جامعه صرافان ایــران تسهیل 
و نقش سازنده این صنف در بــازار ارز 

کشور تقویت شد.

شعب  در  مشتریان  پذیرش  ساعت 
بانک‌ها و مؤسسات اعتباری خصوصی 
از شانزدهم شهریور ماه تغییر می‌کند. 
ــا، کــانــون بــانــک‌هــا و  ــرن بــه گـــزارش ای
در  خصوصی  اعــتــبــاری  مــؤوســســات 
شروع  ساعت  کرد:  اعلام  اطلاعیه‌ای 
پذیرش مشتریان در شعب بانک‌های 
عضو از ۱۶ شهریور ماه تا اطلاع ثانوی 
از روز شنبه تا چهارشنبه ساعت هفت 
دقیقه   ۳۰ و   ۱۴ تــا  صبح  دقیقه   ۳۰ و 
خواهد بود. بنا براین گزارش، روزهای 
در  مشتریان  پــذیــرش  نیز  پنجشنبه 
شعب از ساعت هفت و ۳۰ دقیقه تا ۱۲ 

و ۳۰ دقیقه است.

در جریان معاملات روز گذشته بازار ارز 
و طلا، قیمت سکه و دلار بدون تغییر 
قیمت باقی ماند. به گزارش فارس، روز 
یکشنبه در مرکز مبادله ارز و طلا، دلار 
در بخش اسکناس با کاهش ۱۰ ریالی، 
۴۱ هزار و ۲۸۶ تومان و در بخش حواله‌ 
۳۷ هزار و ۵۳۳ تومان کشف قیمت 
به  روز دلار در ‌‌صرافی‌ها  ایــن  شــد‌. در 
قیمت ۴۰ هزار و ۸۹۱ تومان خریداری 
و با نرخ ۴۱ هزار و ۲۸۵ تومان فروخته 
شد. ‌همچنین ‌یورو در صرافی‌ها با نرخ 
توافقی به قیمت ۴۴ هزار و ۴۹۲ تومان 
ارز  ــازار  ب میدانی  بررسی  شد.  معامله 
دلالان  توسط  آزاد  دلار  می‌دهد‌  نشان 
تومان  و ۱۰۰  هزار  صرافی‌ها ۴۹  مقابل 
در  قدیم‌  سکه ‌طرح  می‌شد.  معامله 
به نرخ ۲۵ میلیون  ــازار روز ‌یکشنبه  ب
ــد شد،  ــت و ۴۶۶ هـــزار تــومــان دادوس
همچنین سکه تمام بهار آزادی طرح 
جدید نیز به قیمت ۲۸ میلیون و ۳۷۳ 
هزار تومان معامله شد. هر گرم طلای 
۱۸ عیار در بازار به قیمت ۲ میلیون و 
۳۷۴ هزار تومان در هر گرم داد‌وستد 

شد‌.

اخبار

وجوه تمایز میراث تورمی سال‌های 1392 و 1400؛

 روحانی چه تورمی تحویل گرفت
چه تورمی تحویل داد؟

شدید نرخ رشد نقدینگی از 42.8 درصد 
انتظارات  پررنگ  نقش  درصد،   27.5 به 
به  را  تورم  کاهش  از  ممانعت  در  تورمی 
بسیاری  گواه  به  می‌دهد.  نشان  وضوح 
از کارشناسان اقتصادی، پس از موفقیت 
رشد  چشمگیر  کاهش  در  مرکزی  بانک 
تنها  تورمی،  انتظارات  اکنون  نقدینگی، 
کاهش  مسیر  در  باقی‌مانده  مهم  عامل 
عملکرد  بــا  کــه  انتظاراتی  ــت.  اس ــورم  ت
بدترین  در  روحــانــی  ــت  دول فاجعه‌بار 
وضعیت خود به دولت سیزدهم رسید، 
ــای مثبت  ــره ــب بــه خ بــه‌ســخــتــی  ــالا  حـ
اقتصادی اعم از آزاد شدن منابع مسدود 
و...  نقدینگی  رشد  کاهش  ارزی،  شده 
مسأله  همین  و  می‌دهد  نشان  واکنش 
تبدیل  تورم  سریع  کاهش  در  مانعی  به 

شده است.

ارز ترجیحی؛ بمب تورمی روحانی در 
مسیر دولت سیزدهم

وضعیت  میان  دیگر  مهم  تمایز  وجــه 
ترجیحی  ارز   ،1400 و   92 ــال  س تــورمــی 
خود  کار  حالی  در  روحانی  دولت  است. 
آغاز کرد که دولت  نیمه سال 1400  را در 
دهم ارز ترجیحی 1226 تومانی را حذف 
و نرخ آن را به حدود 2450 تومان رساند. 
مسأله  با  روحــانــی  ــت  دول همین‌رو،  از 
ترجیحی  ارز  حذف  اثر  در  تورم  افزایش 

مواجه نبود.
وارث  ســیــزدهــم  دولـــت  ــا  ام مقابل  در 
میراث  بــود.  تومانی   4200 ترجیحی  ارز 
دولت  بــرای  حالی  در  تومانی   4200 ارز 
بازار  نرخ  که  بود  مانده  باقی  سیزدهم 
شکاف  بــود.  رسیده  آن  برابر   7 به  آزاد 
شدید قیمتی میان نرخ ترجیحی و بازار، 
اثر  تخلیه  از  ناگزیر  را  ارزی  رانت  حذف 
تورمی کرده بود. گزارش مرکز آمار نشان 
 1401 بهار  در  تومانی   4200 ارز  حذف  داد 
درصــد  واحــد   10 حــدود  تحمیل  باعث 
دولت  البته  شد.  کشور  به  بیشتر  تــورم 
مردم  خرید  قدرت  کرد  تلاش  سیزدهم 
جبران  مستقیم  یــارانــه  تخصیص  با  را 
نهایت  در  طــرح  ایــن  حــال  ایــن  با  کند. 
باعث شد 10 واحد درصد بر شاخص تورم 

افزوده شود.
پس از آن بود که مقامات دولت قبل، از 
ارز 4200 تومانی  تورم در پی حذف  رشد 
سوءاستفاده کرده و تلاش کردند میراث 
جا  رئیسی  دولــت  نام  به  را  خود  تورمی 
زده و تورم ناشی از حذف رانت ارز 4200 
دولــت  نــاکــارآمــدی  از  ناشی  را  تومانی 
سوءاستفاده  کنند.  معرفی  سیزدهم 
از اثر تورمی حذف  مسئولان دولت قبل 
بودن  سیاسی  فرضیه  تومانی،   4200 ارز 
اجرای این طرح و متوقف نشدن آن در 
کردن  منتقل  به‌منظور  گذشته  دولــت 
اثر تورمی آن به دولت سیزدهم را مطرح 

کرد.

سکوت در قبال عوامل تورمی و اشاره 
گزینشی به آمارهای تورم

قبل  ــت  دول مقامات  اظــهــارات  بررسی 
عملکرد  مقایسه  در  آنان  می‌دهد  نشان 
بدون  همواره  کنونی،  دوره  و  خود  دوره 
اشاره به عوامل مؤثر بر تورم، تنها با اشاره 
می‌کنند  تلاش  تــورم،  آمــار  به  گزینشی 
از  را  کشور  کنونی  ــورم  ت در  خــود  نقش 
تورم مواد  به  آنها  اشاره  ببرند.  خاطره‌ها 
غیرقابل  تــورم  به  اشــاره  بــدون  خوراکی 
اجتناب ناشی از حذف ارز 4200 تومانی، 
آنان  سیاسی  سوءاستفاده  بارز  مصداق 
بدون  آنان  است.  خود  تورمی  میراث  از 
تلاش  تـــورم،  بنیادن  عــوامــل  بــه  اشـــاره 
کنترل  در  را  سیزدهم  دولــت  می‌کنند 
تورم ناموفق جلوه داده و از این رهگذر، 
کارنامه خود در زمینه تورم را قابل دفاع 

معرفی کنند.
بــا ایــن حــال آمــارهــا و شــواهــد حاکی از 
ــت روحــانــی در حالی  کــه دول اســت  آن 
سیزدهم  دولت  به  را  اجرایی  امور  زمام 
سپرد که عوامل تورمی از قبیل نرخ ارز، 
در  و...  تورمی  انتظارات  نقدینگی،  رشد 
بدترین وضعیت خود طی دهه‌های اخیر 
قرار داشتند. از همین‌رو کاهش تورم در 
چنین شرایطی، به مراتب دشوارتر از هر 
اوصاف  این  همه  با  است.  دیگری  زمان 
گذشته  ســال  دو  طی  سیزدهم  ــت  دول
از  ــورم  ت عــوامــل  مهم‌ترین  شــده  موفق 
از  و  کــرده  مهار  را  نقدینگی  رشد  جمله 
را  آتی  ماه‌های  در  تورم  کاهش  همین‌رو 

کاملاً در دسترس قرار دهد.

گزارش

رشد نقدینگی 25 درصدی، 
انتظارات تورمی کنترل 
شده، بازار ارز باثبات و 
نرخ ارز در حال کاهش 

و نبود ارز ترجیحی، از 
مهم‌ترین امتیازاتی بود 

که روحانی در سال 92 آن 
را از دولت قبل از خود 

گرفت و بدین‌ترتیب، 
کاهش تورم به سرعت 

اتفاق افتاد. در مقابل اما 
نرخ رشد نقدینگی 42.8 
درصدی، انتظارات تورمی 

بی‌سابقه، بازار ملتهب ارز 
و روند افزایشی نرخ ارز 

و همچنین ارز ترجیحی 
4200 تومانی، میراثی بود 

که روحانی برای دولت 
سیزدهم برجا گذاشت تا 
کنترل تورم را از همیشه 

سخت‌تر کند


