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ایجاد سقف ارزش 
تعهدات حاصل از 

موقعیت‌های باز 
پوشش داده نشده

دستورالعمل 
تسهیل پذیرش 

دانش‌بنیان‌ها

ــازار  ب ریسک  مدیریت  راســتــای  در 
آثار  تسری  عــدم  و  معامله  اختیار 
سقف  نقد،  ــازار  بـ بــه  آن  احتمالی 
باز  موقعیت‌های  تعهدات  ارزش 
ــزار،  ــارگ پــوشــش داده نــشــده هــر ک
هر  اعتباری  حد  ــد  درص  ۱۵ معادل 
ایــن راستا  کــارگــزار تعریف شــد. در 
وحید مطهری‌نیا، مدیرعملیات بازار 
ابزارهای نوین مالی طی اطلاعیه‌ای، 
سقف موقعیت باز فروش برمبنای 
ــر شــرکــت کـــارگـــزاری،  تــعــهــدات ه
قراردادهای  ــازار  درب فعالیت  جهت 
اختیار معامله بورس تهران را اعلام 
تــاریــخ چــهــارم شهریور  از  ــرد کــه  ک
شد.  خواهد  ــرا  لازم‌الاجـ  ،1402 مــاه 
براساس این اطلاعیه، موقعیت‌های 
نشده  داده  پــوشــش  فـــروش  بـــاز 
تمام نمادهای اختیار معامله  برای 
کسر  از  کـــارگـــزاری  شــرکــت  هــر  در 
خرید  اختیار  فروش  موقعیت‌های 
سهم  خرید  با  شــده  داده  پوشش 
»پایه« نامتقارن خوش‌بینانه قرارداد 
نامتقارن  و  خرید  معامله  اختیار 
معامله  اختیار  ــرارداد  ــ ق بدبینانه 
باز  موقعیت‌های  کل  از  »فـــروش« 
فــروش هر کد معاملاتی در تمامی 
حاصل  معامله  اختیار  نمادهای 
تعهدات  ارزش  مجموع  مــی‌شــود. 
مــوقــعــیــت‌هــای بـــاز پــوشــش داده 
سررسید  هر  در  کارگزاری  هر  نشده 
از  نباید  معامله  اختیار  قراردادهای 
کارگزاری  آن  اعتباری  حد  درصد   ۱۵
بیشتر شود. براساس این اطلاعیه، 
مجموع  ــدن  ش بیشتر  صـــورت  در 
ارزش تعهدات پوشش داده نشده از 
سقف فوق باید امکان اخذ موقعیت 
فروش فزاینده در کارگزار و سررسید 
همچنین  شــود.  مسدود  مربوطه، 
شــرکــت‌هــای کــارگــزاری کــه توسط 
کمیته پایش ریسک بازار به عنوان 
شــرکــت‌هــای کـــارگـــزاری پــر ریسک 
اخذ  امــکــان  شــده‌انــد  طبقه‌بندی 
بــازار  در  فزاینده  ــروش  ف موقعیت 

قراردادهای اختیار معامله را ندارند.

به گــزارش سنا، سرپرست معاونت 
توسعه بــازار فــرابــورس، در نشست 
به  نمی‌تواند  فــرابــورس  ــرد:  ک بیان‌ 
طرح‌ها  پذیرش  به  نسبت  سکوها 
عنوان  تحت  را  طرحی  آورد.  فشار 
کراودفاندینگ )تأمین مالی جمعی( 
به  مربوط  که  داریــم  کار  دستور  در 
ــت تــا بــتــوان از  ــای ارزی اس ــروژه‌ه پ
مالی  تأمین  به  سرمایه  بــازار  طریق 
کمک  ارزی  صــورت  به  پروژه‌ها  این 

کرد.
ــزود:  ــ ســیــدمــهــدی عــلــم‌الــهــدی اف
ــال  درح دانش‌بنیان  شــرکــت‌هــای 
یک  هستند.  فرابورس  در  پذیرش 
شرکت‌های  پذیرش  دستورالعمل 
تنظیم  ــال  ــ ح در  دانـــش‌بـــنـــیـــان 
ــه فــعــاً در دســـت هیأت  ــم ک ــ داری
تا به  ــورس اســت  مدیره ســازمــان ب
پذیرش  دستورالعمل،  ایــن  کمک 
سرمایه  ــازار  ــ ب در  دانــش‌بــنــیــان‌هــا 
تسهیل شود. وی ادامه داد: آخرین 
ــه شرکت  ــوط ب ــرب ــه م ــی عــرضــه اول
جمله  از  شرکت  ایــن  که  بــود  نیان 
شــرکــت‌هــای دانــش‌بــنــیــان اســت. 
فرابورس  در  را  شرکت‌هایی  اصــولاً 
پذیرش می‌کنیم که طرح توسعه‌ای 

داشته باشند.

اخبار

 
کاهش  بــا  نیز  سه‌شنبه  روز  مــعــامــات 
پایان  به  و فرابورس  شاخص‌های بورس 
سال  از  ماه  پنجمین  بازارسهام  تا  رسید 

1402 را با بازدهی منفی به پایان رساند.
بورس  کل  شاخص  دیروز  اساس،  براین 
ــد از ارتــفــاع خــود را  ــزار واح ــدود 18 ه ح
در  را  مردادماه  معاملات  تا  داد  دست  از 
عدد یک میلیون و 938 هزار واحد تمام 
کند؛ عددی که در مقایسه با ابتدای ماه 
کمتر  واحد   700 و  هزار   38 حدود  جاری 
ــد، ســهــامــداران  ــی‌ده اســـت و نــشــان م
ماه  ایــن  معاملات  در  میانگین  طــور  به 
حدود 1.9 درصد زیان کرده‌اند؛ زیانی که 
با معیار هم وزن تا حدود 5.5 درصد نیز 

افزایش می‌یابد. برپایه آمار منتشر شده، 
وزن،  هــم  معیار  بــا  ــورس  ب کــل  شاخص 
از ارتفاع  بیش از 38 هزار و 777 واحد 
خود را از دست داده و به محدوده 633 

هزارواحد رسیده است.
این اختلاف بین دو شاخص بازگوکننده 
افت  با  بــازار  کوچک  سهام  که  است  آن 
شاخص  سهام  و  بــوده  ــه‌رو  روب بیشتری 

ساز نوسان کمتری داشته‌اند.
 

کاهش 2200 میلیارد تومانی میانگین 
ارزش معاملات

قیمت‌ها،  افــت  وجــود  با  مــردادمــاه،  در 
تنور معاملات گرم نشد و شرایط رکودی 

عمیق‌تر شد.
سال  مــاه  پنجمین  معاملات  درجــریــان 
به  خرد  معاملات  ارزش  میانگین   ،1402
تومان رسید  500 میلیارد  و  حدود 4 هزار 
 2 ــدود  ح گذشته  مــاه  با  مقایسه  در  که 

هزار و 200 میلیارد تومان کمتر است.

که  اســت  حالی  در  میانگین  ایــن  ثبت 
پایانی  ــای  روزه در  خرد  معاملات  ارزش 
رسیده  میلیارد  هــزار   4 زیر  به  مــردادمــاه 

است.
ارزش معاملات  این حساب، میانگین  با 
به  ســال  ابتدایی  ماهه   5 در  بــازار  خــرد 
که  رسیده  تومان  میلیارد  هــزار   9 حــدود 
تا  قبل  سال  مشابه  مدت  با  مقایسه  در 

حدودی افزایش نشان می‌دهد.

حقیقی‌ها در حال خروج از معاملات 
سهام

سهام  معاملات  داده‌هــای  و  آمار  بررسی 
فــرابــورس نشان  و  ــورس  ب ــای  ــازاره ب در 
ــداران  ــام ــه ــاه، س ــ ــردادم ــ مـــی‌دهـــد، درم
حقوقی بیشترین تقاضای بازار را به خود 
به  سهامی  مالکیت  و  داده‌اند  اختصاص 
از  را  تومان  میلیارد   300 و  هــزار   7 ارزش 

کدهای حقیقی گرفته‌اند.
در  حقیقی  ــای  ــده ح تــرتــیــب،  ایـــن  ــه  ب

میلیارد   320 حـــدود  ــه  ــ روزان مـــردادمـــاه 
که  کــرده‌انــد  ــارج  خ معاملات  از  تــومــان 
یا  بــازارهــا  سایر  در  معامله  به  پــول  ایــن 
از کارگزاری‌ها  تسویه اعتبارات اخذ شده 

اختصاص یافته است.
سهام  معاملات  از  پول  خروج  میانگین 
و  تیر  مــاه‌هــای  حــدود  در  ــاه  ــردادم م در 
ــای  ــرآورده ــت و آنــگــونــه کــه ب ــرداد اس خـ
تقریبی نشان می‌دهد، طی این سه ماه، 
میلیارد  هــزار   21 حــدود  حقوقی  کدهای 
تومان سهام از کدهای حقیقی خریداری 

کرده‌اند.

افت ۱۸ هزار واحدی شاخص بورس 
در معاملات امروز بازار 

واحد   ۹۹۵ و  هزار   ۱۰ با  هــم‌وزن  شاخص 
و  واحـــد   ۲۲۱ و  هـــزار   ۶۶۳ ــه  ب کــاهــش 
واحد   ۲۵۵ و  هــزار   ۶ با  قیمت  شاخص 

افت به ۳۷۷ هزار و ۳۳۱ واحد رسید.
بیش  تهران،  بورس  معاملات  در  دیــروز 

شاخص‌های مرداد قرمز شدند
در سه ماه گذشته مالکیت سهامی به ارزش 21 هزار میلیارد تومان 

به حقوقی‌ها واگذار شده است

حق  سهم،  میلیون   ۱۶۰ و  میلیارد  پنج  از 
و  ارزش ۳۴ هزار  به  بهادار  اوراق  و  تقدم 

۸۱۶ میلیارد ریال معامله شد.
با ۶۰ واحد،  تأمین سرمایه امین )امین( 
)بکام(  قندی  شهید  تولیدی  کارخانجات 
با ۵۸ واحد، بیمه اتکایی امین )اتکام( با 
)رانفور(  انفورماتیک  خدمات  واحد،   ۴۷
با ۴۰ واحد و بیمه دانا )دانا( با ۳۹ واحد 

تأثیر مثبت بر شاخص بورس داشتند.
)فولاد(  اصفهان  مبارکه  فولاد  مقابل،  در 
ایــران‌خــودرو  ــد،  با یک هــزار و ۳۵۲ واح
صــنــایــع  واحــــــد،   ۹۳۵ بـــا  )خــــــــودرو( 
با  )فــــارس(  خــلــیــج‌فــارس  پتروشیمی 
ســرمــایــه‌گــذاری  شــرکــت  ــد،  ــ واح  ۸۲۷
واحد،   ۷۸۳ با  )شستا(  تأمین‌اجتماعی 
 ۶۷۶ با  )فملی(  ایــران  مس  صنایع  ملی 
اسلامی  جمهوری  کشتیرانی  و  واحـــد 
تأثیر  واحـــد   ۴۸۸ بــا  )حکشتی(  ــران  ایـ

منفی بر شاخص بورس داشتند.
ــودرو  ــ ــران‌خ ــ ــزارش، ای ــ ــ ــه ایـــن گ ــای بـــر پ
ــذاری  ــه‌گ ــای ــرم )خــــــودرو(، گــســتــرش س
شهر  مالی  گروه  )خگستر(،  ایران‌خودرو 
)ثامان(،  اصفهان  سامان‌گستر  )شهر(، 
تأمین‌اجتماعی  سرمایه‌گذاری  شرکت 
پیاذر )غاذر( و  )شستا(، کشت و صنعت 
پرتراکنش  نمادهای  در  )خزامیا(  زامیاد 

قرار داشتند.
ــروه خـــودرو هــم در مــعــامــات امــروز  گـ
صدرنشین برترین گروه‌های صنعت شد 
و در این گروه یک میلیارد و ۱۲ هزار برگه 
میلیارد   ۷۸۱ و  هــزار  سه  ارزش  به  سهم 

ریال دادوستد شد.

آخرین وضعیت شاخص فرابورس
سه‌شنبه  روز  در  نیز  فرابورس  شاخص 
به  و  داشــت  کاهش  واحــد   ۲۵۹ از  بیش 
۲۴ هزار و ۷۹۳ واحد رسید. در این بازار 
بیش از سه میلیارد و ۴۴۳ میلیون برگه 

سهم و اوراق مالی داد‌و‌ستد شد.
ــا(،  ــب ســرمــایــه‌گــذاری صــبــا تــأمــیــن )ص
مجتمع جهان فولاد سیرجان )فجهان(، 
الکترونیک  نــیــان  )ودی(،  دی  بیمه 
سرچشمه  مس  سرمایه‌گذاری  )نیان(، 
و  ــاوه(  )سـ ســاوه  سیمان  )سرچشمه(، 
با  )پــیــزد(  یــزد  لاستیک  صنایع  مجتمع 
تأثیر مثبت بر این شاخص همراه بودند.

)خـــاور(،  دیــزل  ایـــران‌خـــودرو  همچنین 
پاسارگاد  بیمه  ــا(،  )آری آریاساسول  پلیمر 
فولاد  )غصینو(،  مینو  صنعتی  )بپاس(، 
پتروشیمی  )هــرمــز(،  جنوب  هرمزگان 
مارون  پتروشیمی  و  )شگویا(  تندگویان 
ــر شاخص  ــا تــأثــیــر مــنــفــی ب )مـــــارون( ب

فرابورس همراه بودند.

سعید رشیدی‌نوبندگانی
روزنامه نگار

گزارش

میانگین ارزش معاملات خرد در 
مردادماه

هزار میلیارد تومان
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میانگین ارزش سهام انتقال‌یافته از 
سهامداران حقیقی به سهامداران 

حقوقی

میلیارد تومان
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ــل حضور  ــی ــه دل بــــازار ســرمــایــه ایــــران ب
شرکت‌های بزرگ تولید‌کننده محصولات 
مــعــدنــی و فـــلـــزات پـــایـــه‌ای، یـــک بـــازار 
از  که  می‌شود  شناخته  کامودیتی‌محور 
محصولات  جهانی  بــازارهــای  نــوســانــات 
از  می‌پذیرد.  تأثیر  پایه  فلزات  و  معدنی 
اخبار منتشر  به  با توجه  ادامــه  ایــن‌رو در 
کالایی  بــازارهــای  تحولات  آخرین  ــده،  ش

جهان را مورد بررسی قرار می‌دهیم.
 

آلومینیوم ۲۸ دلار کاهش و مس 63 
دلار افزایش یافت

آنـــایـــن، قیمت  ــزات  ــلـ فـ ــزارش  ــ ــ گ ــه  بـ
ــزات لــنــدن،  ــل آلــومــیــنــیــوم در بـــورس ف
به  نسبت  ــاه  ــردادمـ مـ  ۳۰ دوشــنــبــه  روز 
)جمعه  ــده  ش انــجــام  معاملات  آخــریــن 
۲۷مــردادمــاه(، افت ۱٫۳ درصــدی معادل 
روز  که   گونه‌ای  به  کرد،  تجربه  را  دلار   ۲۸
و  آلومینیوم دو هزار  مردادماه  جمعه ۲۷ 
شد  قیمت‌گذاری  تن  هر  ازای  به  دلار   ۹۶
و قیمت آن دیروز به دو هزار و ۶۸ دلار به 

ازای هر تن رسید.

 ۱۴۰۱ مردادماه   ۳۰ دوشنبه  روز  همچنین 
لندن  فلزات  بورس  در  آلومینیوم  قیمت 
با افت ۱٫۳ درصدی  نسبت به هفته قبل 
به  دلار   ۹۶ و  هــزار  دو  از  دلار،   ۲۸ معادل 
ازای هر تن، به دو هزار و ۶۸ دلار به ازای 

هر تن رسیده است.
بورس  انبارهای  در  آلومینیوم  موجودی 
فلزات لندن در روز دوشنبه ۳۰ مردادماه 
از ۴۸۳  افزایش هفت هزار و ۷۰۰ تنی،  با 
هزار و ۵۵۰ تن به ۴۹۱ هزار و ۵۰ تن رسیده 

است.
معاملات  در  روز  همین  در  مس  قیمت 
روز جمعه  به  لندن نسبت  بورس فلزات 
دلار   ۶۳ معادل  درصد   ۰٫۸ مردادماه،   ۲۷
نسبت به روز معاملاتی قبل از آن افزایش 
یافت و نسبت به هفته پیشین ثابت باقی 
رسید.  دلار   ۲۳۹ و  هزار  هشت  به  و  ماند 
ــاه  ــرداد‌م م  ۲۷ جمعه  روز  مــس  قیمت 
سه  قیمت  بــود.  دلار   ۱۷۶ و  هــزار  هشت 
 ۳۰ دوشنبه  روز  معاملات  در  مس  ماهه 
دلار   ۶۳ مــعــادل  درصـــد   ۰٫۸ مـــرداد‌مـــاه، 
نسبت به روز معاملاتی قبل افزایش یافت 
و نسبت به هفته پیشین ۰٫۳ درصد افت را 

تجربه کرد.
انــبــار مــس در  رونـــد قیمت و مــوجــودی 
اخیر  هفته  دو  طی  لندن  فلزات  بــورس 

نشان می‌دهد موجودی مس در انبارهای 
لــنــدن روز دوشــنــبــه ۳۰  ــزات  ــل ــورس ف بـ
تنی   ۱۲۵ و  هــزار  سه  افزایش  با  مردادماه 
از ۹۲ هزار و ۲۰۰ تن به ۹۵ هزار و ۳۲۵ تن 
رسید. روز دوشنبه ۳۰ مرداد‌ماه در بورس 
شرایط  در  مــس  قیمت  لــنــدن،  فــلــزات 
کانتنگو به سر می‌برد. اختلاف قیمت سه 
ماهه و نقدی در این روز برابر با ۳۵ دلار بر 
تن گزارش شده که نسبت به جمعه ۲۷ 

مرداد‌ماه تغییری نداشته است.
 

رشد داد‌وستد جهانی سنگ‌آهن
به گــزارش فولاد ایــران، داده‌هــای انجمن 
جهانی فولاد نشان می‌دهد تولید جهانی 
 ۱.۱ ژوئــن  تا  ژانویه  ماه‌های  در  خام  فــولاد 
قبل  سال  مشابه  مدت  به  نسبت  درصــد 
بویژه در دو منطقه کلیدی مصرف‌کننده 
فولاد بشدت کاهش یافته است. اتحادیه 
سال  بــه  نسبت  درصـــد   ۱۱ تقریباً  اروپـــا 
کشورهای  سایر  و  داشت  کاهش  گذشته 
نشان  را  افــت  درصــد  حتی ۱۴.۱  اروپــایــی 
دادنــد. اگرچه قیمت انــرژی و گاز کاهش 
یافته است ولی کشورها همچنان با تورم 

و کاهش نرخ ارز مبارزه می‌کنند.
دنیا  سنگ‌آهن  صـــادرات  کلی  حجم  امــا 
چین،  زیــرا  داد  نشان  را  جزئی  افــزایــش 

مروری بر آخرین تحولات بازار کالای دنیا

کاهش تولید جهانی فولاد و رونق 
معاملات سنگ‌آهن

گزارش

سنگ‌آهن  مــصــرف‌کــنــنــده  ــن  ــری ــزرگ‌ت ب
واردات  در  درصـــدی   ۸ افــزایــش  جهان، 

سنگ‌آهن در نیمه اول سال داشت.
در  اســت  شــده  پیش‌بینی  مجموع  در 
سال ۲۰۲۳ تقاضای فولاد دنیا ۲.۳ درصد 
افزایش یابد. اگر تورم و افت ارزش ارز‌ها 
منطقی شود، احتمالاً تقاضای فولاد بهتر 
خواهد شد و تقاضا و صادرات سنگ‌آهن 
را در نیمه دوم سال‌ جاری افزایش خواهد 
فشارهای  چینی  مقامات  ــر  اگ ــا  ام داد، 
ممکن  دهند،  افــزایــش  را  تولید  کاهش 

است تقاضا کاهش یابد.
 

طلا بی‌حرکت ماند
سود  افزایش  به‌رغم  کالاخبر،  گــزارش  به 
اوراق قرضه خزانه‌داری امریکا به بالاترین 
رقم طی ۱۶ سال گذشته، قیمت طلا روز 

سه‌شنبه ثابت مانده است.
بانک‌های  اجلاس  منتظر  سرمایه‌گذاران 

مرکزی در این هفته هستند تا سرنخ‌های 
نرخ  افزایش  سیاست  مــورد  در  بیشتری 

بهره به دست آورند.
با ۰.۰۶ درصد  امروز قیمت هر اونس طلا 

افزایش به ۱۸۹۶ دلار و ۱۰ سنت رسید.
قیمت  کاهش  هفته  یک  دنبال  به  طلا 
افزایش  ــد  درص  ۰.۳ دوشنبه  روز  مکرر، 
هفته  دو  طی  آن  روز  بهترین  که  یافت 
دارنــد  عقیده  تحلیلگران  ــود.  ب گذشته 
خریداران طلا منتظرند ببینند قیمت این 
این  آیا  و  می‌آید  پایین  کجا  تا  گرانبها  فلز 
می‌تواند آغاز ورود مجدد و یکباره آنها به 

بازار باشد.
پایین آمدن ارزش دلار می‌تواند بازار طلا را 

به‌شدت تقویت کند.
ــه‌داری  ــزان خ ساله   ۱۰ قرضه  اوراق  ــود  س
 ۲۰۰۷ نوامبر  از  رقــم  بالاترین  به  امریکا 
رونــد  ــه  ادامـ احتمال  نتیجه  کــه  رســیــده 
بالا  است.  فـــدرال‌رزرو  بهره  نرخ  افزایش 

رفتن نرخ بهره، سود اوراق قرضه و ارزش 
دلار را افزایش داده و تمایل به خرید طلا 
پایین  را  به‌عنوان یک سرمایه غیرسودده 

می‌آورد.
رئیس  پــاول،  جــروم  جمعه  روز  اظهارات 
بانک‌های  اجلاس  در  امریکا  خزانه‌داری 
ــوانــد  مــی‌ت ــال  ــون‌ه ــس ــک ج در  مـــرکـــزی 
سیاست  مــورد  در  بیشتری  ســرنــخ‌هــای 
ــرخ بــهــره بــه ســرمــایــه‌گــذاران  ــش ن ــزای اف

بدهد.
از  اجــاس  ــن  ای در  پــاول  مـــی‌رود  انتظار 
عملکرد خوب فدرال‌رزرو در پایین آوردن 
نرخ  افزایش  روند  توقف  احتمال  و  تورم 
از  را  فشار  می‌تواند  که  کند  صحبت  بهره 

روی بازار طلا بردارد.
در میان سایر فلزات گرانبها، قیمت نقره 
 ۶۸ و  دلار   ۲۳ به  افزایش  درصــد   ۰.۰۷ با 
سنت رسید و پلاتین با ۰.۲۴ کاهش، ۹۱۳ 

دلار و ۱۳ سنت معامله می‌شود.


