
توصیه شما به سهامداران تازه‌وارد و حرفه‌ای برای سرمایه‌گذاری در بورس و کسب 
بازدهی مناسب از این بازار چیست؟

بهتر است سهامداران نسبت به حق و حقوق خود در بازار آشنا باشند.
اهالی بازار سرمایه دارای حقوقی هستند که می‌توانند به راحتی از آن 

استفاده کنند، گاهی تصمیمات اتخاذ شده مخالف ماده ۱۲۹ قانون تجارت 
بوده و حقوق ذینفعان در شرکت‌های بزرگ رعایت نمی‌شود. بسیاری از 

مواقع نشان دادن واکنش نسبت به روند معاملات بازار خوشایند نیست.
گاهی به سازمان بورس اعلام می‌شود تا با کدهایی که با هماهنگی صورت 

گرفته اقدام به خرید و فروش می‌کنند، برخورد شود که این موضوع 
خوشایند نیست؛ در این مواقع باید با مدیرانی برخورد شود که به منظور 

افزایش نفع شرکت از حقوق سهامداران دفاع نمی‌کنند و به جای رعایت 
منافع بنگاه، منفعت افرادی رعایت می‌شود که مدیران را در شرکت‌ها 

منصوب می‌کنند. این اقدام، تضاد منافع است، سهامدار می‌تواند برای 
جلوگیری از ضایع شدن حق و حقوق خود اقدام به شکایت از مدیر 
مربوطه کند. با توجه به چنین مسأله‌ای، سهامداران باید نسبت به 

حقوق خود آگاه باشند و از ظرفیت‌های قانونی برای دفاع از حقوق خود 
استفاده کنند. از سوی دیگر باید نسبت به معاملات بازار مطالعه و 

آگاهی داشته باشند و تا زمانی که نسبت به بازار آگاهی کامل پیدا نکردند 
حد ریسک معاملات خود را به صندوق‌ها انتقال دهند.

توصیه ما این نیست که سهامداران به هیچ عنوان به صورت مستقیم 
در بازار سرمایه‌گذاری نکنند بلکه باید در این زمینه سرمایه خود را 

تقسیم و از ابزارهای حرفه‌ای برای سرمایه‌گذاری استفاده کنند.
 

ـــرش بـ

فرازونشـــیب‌های ایجاد شـــده در بازار 
ســـهام، اکثر مســـئولان دولتـــی و نیز 
ســـازمان بـــورس را بـــر آن داشـــت تا 
هرچه ســـریع‌تر اقداماتـــی را به منظور 
کاهـــش نوســـانات حاکـــم در بـــازار و 
جبـــران ضرر و زیـــان ســـهامداران در 
دســـتور کار قرار دهند که در این راستا 
از مدت‌ها قبل تصمیمات کارشناسی 
مختلفی از ســـوی مســـئولان با هدف 
بهبـــودی وضعیـــت بـــازار اتخـــاذ و به 

مرحله اجرا رســـید.
با وجـــود همکاری‎های صـــورت گرفته 
مابین مســـئولان بـــرای تغییر مســـیر 
بـــازار اما همچنـــان بـــازار بی‌توجه به 
اقدامـــات انجام شـــده در حال تجربه 
روزهایی پرنوســـان اســـت کـــه همین 
امـــر منجر بـــه بلاتکلیفی ســـهامداران 
بـــرای ادامـــه ســـرمایه‌گذاری در بـــازار 

سهام شـــده است.
در پی نوســـانات شـــدید ایجاد شـــده 
در بـــازار، اکثر ســـهامداران اعتراضاتی 
را نســـبت به عملکرد ســـازمان بورس 
ح  و نیـــز شـــورای عالـــی بـــورس مطر
کردنـــد و معتقدنـــد که با وجـــود قرار 
گرفتن بازار ســـهام در روزهای بحرانی 
خود امـــا تصمیم‌گیرنـــدگان، این بازار 
را بـــه حال خـــود رها کرده‌انـــد و توجه 
چندانی را نســـبت بـــه وضعیت حاکم 

در بـــورس ندارند.
چنیـــن  شـــدن  ح  مطـــر ادامـــه  در 
لان  فعـــا ی  ســـو ز  ا یـــی  صحبت‌ها
بـــازار و نیـــز اعتراضـــات گســـترده به 
نحـــوه مدیریت ایـــن بازار، »احســـان 
دشـــتیانه«، عضو شـــورای عالی بورس 
»ایـــران  روزنامـــه  بـــا  گفت‌و‌گـــو  در 
رونـــد  رســـی  بر ضمـــن  اقتصـــادی« 
این روزهـــای بازار ســـهام بـــه ارزیابی 
مشکلات حاکم در این بازار پرداخت.

• بازار سرمایه طی 4 سال 	

گذشته از اهمیت و جایگاه 

ویژه‌ای در اقتصاد کشور 

برخوردار شده و با توجه به حضور 

رونـــدی در ایـــن بـــازار خواهیـــم بود.

• ریزش و صعود بازار تحت تأثیر 	

اخبار در بازار ایجاد شد، این 

اخبار تا چه میزان بر تصمیمات 

هیجانی فعالان بازار تأثیرگذار 

بود و سهامداران را مجبور به 

اتخاذ تصمیمات هیجانی در این 

بازار کرده است؟

تـــا  دهـــد  خ  ر اتفاقـــی  اســـت  بهتـــر 
سهامداران از قدرت پیش‌بینی‌پذیری 
بـــازار بـــرای انتخـــاب ســـهام برخوردار 
باشـــند، در این صورت می‌توان شاهد 
کاهش رفتارهای هیجانی ســـهامداران 
و نوسانات ایجاد شده در بازار باشیم.
بـــرای مثـــال بایـــد اقدامـــی صـــورت 
بگیرد تـــا اهالی بـــازار بتوانند چنین 
پیش‌بینـــی را داشـــته باشـــند که در 
آینـــده مصوبـــه ابـــاغ مالیـــات‌ برای 
گرفتـــه  نظـــر  در  مختلـــف  صنایـــع 
می‌شـــود یا خیر؛ زیرا بر این اســـاس 
صنعتـــی کـــه بیشـــتر ســـود می‌کند، 
بایـــد مالیـــات بیشـــتری را پرداخت 

. کند

• اکنون نگاهی در بازار سرمایه 	

وجود دارد مبنی بر اینکه مردم 

با هدف کسب سود وارد بازار 

می‌شوند و اقدام به خرید سهام 

می‌کنند، ‌انتظار آنها این است 

که تا ۱۰ روز آینده به سود حدود 

۱۵ درصدی دست پیدا کنند، 

آیا کسب چنین سودی در بازار 

در ذات بازار سرمایه قرار دارد یا 

سهامداران باید با نگاه بلندمدت 

وارد این بازار شوند؟

فعـــالان بـــازار ‌بایـــد نـــگاه متفاوتی را 
به بـــازار داشـــته باشـــند، اساســـاً در 
مواقعی که بازار در موقعیت مناسب 
شـــاهد  دارد  قـــرار  ســـرمایه‌گذاری 
مطـــرح شـــدن حـــرف و‌ حدیث‌های 
مختلفـــی در بـــازار هســـتیم مبنی بر 
اینکـــه دســـتکاری‌هایی در معاملات 
بازار ســـهام صورت می‌گیرد و فســـاد 
در ســـهام همـــه شـــرکت‌ها حاکـــم 

. ست ا
در این زمینه وظیفه ســـازمان بورس، 
آمـــوزش و فرهنگ‌ســـازی اســـت تا از 
ایـــن طریـــق زمینـــه افزایـــش آگاهـــی 
ســـهامداران در این بازار فراهم شود.
وظیفه ســـازمان بورس و سیاستگذار، 
از  تـــا  اســـت  آگاه‌ســـازی  و  آمـــوزش 
ایـــن طریـــق ضمـــن افزایـــش صبـــر 
ســـهامداران نحـــوه برخـــورد آنهـــا در 

بـــازار حرفه‌ای‌تـــر شـــود.
ســـهامداران حق دارند که نســـبت به 
بازار نقد داشـــته باشـــند اما باید نگاه 
اهالـــی بازار بـــه معاملات بـــورس هم 

واقعی‌تر شـــود.

• اکنون در اکثر کشورهای دنیا 	

مردم به صورت غیرمستقیم 

اقدام به سرمایه‌گذاری در 

بورس می‌کنند، از نظر شما چه 

میزان از اهالی بازار که اکنون 

در بورس حضور دارند نسبت به 

سرمایه‌گذاری در بورس دارای 

نگاه حرفه‌ای هستند؟

در این زمینه نمی‌توان بـــرآورد دقیقی 
را ارائـــه داد، زیـــرا بیـــن همـــه کدهـــا 

طبقه‌بنـــدی وجـــود دارد.
کدهایی کـــه در بازار به صـــورت روزانه 
یا چنـــد مـــاه یکبار اقـــدام بـــه معامله 
می‌کننـــد از یکدیگر مســـتقل هســـتند 
کـــه ایـــن امـــر حکایـــت از وجـــود نگاه 
متفاوت سرمایه‌گذاران در بورس دارد.

اهالی بازار ســـرمایه بین سرمایه‌گذاران 
عام جزو حرفه‌ای‌ترین ســـرمایه‌گذاران 
ب  محســـو مختلـــف  ی  ر‌هـــا ا ز با ر  د

می‌شـــوند.
افـــرادی که پـــول خـــود را بـــه صورت 
فردی در بازار ســـرمایه سرمایه‌گذاری 
می‌کننـــد و ایـــن بازار به عنـــوان منبع 
درآمد ســـرمایه‌گذاری بـــرای آنها تلقی 
می‌شود در مقایســـه با دیگر دارایی‌ها 
ماننـــد بـــازار مســـکن، طـــا و ســـکه 
حرفه‌ای‌تـــر هســـتند، زیـــرا معاملات 
خـــود را براســـاس داده‌هـــای مالـــی 
انجام می‌دهند و برای ســـرمایه‌گذاری 
اقدام بـــه ارزیابی دارایی شـــرکت‌ها و 

بنگاه‌هـــا خواهنـــد کرد.

 وظیفه سازمان بورس 
آگاه‌سازی سهامداران است

جمله اتفاقاتی اســـت که هرچند وقت 
یکبـــار در ایـــن بـــازار ایجاد می‌شـــود، 
همیشـــه صعـــود حاکـــم در بـــازار یک 
هجمـــه‌ای را در میان ســـرمایه‌گذاران 
برای ســـرمایه‌گذاری در بـــورس ایجاد 
می‌کنـــد اما طبـــق تجربیات به دســـت 
آمـــده نباید از این موضـــوع غافل ماند 
که بـــازار ســـرمایه در یـــک بـــازه زمانی 
کوتاه‌مـــدت رشـــد قابل توجهـــی را به 
دســـت مـــی‌آورد و‌ پـــس از آن ممکـــن 
اســـت ریزشـــی را مانند ســـال ۹۲ و ۹۹ 
تجربـــه کنـــد، در هر یـــک از صعودهای 
ایجـــاد شـــده در بـــازار شـــاهد اضافـــه 
شـــدن برخـــی از گروه‌های خـــاص به 

بازار هســـتیم.

• برخی معتقدند که آزادسازی 	

سهام عدالت در سال 99 از 

جمله عوامل تأثیرگذار در ریزش 

شاخص بورس بود، از نظر شما 

این اقدام تا چه میزان در نوسانات 

ایجاد شده بازار مؤثر بود؟

آزادســـازی ســـهام عدالـــت از دیگـــر 
مســـائلی بود کـــه در ســـال ۹۹ رخ داد 
و باعـــث شـــتاب در ریـــزش شـــاخص 

شـــد. بورس 

نوعـــی ســـهامداری  عدالـــت  ســـهام 
غیراختیـــاری بیـــن مـــردم بـــود، بـــه 
گونـــه‌ای کـــه دولـــت در یـــک دوره‌ای 
تصمیم گرفـــت تا دارایی مشـــخصی را 
در اختیار اقشـــار گســـترده‌ای از مردم 
قـــرار دهد کـــه در ایـــن میـــان عده‌ای 
از مـــردم به صورت مســـتقیم و عده‌ای 
دیگر بـــه صورت غیرمســـتقیم وارد این 

بازار شـــدند.
اتفاق اخیـــر رخ داده در بازار ســـرمایه 
منجر بـــه ناامیـــدی ســـهامداران برای 
ســـرمایه‌گذاری در این بازار شـــد، ذات 
بازار ســـرمایه وجود ریسک‌پذیری و نیز 

ســـود و ‌زیان در این بازار اســـت.
اگـــر مـــردم بـــه دنبـــال دریافت ســـود 
ثابت هســـتند باید ســـرمایه‌های خود 
را وارد ســـپرده‌های بانکی کنند، تمایل 
مـــردم بـــرای ورود بـــه بـــازار ســـرمایه 
ناشـــی از وجـــود قـــدرت پیش‌بینـــی 
پذیـــری بـــازار اســـت، بدیـــن گونه که 
بتواننـــد تصمیمـــات اتخاذ شـــده را در 
صورت‌های مالی شـــرکت‌ها بررســـی و 
در نهایـــت اقدام به ســـرمایه‌گذاری در 

ســـهام مختلـــف ‌کنند.
اکنون نمی‌توان این افـــراد را به عنوان 
ســـهامدار بازار ســـرمایه معرفی کرد اما 

عضو شورای عالی بورس در گفت‌و‌گو با »ایران اقتصادی« عنوان کرد

60 میلیون سهامدار در این بازار 

جایگاه آن در این مدت با تغییر 

چشمگیر در بین سرمایه‌‍‌گذاران 

همراه شده است، اکنون با توجه 

به روند فعلی و نوسانات ایجاد 

شده در بازار نگاه شما به وضعیت 

معاملات بازار از سال 99 تاکنون 

چیست و آخرین روند معاملات 

بورس را چگونه ارزیابی می‌کنید؟

اساســـاً در دنیـــا حرکـــت بـــه ســـمت 
بازارهای مالی، ســـرمایه‌گذاری در این 
بازارها و ‌جایگزینـــی اوراق‌های مالی به 
جـــای دارایی‌هـــای فیزیکی، مســـیری 
اســـت که در اقتصاد همه کشورها طی 

شـــده است.
زمانی که کشورها مســـیر توسعه را طی 
می‌کننـــد، ضمـــن آشـــنایی بیشـــتر با 
بازارهای مالی اقدام به ســـرمایه‌گذاری 
ایـــن بازارهـــا می‌کننـــد و اوراق را  در 
یکـــی  فیز ی  یی‌هـــا ا ر ا د یـــن  یگز جا
خواهنـــد کـــرد کـــه بـــا انجـــام چنیـــن 
اقداماتـــی ســـرمایه‌گذاری دارای بعـــد 

می‌شـــود. تخصصی‌تـــری 
همیشـــه تـــا قبل از آزادســـازی ســـهام 
بـــه  نســـبت  مقایســـه‌هایی  عدالـــت 
ســـرمایه‌گذاری ایران با دیگر کشـــورها 
صورت می‌گرفـــت و اعلام می‌شـــد که 
برای مثال در کشـــوری مانند امریکا ۷۰ 
درصد مـــردم در بـــازار ســـرمایه حضور 
دارنـــد امـــا در ایران همچنـــان جا برای 
پیشـــرفت و حضـــور مردم در ایـــن بازار 

دارد.
بـــا توجه بـــه اینکـــه اقتصاد امریـــکا به 
عنـــوان نخســـتین اقتصـــاد دنیـــا تلقی 
می‌شـــود؛ بنابراین سهامداری مردم در 
بازار ســـرمایه می‌تواند بســـیار متفاوت 
با ســـهامداری مردم در کشـــوری مانند 

باشد. ایران 
انـــدازه بازار نســـبت به GDP، نســـبتی 
اســـت که نشـــان‌دهنده پویایـــی بازار 
و میـــزان توجـــه مـــردم بـــه ایـــن بـــازار 
برای ســـرمایه‌گذاری اســـت، همچنین 
ایـــن میـــزان نشـــان‌دهنده آن اســـت 
که ایـــران همچنان در این مســـائل جا 

برای رشـــد دارد.
اتفـــاق رخ داده در معامـــات بورس و 
نیز فرازونشـــیب‌های حاکـــم در بازار از 

بهتر است اتفاقی 
رخ دهد تا 

سهامداران از قدرت 
پیش‌بینی‌پذیری 

بازار برای انتخاب 
سهام برخوردار 

باشند، در این صورت 
می‌توان شاهد کاهش 

رفتارهای هیجانی 
سهامداران و نوسانات 

ایجاد شده در بازار 
باشیم

گفت‌وگو
به دلیل دریافت کـــد در این بازار و نیز 
ســـهام واگذار شـــده بـــه آنها عمـــاً به 
عنوان ســـهامدار در بازار حضور دارند.

وضعیتی کـــه اکنون بازار بـــا آن روبه‌رو 
اســـت یک مســـیر طبیعی بوده و‌ با فراز 

و فرود همیشـــگی خود همراه است.

• با وجود اقدامات صورت گرفته 	

از سوی دولت و نیز سازمان 

بورس به منظور بهبود وضعیت 

بازار اما همچنان شاخص بورس 

بی‌توجه به تصمیمات اتخاذ شده 

بر مدار نزولی قرار دارد و روزهای 

پرفرازونشیبی را تجربه کرده 

است، از نظر شما اصلی‌ترین 

عامل تأثیرگذار در ایجاد این 

روزهای بازار چیست؟

نااطمینانـــی ایجـــاد شـــده بـــه ایـــن 
بـــازار بـــه عنـــوان اصلی‌تریـــن عامل 
تأثیرگـــذار در وضعیـــت امـــروز بـــازار 
و‌ نیـــز رونـــد منفـــی شـــاخص بورس 
محســـوب می‌شـــود، اکنـــون بـــازار از 
بی‌اعتمـــادی رنـــج می‌برد و مـــردم از 
ایـــن موضـــوع آگاه نیســـتند کـــه قرار 
اســـت در روزهای آینده چه تصمیمی 
بـــرای بـــازار اتخاذ شـــود و شـــاهد چه 

عکس: سجاد صفری  / ایران  
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