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تداوم صعود شاخص های 
بازار با تقویت شاخص های 

بنیادی
روز  سومین  در  سهام  ــازار  ب معاملات 
هفته نیز با رشد شاخص کل بورس به 

پایان رسید.
)دوشنبه(،  روز گــذشــتــه  معاملات  در 
افزایشی  نمادهای  کمتر  تعداد  باوجود 
شاخص  کاهشی،  نمادهای  به  نسبت 
واحد  و 109  ــزار  ه ــدود 11  ح ــورس  ب کل 
افزایش ارتفاع داد و به عدد 2 میلیون و 

51 هزار واحد رسید.
همچنین شاخص هم وزن بورس حدود 
2 هزار و 500 واحد اوج گرفت و در ارتفاع 
719 هزار و 560 واحد ایستاد. شاخص 
کل فرابورس نیز 109 واحد افزایش یافت 
و معاملات دیروز را در عدد 109 واحد به 
دوشنبه  روز  معاملات  در  رساند.  پایان 
 323 قرمزپوش،  نماد   467 مقابل  در 
نماد به رنگ سبز درآمد و افزایش قیمت 
داد. ارزش معاملات نیز با رشد یک هزار 
میلیارد تومانی روبه رو شد و بار دیگر به 

محدوده 6 هزار میلیارد تومان رسید.
از نظر کارشناسان، افزایش شاخص های 
بازار در کنار رشد ارزش و حجم معاملات 
ــد  ــداوم رون ــ مــی تــوانــد نــشــان دهــنــده ت

صعودی بازار در روزهای آتی باشد.
 

حقیقی ها همچنان در موقعیت 
فروش

بررسی روند خرید و فروش بازار سهام 
می دهد،  نشان  گذشته  ــای  روزهـ در 
کدهای حقیقی بیشتر در سمت عرضه 
قرار گرفته اند و همچنان در حال ترک 

بازار هستند.
این  گذشته  روز  سه  طی  که  هرچند 
مــوضــوع تــا حـــدودی تعدیل شــد، اما 
ــوان گــفــت، ســهــامــداران  بــازهــم مــی ت
را حفظ  بازار  از  انگیزه خروج  حقیقی 
دوشنبه،  روز  معاملات  در  کــرده انــد. 
ــایــانــی، مــیــزان  ــات پ ــاع ــا س هــرچــنــد ت
بود،  شده  کم  بــازار  در  حقیقی  عرضه 
این  عرضه  مــوج  پایان  ساعت  در  امــا 
ــا شاخص  ــداران بــاعــث شــد ت ــام ــه س
مثبت  از  حقیقی  پــول  خــروج  و  ورود 
60 میلیارد به منفی 220 میلیارد تومان 
سقوط کند. از این رو می توان استنباط 
کرد، کدهای حقیقی منتظر نشسته اند 
بازار  از  ممکن  موقعیت  بهترین  در  تا 
تنها  آنها  مقطعی  تعلل  و  شوند  خارج 
موقعیت  بهترین  ــیــداکــردن  پ ــرای  بـ
از  حقیقی ها  ــروج  خـ ــت.  اسـ ــروج  خـ
ــه در حال  ک اســـت  ســهــام در حــالــی 
در  ــازار  ب ارزندگی  شاخص های  حاضر 
محدوده بسیار مناسبی قرار گرفته و 
در  سرمایه گذاری  کارشناسان،  نظر  از 
سال  تاپایان  می تواند  بنیادی  سهام 
سهامداران  بــرای  را  مناسبی  بازدهی 
البته بازدهی بازار طی  به ارمغان آورد. 
ماه های گذشته با ریسک های متنوعی 
برای  را  تصمیم گیری  و  شــده  روبـــه رو 
می کند.  سخت  خرد،  سرمایه گذاران 
در حال حاضر بررسی صورت های مالی 
شرکت های فعال در بورس و فرابورس 
از شرکت های  نشان می دهد بسیاری 
فعال در گروه های لبنیات، محصولات 
زراعی، ساخت قطعات خودرو، بانک، 
استخراج  سیمان،  ســاســی،  فــلــزات 
نــقــل،  کـــانـــه هـــای فــلــزی و حــمــل و 
توانسته اند سود سازی خود را در فصل 

بهار سال جاری افزایش دهند.
ــازی در  ــ ــودسـ ــ ــت سـ ــ هــمــچــنــیــن افـ
محصولات  تولیدکننده  شرکت های 
شیمیایی و فرآورده های نفتی و برخی 
سرمایه گذاری های بزرگ بازار نیز کمتر 
نیز  موضوع  ایــن  که  بــود  انتظارات  از 

بسیار دلگرم کننده است.
این روند می تواند شاخص های بازار را 
به سمت بالا هل دهد و بازدهی بالاتری 

را  نصیب سهامداران کند.

گزارش

 

صنایع  از  ــاری  ــی ــس ب کــه  ــی  ــال ح در 
ــادی کــشــور در  ــص ــت اق ــای  ــروژه هـ پـ و 
کمبود  با  اقتصادی  مولد  بخش های 
شده اند،  روبــه رو  گردش  در  سرمایه 
میزان  افزایش  با  مجلس  نمایندگان 
ملی  توسعه  صندوق  منابع  تزریق 
سرمایه  بـــازار  تثبیت  ــدوق  ــن ص ــه  ب

کردند. موافقت 
مجلس  نمایندگان  اســاس،  بــرایــن 
نشست  در  ــران  ایـ اســلامــی  ــورای  شـ
در  مردادماه   16 دوشنبه،  روز  علنی 
جــریــان بــررســی گـــزارش شــور دوم 
ــژه جــهــش و رونـــق  ــ کــمــیــســیــون وی
 44 اصــل  ــرای  اج بر  نظارت  و  تولید 
تأمین  ح  طر مورد  در  اساسی  قانون 
مالی و جهش تولید از طریق اصلاح 
و  تولیدی  ــوان  ت از  حداکثر  قوانین 
کالای  از  حمایت  و  کشور  خدماتی 
ایرانی و رفع موانع تولید رقابت پذیر 
ماده  با  کشور  مالی  نظام  ارتــقــای  و 

ح موافق کردند. 18، 19 و 20 این طر
صندوق  سالانه  منابع  از  درصد  یک 
بورس  ــازار  ب تثبیت  به  ملی  توسعه 

می یابد اختصاص 
اسلامی  شــورای  مجلس  نمایندگان 
دادند  اجازه  ملی  توسعه  صندوق  به 
ورودی  منابع  از   )%1( درصــد  یک  تا 
تثبیت  صــنــدوق  در  را  خــود  ســالانــه 

کند. سرمایه گذاری  بازار 
که  است  آمده  ح  طر این   20 ماده  در 
تأمین  زیرساخت  ایجاد  منظور  به 
کالایی  بورس های  زنجیره،  در  مالی 
ــاد امــکــان  ــج ــه ای مــجــازنــد نــســبــت ب
ذی ربط  بورس های  در  کالا  معاملات 
برات  نظیر  اعتباری  اسناد  مبنای  بر 
اعتباری  اسناد  سایر  و  الکترونیکی 
ــزار  ــی و هــمــچــنــیــن ایـــجـــاد ابـ ــون ــان ق
اعــتــبــاری  اســنــاد  تــبــدیــل  ــرای  بـ لازم 

فوق الذکر به ریال اقدام نمایند.
 

جزئیات نحوه پذیره نویســی 
شــرکت های بورسی اعلام شد

ذکر  ح  طر این   18 ماده  در  همچنین 
تقدم  حق  اعمال  مهلت  است  شده 
ثبت  ــام  ع سهامی  شــرکــت هــای  در 
اوراق  و  بـــورس  ــان  ــازم س ــزد  ن ــده  ش
مدت  و  اســت  روز   )30( سی  بــهــادار 
موجه  دلایــل  ارائــه  صــورت  در  مذکور 
ایــن ســازمــان، فقط  قــبــول  ــورد  مـ و 
پانزده )15(  به مدت  یکبار و حداکثر 

تــمــدیــد مــی بــاشــد.  قــابــل  روز دیــگــر 
از  تقدم  حــق  نویسی  پــذیــره  مهلت 
روز   )15( ــزده  ــان پ بــه  روز   )30( ســی 
هفته  یــک  بـــرای  و  مــی یــابــد  کــاهــش 
پذیرش  شرط  می باشد.  تمدید  قابل 
در  آن  انتشار  نویسی،  پذیره  اعــلام 
سامانه  و  الانتشار  کثیر  روزنامه  یک 
سهامی  شــرکــت هــای  اســـت.  کـــدال 
نــزد ســازمــان بورس  عــام ثبت شــده 
مــاده  ــن  ای مــوضــوع  ــادار  ــه ب اوراق  و 
لایحه   )166( ــاده  م حکم  شمول  از 
قــانــون  از  قسمتی  ــلاح  اصـ قــانــونــی 
با   24/12/1347 مــصــوب  ــارت  ــج ت
مستثنی  بعدی  الحاقات  و  اصلاحات 

می باشند.
مــورد  در  اســـت:  آمـــده   19 ــاده  مـ در 
سازمان  نزد  شده  ثبت  شرکت های 
به  زیر  مــوارد  بهادار،  اوراق  و  بــورس 
چهارچوب  در  و  الکترونیکی  طریق 
مدت  به  حداکثر  که  دستورالعملی 
قانون  این  ابــلاغ  از  پس  ماه   )2( دو 
بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان  توسط 

ابلاغ می گردد، صورت می پذیرد.
شامل  مذکور  ح  طر به  مربط  مــوارد 
خرید  تقدم  حق  گواهینامه  ارســال 
به  از طـــرف شــرکــت  ســهــام جــدیــد 
استفاده  ــای  ج بــه  ســهــام  صــاحــبــان 

انــتــشــار  ســـفـــارشـــی،   13 ــت  ــس پ از 
ــیـــه هـــای پـــذیـــره نــویــســی و  اعـــلامـ
ــای مــجــامــع عــمــومــی  ــه ه ــام ــن ــوت دع
ــت،  ــرک ش ــرف  ــ ط از  ــا  ــه ه ــی ــلاع اط و 
سهام  خرید  تعهد  و  نویسی  پذیره 
بانک ها  به  مراجعه  جای  به  شرکت، 

و  غیربانکی  اعــتــبــاری  مؤسسات  و 
ــرگــزاری  ب مــربــوطــه،  اوراق  تکمیل 
مــجــامــع عــمــومــی شــرکــت و اعــمــال 
مجامع  برگزاری  با  همزمان  رأی  حق 
موقت  گواهینامه  صــدور  حــضــوری، 
و گواهینامه های  اوراق سهام  سهام، 

به  شرکت  سهام  خرید  تقدم  حــق 
نقل  ثبت  و  آنها  کاغذی  چاپ  جای 
گواهینامه های  و  سهام  انتقالات  و 
به  شرکت  سهام  خرید  تقدم  حــق 
ــر کــاغــذی  ــات جـــای ثــبــت آنــهــا در دف

می شود.

  
دولتی  شرکت های  سهام  ــذاری  واگ
بــنــگــاه داری یکی  از  و خــروج دولــت 
که  اســت  موضوعاتی  مهم ترین  از 
پویاتر  راســتــای  در  سیزدهم  دولــت 
اقــتــصــاد کـــشـــور و اصـــلاح  کــــردن 
ســاخــتــارهــای تــقــویــت کــنــنــده رشــد 

اقتصادی در پیش گرفته است.
ایجاد شرایط  کارشناسان،  از نظر  اما 
دولتی  سهام  واگذاری  برای  مناسب 
تنها  کشور  اقتصادی  بنگاه های  در 
اســت  لازم  و  اســـت  کـــار  از  بخشی 
ــران بــه نــحــوه واگـــذاری هـــا نیز  ــدی م

باشند. داشته  توجه 
ــاص در  ــ ــور خ ــ ــه ط ــن مـــوضـــوع بـ ــ ای
ــذاری ســهــام دو شــرکــت بــزرگ  ــ واگ
می یابد  اهمیت  کشور  ســاز  خــودرو 
ــای گــذشــتــه،  ــال هـ چـــراکـــه طـــی سـ
صنعت  در  فــعــال  افـــراد  از  بسیاری 
افزایش  طریق  از  تا  داشته اند  سعی 
ایـــن دو  ــزان مــالــکــیــت خـــود در  ــی م
و  صنعت  سرنوشت  تعیین  شرکت، 
دست  در  را  ایران  خودروسازی  بازار 
ســال هــای  طــی  ــراد  افـ ــن  ای بگیرند. 
جذاب  غیر  با  کرده اند  سعی  گذشته 
شــرکــت  دو  ســـهـــام  دادن  نـــشـــان 
ایـــران خـــودرو و ســایــپــا، شــرایــط را 
این  سهام  قیمت  ارزان  خرید  برای 

سازند. مهیا  شرکت ها 

سهام  واگـــذاری  در  دولــت  ــدام  اق
خودروسازان

دولـــت  آمــــدن  کـــار  روی  زمــــان  از 
ــال مــالــکــیــت دو  ــق ــت ســیــزدهــم، ان
دستور  در  کشور  ــزرگ  ب خــودروســاز 
ــت و مـــدیـــران بــرای  ــرف ــرار گ ــ ــار ق کـ
و  شناسایی  با  ابتدا  امر  این  تحقق 
و  زیرمجموعه  شرکت های  تفکیک 
شرکت  دو  سهامداری  نحوه  اصلاح 
ــودرو و ســایــپــا، اصــلاحــات  ــران خـ ایـ
بیشتر  شفافیت  راستای  در  را  مهمی 
مالکیت  نحوه  و  مالی  صــورت هــای 

آنها به انجام رساندند.
و  شـــرکـــت هـــا  ــک  ــی ــک ــف ت از  ــس  ــ پ
ــلاح نــحــوه  ــ ــرای اص ــ ــزی ب ــه ری ــام ــرن ب
سهام  تکلیف  )تعیین  ســهــامــداری 

دستورالعمل های  ابـــلاغ  و  تــودلــی 
مالکیت  انتقال  یا  انحلال  برای  لازم 
ــای غــیــرفــعــال( و  ــت ه ــرک ــام ش ــه س
مالکیت  وضعیت  ــدن  ش مشخص 
تعیین  بــرای  دولــت  شرکت ها،  ایــن 
ارزشــگــذاری  و  بدهی  دقیق  مــیــزان 
اقدام  شرکت ها  دارایی های  درست 
سهام  واگذاری  برای  شرایط  تا  نمود 
خودروسازان  در  دولت  مانده  باقی 

شود. مهیا 

پیشــنهاد برای انتقال بی صرفه 
سهام

گذشته  مـــاه هـــای  در  ــه  ک چــنــد  ــر  ه
مانده  باقی  سهام  کــرد  سعی  دولــت 
ایران خودرو و سایپا  خود در شرکت 

پشتپردهتفسیرنادرستخصوصیسازی
درواگذاریسهامخودروسازان

وقتی افزایش سرمایه با صر ف  سهام موفقیت آمیز خواهد بودکه شرایط بازار، صنعت و 
شرکت از دیدگاه سرمایه  گذاران مثبت باشد و به عبارتی بازار رونق خوبی داشته باشد

عمومی  مزایده  برگذاری  طریق  از  را 
که  آنجایی  از  امــا  رســانــد  ــروش  ف بــه 
خودروساز  دو  این  خرید  متقاضیان 
امکان  عملاً  بودند،  نفر  یک  واقع  در 
نیامد.  ــود  وجـ ــه  ب ســهــام  ــذاری  ــ واگـ
این  سهام  شد  پیشنهاد  ادامـــه،  در 
فــرآیــنــد  ــق طـــی  ــری از ط ــا  ــت ه ــرک ش
ــا صـــرف ســهــام،  ــش ســرمــایــه ب ــزای اف
این  در  یابند.  انتقال  متقاضیان  به 
روش، شرکت سهام خود را از طریق 
از  بیش  قیمتی  بــا  و  پــذیــره نــویــســی 
ــروش  ف ــه  ب ــازار  ــ ب در  اســمــی  قیمت 
از  حاصل  تفاوت  سپس  می رساند. 
یا  را  اسمی  قیمت  و  ــروش  ف قیمت 
می کند  منتقل  اندوخته  حساب  به 
سابق  سهامداران  به  آن،  ازای  در  یا 
تخصیص  جـــایـــزه  ــام  ــه س شـــرکـــت، 

می دهد.
ــد مـــی تـــوانـــد در  ــن ــرچ روشــــی کـــه ه
ــی ســهــام  ــتـ ــش دولـ ــخ واگــــــــذاری ب
ــاز راهــگــشــا  ــودروسـ ــای خـ ــت ه ــرک ش
مناسبی  ــان  زمـ در  اگـــر  امـــا  ــد،  ــاش ب
موجب  مــی تــوانــد  نــپــذیــرد،  ــورت  صـ
بالای  زیــان  و  دارایــی هــا  ارزانفروشی 
ــود.  ــذاری ش ــ ــت در فــرآیــنــد واگـ دولـ
وقتی  کارشناسان،  نظر  از  ــع  واق در 
ــر ف  سهام  ــا صـ ب افـــزایـــش ســرمــایــه 
شرایط  بودکه  خواهد  موفقیت آمیز 
دیــدگــاه  از  شــرکــت  و  صنعت  ــازار،  ــ ب
به  و  بــاشــد  مثبت  ــذاران  ــه  گ ــای ــرم س
ــق خــوبــی داشــتــه  عــبــارتــی بـــازار رونـ
باشد. چنانچه بازار در رکود و یا روند 
دورنمای  و  باشد  داشته  قــرار  نزولی 
باشد،  نداشته  وجود  آن  برای  مثبتی 
روش،  بدین  سرمایه  افزایش  برنامه 
کسب  چندانی  موفقیت  نمی تواند 
در  موفقیت  ــرط  ش بــنــابــرایــن  کــنــد. 
مثبت  چشم  انداز  وجود  شیوه،  این 
ــازار و ســهــام شــرکــت اســت.  بـــرای بـ
برای  مدیران  تا  است  لازم  بنابراین 
استفاده از چنین روشی برای انتقال 
از شرایط  سهام دولت، درک درستی 
زمانی  در  فرآیند  این  و  باشند  داشته 
ــه دیــدگــاه عــمــوم به  ــروع شـــود ک شـ
این  با  باشد.  مثبت  شرکت ها  آینده 
برخی  گذشته  ــای  ــ روزه طــی  وجـــود 
ــران  ای شــرکــت  ذینفعان  و  ــران  ــدی م
خودرو پیشنهاد کرده اند که واگذاری 
سهام ایران شرکت از طریق افزایش 
انجام  سهام  صرف  روش  به  سرمایه 
ــه در  ــی اســـت ک ــال ــرد. ایـــن درح ــذی پ
در  حاکم  شرایط  برخی  حاضر  حــال 
باعث  کــشــور  خـــودروســـازی  صنعت 
آینده  ــوص  ــص درخ ــتــظــارات  ان شــده 
منفی  ــت  ــرک ش ــن  ایـ فــعــالــیــت هــای 
طرف  از  شرکت  واقعی  ارزش  و  شود 
درک  درستی  به  خرد  سرمایه گذاران 

نشود.

گزارش

گزارش

در کنار ایجاد شرایط 
مناسب برای واگذاری 

دارایی های دولت، نحوه 
واگذاری نیز باید مورد 

توجه قرار گیرد

مجوزمجلس برای پول پاشی در بازارسرمایه با منابع صندوق توسعه ملی


