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 پتروشیمی ها 
با واقعی تر شدن 

هزینه استهلاک

اصلاح شاخص 
بورس بیش از 

انتظارات بود

در  سرمایه  ــازار  بـ کــارشــنــاس  یــک 
ــابــی  ارزی تجدید  تأثیر  خــصــوص 
دارایــی هــا بیان کــرد: به طــور کلی 
دارایی ها  ارزیــابــی  تجدید  موافق 
شرکت ها  ترازنامه  به روزرسانی  و 
است  بهتر  معتقدم  امــا  هستم؛ 
ــه تــجــدیــد  شـــرکـــت هـــا اقــــــدام بـ
)زمین  ثابت  دارایــی هــای  ارزیابی 
ــان( کــنــنــد؛ چـــرا که  ــم ــت ــاخ و س
تجدید ارزیابی ماشین آلات هزینه 
استهلاک شرکت ها را نیز افزایش 

خواهد داد.
گفت و گو  در  درگــاهــی  محمدرضا 
تجدید  حال  هر  به  ــزود:  اف سنا  با 
است  فرصتی  دارایــی هــا  ارزیــابــی 
ــازار  ب شــرکــت هــای  اختیار  در  کــه 
ــد گــرفــت و  ــواه ســرمــایــه قـــرار خ
را  دارایــی هــا  از  طبقه  کــدام  اینکه 
به  بستگی  کنند،  ارزیابی  تجدید 
خواهد  شــرکــت هــا  ــران  ــدی م نظر 
داشت.  نکته اینجاست که اگرچه 
با تجدید ارزیابی دارایی ها، هزینه 
افزایش  هم  شرکت ها  استهلاک 
ــن مــوضــوع در  ای و  یافت  خــواهــد 
با  ــا  ام نیست؛  جـــذاب  اول  نــگــاه 
استهلاک  هزینه  شــدن  واقعی تر 
شــرکــت هــا، ســود شــرکــت هــا هم 
و  شد  خواهد  واقعی تر  و  شفاف تر 
نادرست  تصور  این  ترتیب  این  به 
ــی شـــرکـــت هـــا مــانــنــد  ــرخـ کـــه بـ
ــه و  ــت پــتــروشــیــمــی هــا، رانـــت داش
سودهای آنچنانی محقق می کنند، 

اصلاح خواهد شد.
در  سرمایه  ــازار  بـ کــارشــنــاس  ــن  ای
البته موضوع  خاتمه تصریح کرد: 
در  فعلاً  دارایی ها  ارزیابی  تجدید 
باید  و  شــده  مطرح  پیشنهاد  حد 
چه  زمینه  ایــن  در  قانونگذار  دیــد 
ولی  کرد؛  خواهد  اتخاذ  تصمیمی 
ارزیــابــی  تجدید  جذابیت  قطعاً 
معافیت  بــه  مــشــروط  دارایـــی هـــا 

مالیاتی خواهد بود.

نهادهای  کانون  اجرایی  معاون 
گفت و گو  در  ایران  سرمایه گذاری 
با ایرنا در مورد این سؤال که یک 
بازار ایده آل و مطلوب باید دارای 
چــه ویــژگــی هــایــی بــاشــد؟ پاسخ 
برای  مطلوب  و  ایده آل  بازار  داد: 
بورس  در  ــردم  م سرمایه گذاری 
اطلاعاتی  شفافیت  با  بازاری  باید 
فراز  بر  اقتصادی  قواعد  و  باشد 
و  عوامل  از  مؤثرتر  آن  نشیب  و 

پارامترهای سیاسی باشد.
ــت:  داش اظــهــار  وکیلی  ســیــاوش 
بازار  در  حاکم  قوانین  و  مقررات 
ســهــام بــایــد بــه گــونــه ای بــاشــد تا 
مردم به سرمایه گذاری بلندمدت 

در این بازار  تشویق شوند.
شاخص  اینکه  اعـــلام  بــا  وکیلی 
ایجاد  انتظارات  از  بیش  بــورس 
بــــازار نــســبــت بــه نــرخ  ــده در  شـ
اصلاح  هفت هزارتومانی  خــوراک 
است  بهتر  ــزود:  اف اســت،  داشته 
لازم  پیگیری هایی  و  ــات  ــدام اق
خوراک  نرخ  شدن  فرمولی  برای 
ــا ایــن  ادامــــه داشــتــه بــاشــد، امـ
موضوع نباید بهانه ای برای ادامه 

ریزش شاخص بورس باشد.

دیدگاه

معاملات  در  سهام  بــازار  شاخص های 
روز یکشنبه نیز پرواز در ارتفاع بالاتر را 
دوام نیاوردند و یک گام دیگر به سمت 

پایین برداشتند.
 353 قیمت  افت  دیــروز،  معاملات  در 
در  شـــده  معامله  نــمــاد   420 از  نــمــاد 
تهران  بــهــادار  اوراق  ــورس  ب تــالارهــای 
بازار  29  باعث شد تا شاخص کل این 
هزار و 78 واحد کاهش یابد و به عدد 
یک میلیون و 967 هزار و 677 واحد 

برسد.
شــاخــص کــل هــم وزن بـــورس نــیــز  با 
 94/1 با  و  یافت  کاهش  تندتری  شیب 

درصد کاهش همراه شد.
ــداد  ــ ــی اع ــت ــورس ح ــ ــراب ــ ــای ف ــ ــاره ــ آم
فرابورس  در  داد.  نشان  را  پایین تری 
نیز افت قیمت 277 نماد از 368 نماد 
بازار  این  اصلی  شاخص  شده،  معامله 
را 486 واحد معادل 77/1 درصد پایین 
واحد   962 و  هزار   25 عدد  به  و  کشید 
رساند. شاخص کل هم وزن  فرابورس 

نیز با 68/2 درصد کاهش مواجه شد.
قریب  اکثریت  شد  مشاهده  همچنین 
ــروز افـــراد  ــ ــفــاق فــروشــنــدگــان ام ــه ات ب

شده  عرضه  ســهــام   و  بــودنــد  حقیقی 
حقوقی های  جز  خریداری  آنها  توسط 

بازار نداشت.
نماد   14 بــورس  در  خرید  صف  تعداد 
تــعــداد  و  ــاد  ــم ن  38 ــورس  ــرابـ فـ در  و 
در  و  نماد   44 بــورس  در  فــروش  صف 

فرابورس 101 نماد بود.
که  رسید  ثبت  به  درحــالــی  ارقــام  ایــن 
غالب نمادها در بازه منفی 2 تا منفی 5 

درصد معامله شدند.
در  گــذشــتــه،  هفته  چند  روال  طبق 
معاملات روز یکشنبه  نیز شاهد خروج 
هزار و 150 میلیارد تومانی پول حقیقی 
در  رقــم  ایــن  بودیم.  خــرد  معاملات  از 
روز معاملاتی قبل در حدود  با  نقایسه 

5 برابر افزایش یافته است.
ــت کــه در  ــن اس نکته جــالــب تــوجــه ای
خرد  معاملات  ارزش  دیــروز،  معاملات 
افزایش  میلیارد   200 و  هــزار  حــدود  در 
میلیارد   500 و  هــزار   5 عــدد  به  و  یافت 
با میزان  تومان رسید. رقمی که تقریباً 
برابر  معاملات  از  حقیقی  پول  خــروج 
در  افزایش  این  می دهد  نشان  و  است 
معاملات دیروز به دلیل افزایش خرید 
حقوقی ها و تنها به حضور آنها در طرف 

تقاضا مربوط می شود.
ــلات  ــام ــع م از  ــا   ــی ه ــق ــی ــق ح دیــــــروز 
 161 نیز  ثابت  درآمـــد  بــا  صــنــدوق هــای 

میلیارد تومان خارج کردند.
روند خروج پول حقیقی که در روزهای 
می تواند  افتاده،  اتفاق  همواره  گذشته 
دیگر  در  قیمتی  موج های  ایجاد  باعث 
رفتار  و   شــود  کالایی  و  مالی  بــازارهــای 
افزایش  را  ــا  ــازاره ب سایر  در  هیجانی 

دهد.
 

ترین های امروز
در بورس »فارس« »شپنا« و »شبندر« و 
»آریا«  و  »خآور«  »وسپهر«  فرابورس  در 
را بر شاخص کل  تأثیر منفی  بیشترین 

به جا گذاشتند.
»قشهد«  و  »زکوثر«  »ملت«  نمادهای 
ثبت  را  قیمت  افـــزایـــش  بیشترین 

کردند.
»سصفها«  »زکوثر«  نمادهای  همچنین 
ارزش  ــش  ــزای اف بیشترین  »مــلــت«  و 
و  »شپنا«  ــارس«  »فـ نــمــادهــای  و  بـــازار 
بازار  ارزش  کاهش  بیشترین  »شبندر« 

را داشتند.
بیشترین ارزش خرید حقیقی در نماد 
حمایت  بیشترین  و  ــود  ب »سصفها« 
»وبملت«  نماد  از  حقوقی ها  توسط 

اتفاق افتاد.
در بین گروه های معاملاتی »خودرو« با 
را  معاملات  ارزش  بیشترین  اختلاف، 

به خود اختصاص داد.

انــرژی  بــورس  چهارگانــه  بازارهــای 
مردادمــاه  نخســت  هفتــه  در  ایــران 
میزبــان داد وســتد انــواع فرآورده هــای 
و  هــزار   3 ارزش  بــه  هیدروکربــوری 

بــود. تومــان  میلیــارد   356
ارتباطــات  مدیریــت  گــزارش  بــه 
روز   5 در  ایــران،  انــرژی  بــورس 
معاملاتــی هفتــه گذشــته 301 معاملــه 
بین الملــل  و  داخلــی  رینــگ  دو  در 
ــه ثبــت رســید. ــران ب ــرژی ای بــورس ان
انــرژی  بــورس  بین الملــل  رینــگ 
معاملاتــی  میزبــان  مــدت  ایــن  در 
و  هــزار  یــک  بــر  بالــغ  ارزش  بــه 
»گاز  کــه  بــود  تومــان  میلیــارد   700
تقطیــر«،  بــرج  »ته مانــده  مایــع«، 
»ریفورمیــت«، »بــرش ســی 7 ســی 9« 
و »پنتــان« بیشــترین ارزش را بــه خــود 

دادنــد. اختصــاص 
ارزش  صدرنشــینی  دیگــر  ســوی  از 
معامــلات در رینــگ داخلــی متعلــق 
بــه »نفــت ســفید«، »میعانــات گازی«، 
و  پایــه«  »ســبد  »آیزوریســایکل«، 
و  بــود  تقطیــر«  بــرج  »ته مانــده 
ــگ  ــن رین ــلات ای ــوع ارزش معام مجم

بــه یــک هــزار و 500 میلیــارد تومــان 
شــد.  افــزون 

 6 مردادمــاه  نخســت  هفتــه  در 
میلیــون کیلــووات ســاعت بــرق ســبز 
در قالــب بــرق فیزیکــی و افــزون بــر 17 
میلیــون کیلــووات ســاعت در قالــب 
نیروگاه هــای  میــان  ســلف،  اوراق 
تجدیدپذیــر و صنایــع مــورد داد وســتد 
قــرار گرفــت تــا مجمــوع ارزش تــالار 
بــرق ســبز بــه بیــش از 710 میلیــارد 
ریــال برســد.  همچنیــن ارزش دلاری 
ــت  ــپرده نف ــی س ــزار گواه ــه 2 ه مبادل
هفتــه  در  گازی  میعانــات  و  خــام 

گذشــته بــه 130 هــزار دلار رســید.

عرضه کنندگان برتر
 4 بــه  منتهــی  معاملاتــی  هفتــه  در 

ــران«  ــی گاز ای ــرکت مل ــاه، »ش مردادم
عرضه کننــده  بزرگ تریــن  عنــوان 
ــود  ــران را از آن خ ــرژی ای ــورس ان در ب
کــرد و »نفــت ســتاره خلیج فــارس« 
عرضه کننــدگان  جایــگاه  دومیــن  در 

بــزرگ قــرار گرفــت.
تبریــز«  نفــت  پالایــش  »شــرکت 
بــورس  عرضه کننــده  ســومین 
»پالایــش  و  گرفــت  لقــب  انــرژی 
نفــت  »پالایــش  آبــادان«،  نفــت 
بوعلــی  »پتروشــیمی  شــیراز«، 
ســینا«، »شــرکت ملــی نفــت ایــران«، 
»پالایــش نفــت کرمانشــاه«، »پالایــش 
ایرانــول«  »نفــت  و  اصفهــان«  نفــت 
 10 فهرســت  تکمیل گــر  ترتیــب  بــه 
انــرژی  بــورس  برتــر  عرضه کننــده 

. ند شــد

 

 28 با  اعتباری  مؤسسات  و  بانک ها  گروه 
بــازاری 444 هزار  ارزش  و  نماد ثبت شده 
از کل  میلیارد تومان، درحدود 5.5 درصد 
ارزش بازار سهام ایران را به خود اختصاص 
می دهد و از نظر ارزش در لیست 10 گروه 

معاملاتی بزرگ بازار قرار می گیرد.
ــر چــه آمـــار مــعــامــلات نــشــان می دهد  اگ
بانکی  سهام  ارزش  گذشته  ماه  سه  طی 
است،  یافته  کاهش  ــد  درص  9 ــدود  ح در 
می دهد  نشان  بنیادی  شاخص های  اما 
بسیاری از نمادهای فعال در این صنعت 
در سطح ارزنده ای قرار گرفته و جذابیت 
کرده  حفظ  سرمایه گذاری  بــرای  را  خــود 

است.
از نظر کارشناسان بازار سرمایه نیز، در پی 
کارمزدها  نرخ  در  شده  انجام  اصلاحات 
این  ارزان قــیــمــت،  منابع  به  دسترسی  و 

گروه یکی از گروه های برنده بازار در سال 
1402 خواهد بود که می تواند بازدهی قابل 
ارمغان  به  سرمایه گذاران  بــرای  را  قبولی 
نمادهای  تمامی  برای  که  موضوعی  آورد؛ 

فعال در گروه بانکی صادق نخواهد بود.
بانک های  برخی  کارشناسان،  گفته  به 
نیز  ــاری  ــ جـ دوره هـــــــای  در  ــه  کـ نـــاتـــراز 
اصلاح  را  خود  بازدهی  روند  نتوانسته اند 
نجات  نیز  انــحــلال  از  ــر  اگ حتی  کنند، 
بانک های  توسط  آیــنــده  در  کنند،  پیدا 
ایران  بــازار پول  از  بــالا،  با درجــه اعتباری 
نمی توان  و  شــد  خواهند  گذاشته  کنار 
سرنوشت خوبی را برای آنها در بلند مدت 

متصور بود.
بانکی  سیستم  در  مقابل  طــرف  در  امــا 
نسبت  سرعت  به  که  بانک هایی  کشور، 
به اصلاح ساختارهای معیوب خود اقدام 
نسبت  و  ــالا  ب اعتباری  درجــه  از  و  کــرده 
کفایت سرمایه مناسبی برخوردار هستند، 
برای  را  مناسبی  بسیار  بازدهی  می توانند 
سهم  و  رسانند  ثبت  به  خود  سهامداران 

خود را از فعالیت های پولی و مالی اقتصاد 
ایران بیشتر کنند.

 
خالص سود و زیان بانک های بورسی 

در فصل بهار مثبت شد
در  فعال  بانک   20 عملکرد  ــار  آم بررسی 
در  مــی دهــد،  نشان  ایـــران  سرمایه  بـــازار 
بانکی  سیستم  ساختاری  اصلاحات  پی 
افــزایــش  ــرای  بـ بستری  ــاد  ــج ای و  کــشــور 
مطالبات  هزینه  کاهش  بهره وری،  سطح 
کارمزد  نــرخ  افــزایــش  مشکوک الوصول، 
بانک ها  دســتــرســی  افــزایــش  و  بــانــکــی 
پــرداخــت  ــرای  بـ ــت  ــم ــی ارزان ق بــه منابع 
ــازی  ــودس ــد و س ــ تــســهــیــلات، رونـــد درآم
قابل  مــیــزان  بــه  کــشــور  بانکی  سیستم 
توجهی بهبود یافت و بسیاری از بانک های 
خصوصی و دولتی توانستند در فصل بهار 

سال جاری بازدهی خود را بیشتر کنند.
ارقام  براساس  آنلاین،  چابک  گــزارش  به 
حسابرسی  مالی  صورت های  در  مندرج 
نشده 20 بانک فعال در بازار سرمایه ایران، 

سال  ابتدایی  ماهه  سه  در  بانک ها  ایــن 
میلیارد   962 و  هزار   5 حدود  جمعاً   1402

تومان سود خالص شناسایی کرده اند.
شناسایی این رقم درحالی است که جمع 
سود و زیان 20 بانک بررسی شده، در سه 
 985 و  هــزار   4 منفی  عــدد  به   1401 ماهه 

میلیارد تومان رسیده بود.
می دهد  نــشــان  ــام  ــ ارق ــگــر،  دی بیانی  ــه  ب
در  کشور  خصوصی  بانک   20 که  درحالی 
میلیارد   5 حــدود   1401 ابتدایی  ماهه  سه 
ــرده  ــان زیـــان خــالــص شــنــاســایــی ک ــوم ت
سال جاری  ابتدایی  ماهه  سه  در  بودند، 
به  و  کنند  متوقف  را  رویــه  این  توانستند 

سود بنشینند.
ــی جــزئــیــات عملکرد  ــررس ــه ب اتــفــاقــی ک
از  همه  از  بیش  می دهد،  نشان  بانک ها 
نسبت  افزایش  عامل  سه  بهبود  طریق 
درآمــــد تــســهــیــلات اعــطــایــی بــه هزینه 
درآمــد  خالص  افــزایــش  سپرده ها،  ســود 
مطالبات  هزینه  نسبت  کاهش  و  کارمزد 
مشکوک الوصول به کل مطالبات بانک ها، 

بانک های بورسی از زیان خارج شدند
سوت پایان برای بانک های ناتراز به صدا درآمد

میسر شده است.
درواقـــع بــه نظر مــی رســد در ســال جــاری 
در  را  خود  بهره وری  توانسته اند  بانک ها 
در  و  ببرند  بالا  بانکداری  عملیات  بخش 
هزینه های  میزان  درآمدها،  افزایش  کنار 

خود را نیز کنترل کنند.
 

چرا امیدی به آینده بانک های ناتراز 
نیست؟

دو  به  مــی تــوان  را  کشور  بانکی  سیستم 
و  بالا  اعتباری  درجــه  با  بانک های  دسته 
بانک های ناتراز تقسیم بندی کرد. بررسی 
آمار این دو دسته نشان می دهد در حالی 
که سطح بهره وری و بازدهی در بانک های 
سالم در هر دوره افزایش یافته است، اما 
در بانک های ناتراز میزان کفایت سرمایه، 
جذب  قــدرت  کاهش  و  حسابداری  زیــان 

سپرده بانکی بالا رفته است.
همچنین مقایسه ارقام موجود در جداول 
سود و زیان فصل بهار این بانک ها نشان 
تجمعی  آمـــار  اینکه  وجـــود  بــا  ــد،  ــی ده م
ــط در  ــرای بــانــک هــا بــهــبــود یــافــتــه، امـــا ش
بدتر  حال  در  همچنان  ناتراز  بانک های 

شدن است.
مالی  صــورت هــای  بررسی  رابطه  ایــن  در 
بانک های آینده، ایران زمین، دی، سرمایه 
خالص  ــان  زی می دهد  نشان  پارسیان  و 

بانک ها همچنان در حال افزایش است.
همچنین برخی بانک ها مانند دی و رفاه 
حتی در افزایش درآمدهای خود نیز ناکام 

بوده اند.
مانند  بانک ها  از  دیگر  برخی  صورت های 
ــد که  ــی ده ــان نــیــز نــشــان م ــام بــانــک س
افزایش  طریق  از  آنها  درآمدهای  افزایش 
افتاده  اتفاق  سپرده ها  هزینه  پرشتاب تر 

است.
این موضوع باعث شده تا فاصله درآمدی 
ــه اعــتــبــاری بــانــک هــای مــوفــق با  و درجـ
بانک های کم اعتبار و ناموفق به طور قابل 

توجهی افزایش یابد.
تجربه بازارهای جهانی نشان می دهد، این 
خواهد  باعث  نهایت  در  اعتباری  شکاف 
شد منابع پولی و مالی تماماً از بانک های 
ناتراز و با رتبه اعتباری پایین تر، خارج و به 
اعتباری  رتبه  با  و  سالم  بانک های  سمت 

بالا گسیل شود.
از این رو می توان گفت حتی اگر بانک های 
روند  آینده  بتوانند در  زیــان ده،  یا  و  ناتراز 
زیان خود را موتوقف کنند، بازهم در بلند 
در  خود  جایگاه  توانست  نخواهند  مدت 
و  گیرند  بازپس  را  کشور  بانکی  سیستم 
به تدریج توسط بانک های موفق و با درجه 
مالی  و  پولی  سیستم  از  بالاتر،  اعتباری 

کشور حذف خواهند شد.

گزارش صنعت

بورس انرژیبازار سهام

گام نزولی شاخص های بازار سهام در دومین روز هفته

خروج پول حقیقی از معاملات خرد شدت گرفت
 33 هزار میلیارد ریال اوراق و حامل انرژی 

در بورس انرژی مبادله شد

تغییرات سود عملیاتی و خالص  سه ماهه 1402 )میلیارد تومان(

 تغییرات 
)افزایش در زیان( 

سود خالص  تغییرات 
درآمد تسهیلات اعطایی و 

سپرده گذاری و اوراق بهادار 
نماد

 %213  9119  %53  33170 وبملت

 %471  916  %40  18031 وتجارت

 %64  373  %31  13488 وبصادر

 %611  6475  %43  6677 وشهر

 %168  1753  %26  7477 ونوین

 )%65(  -11548  %26  7246 وآیند

 %%78  5516  %76  22817 وپاسار

 -%26  1170  %26  5591 سامان

 )%18(  -2355  %37  105 سمایه

 )%89(  -788  %13  2292 وملل

 %144  442  %35  2334 وسینا

 %102  918  %75  2328 وپست

 %25  458  %30  2427 وکار

 %69  800  %44  2326 وخاور

 %10  -2563  %396  1603 وزمین

 )%45(  -1872  -%20  552 دی

عدم افشای اطلاعات  وسالت

 )%17(  -2991  %43  4906 وپارس

 %32  106  %105  4912 وگردش

 %14  40  -%6  6161 ورفاه

 -4985  5969  %43.5  144443 جمع


