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بانک

 آمارهــا نشــان می‌دهــد همــراه بــا کاهــش 
فزاینــده  ضریــب  و  نقدینگــی  رشــد  خ  نــر
کنتــرل  سیاســت  اجــرای  بــا  همــگام  و 
پولــی  پایــه  بانک‌هــا  ترازنامــه  مقــداری 
افــراد  برخــی  اســت.  کــرده  پیــدا  افزایــش 
افزایــش پایــه پولــی را عاملــی بــرای رشــد 
دانســته  رو  پیــش  ماه‌هــای  در  نقدینگــی 
افزایــش  بــا  کــه  می‌کننــد  اســتدلال  و 
تــورم  پولــی،  پایــه  ناحیــه  از  نقدینگــی 
حالــی  در  ایــن  می‌کنــد.  پیــدا  افزایــش 
اســت کــه علــت اصلــی افزایــش پایــه پولــی، 
افزایــش  بــا  خاطــی  بانک‌هــای  جریمــه 
نســبت ســپرده قانونــی بــوده کــه موجــب 
ــزی  ــک مرک ــه بان ــا ب ــی بانک‌ه ــش بده افزای

اســت. شــده 
متغیــر  دو  تقســیم  از  فزاینــده  ضریــب 
ــد.  ــت می‌آی ــه دس ــی ب ــه پول ــی و پای نقدینگ
ترازنامــه  مقــداری  کنتــرل  سیاســت  بــا 
شــده  کنتــرل  نقدینگــی  رشــد  بانک‌هــا، 
پولــی  پایــه  دیگــر  طــرف  از  امــا  اســت، 
آن  علــت  کــه  اســت  نکــرده  پیــدا  کاهــش 
وجــود کســری وجــوه نقــد بانک‌هاســت. در 
خ رشــد پایــه پولــی به‌دلیــل اینکــه  واقــع نــر
بانک‌هــا در وضعیــت مناســبی قــرار ندارنــد 

بالاتــر اســت. خ رشــد نقدینگــی  نــر از 
بنابرایــن در رابطــه بــا افزایــش پایــه پولــی 
وجــود  کننــده‌ای  نگــران  موضــوع  هیــچ 
نــدارد. آن چیــزی کــه افزایــش پایــه پولــی 
ذخایــر  وجــود  می‌کنــد،  نگران‌کننــده  را 
مقــدار  بــه  بانک‌هــا  نــزد  نقــد  پــول  مــازاد 
زیــاد اســت کــه بانک‌هــا بــا وام‌دهــی آنهــا 
در  ایــن  کننــد.  تولیــد  نقدینگــی  بتواننــد 
حالــی اســت کــه می‌دانیــم در حــال حاضــر 
بانک‌هــای کشــور نــه تنهــا ذخایــر مــازادی 
اضافــه  و  کســری  دچــار  بلکــه  ندارنــد 
هــم  طرفــی  از  هســتند.  نیــز  برداشــت 
ــا کنتــرل مقــداری ترازنامــه  بانــک مرکــزی ب
ــه  ــا را گرفت ــی بانک‌ه ــارف نقدینگ ــو مص جل

اســت.
و  پولــی  پایــه  بــا  رابطــه  در  کــه  مباحثــی 
از  می‌شــود  ح  مطــر آن  رشــد  از  نگرانــی 
ــرای  ــی ب ــو سیاس ــک ج ــتر ی ــده بیش ــر بن نظ
علــت  و  اســت  مرکــزی  بانــک  بــه  فشــار 
ــی  ــوری برخ ــای تئ ــز کج‌فهمی‌ه ــر آن نی دیگ

اســت. دانشــگاهیان 

افزایش پایه پولی 
و استدلال غلط 

منتقدان

حسین درودیان
کارشناس مسائل اقتصادی

سیاست تثبیت

انتشار مطالب  فضای مجازی در این صفحه به معنای تأیید همه آنها نیستباشگاه  اقتصـــــاد

کیوسک مجازی

انتقاد از سنگ‌اندازی بانک‌ها در ارائه وام خردارتباط سیاست تثبیت و تقویت رشد اقتصادی

حسین عسکری
مشاور بانک جهانی

علی رضایی
عضو کمیسیون تلفیق برنامه هفتم توسعه

رخ  زمانی  اقتصادی  تثبیت  سیاست  اجــرای 
ملتهب  حــد  از  بیش  اقــتــصــاد  کــه  مــی‌دهــد 
می‌کند.  تجربه  را  سریعی  افــت  یــا  مــی‌شــود 
همچنین زمانی که شاخص‌های مهمی مانند 
تورم و بیکاری دچار مشکل می‌شوند، تثبیت 

اقتصادی هدف‌گذاری می‌شود.
تثبیت  سیاست  اجرای  زمانی  کلی  به‌صورت   
شاخص‌های  در  که  است  مناسب  اقتصادی 
نزولی  یا  بالا  به  رو  حرکت  اقتصادی  کلیدی 

سریع وجود داشته باشد.
Paul Volk� ولکر)  پل  متحده،  �ـالات  ای )در 
پیش  سال   ۴۰ حدود  رزرو  فــدرال  رئیس   )er

ارز  نرخ  تثبیت  سیاست  از  تورم  کاهش  برای 
ایالات  رزرو  این حال، فدرال  با  استفاده کرد. 
نرخ  تورم،  کاهش  برای  روز‌ها  این  در  متحده 
اما  ــت؛  اس داده  افــزایــش  به‌سرعت  را  بهره 
که  زمــانــی  معمول  امــر  یــک  به‌عنوان  اغلب 
سیاست  از  هستند،  مشکل  دچــار  کشور‌ها 
که  زمــانــی  یعنی  مــی‌شــود.  اســتــفــاده  تثبیت 
نرخ  ــالا،  ب ــورم  ت مانند  مشکلاتی  با  کشور‌ها 
بیکاری بیش از حد، ارزش بیش از حد ارزها، 
بودجه  کــســری  خــارجــی،  ارز  ســریــع  خـــروج 
مواجه  پرداخت‌ها  تــراز  مشکلات  و  ناپایدار 
اما  می‌شوند،  موفق  گاهی  که  البته  هستند. 
نه همیشه. انسجام برقرار کردن میان چنین 
همواره  آنها  زیــرا  اســت؛  ــوار  دش برنامه‌هایی 

مشقت‌هایی دارند.
همیشه  ــادی  زی حد  تا  تثبیت  سیاست‌های 

امر  این  زیرا  دارد،  همراه  به  را  دشواری‌هایی 
کنترل  هزینه‌ها،  کاهش  فداکاری،  مستلزم 
کسری‌های دولت و کاهش ارزش پول است؛ 
بنابراین دولت باید به مردم توضیح دهد که 

چرا این کار را انجام می‌دهد.
رشــد  اســـت  ممکن  حــتــی  مـــدت  ــاه  ــوت ک در 
شامل  تثبیت  اگر  اما  شود؛  تعدیل  اقتصادی 
باید  باشد  منطقی  و  منسجم  سیاست‌های 
بلندمدت  و  مدت  میان  در  را  اقتصادی  رشد 
یک  که  اســت  دلیل  همین  به  کند؛  تقویت 
می‌کند،  اتــخــاذ  را  ــردی  ــک روی چنین  دولـــت 
چون تورم در بیشتر موارد باعث کاهش رشد 
با  واقعی  اقتصادی  رشد  می‌شود.  اقتصادی 
یک   )GDP( داخلی  ناخالص  تولید  افزایش 

کشور اندازه‌گیری می‌شود.
مردم هر وقت به دولت اعتماد داشته باشند، 

آن وقت به دستورات دولتی‌ها گوش خواهند 
ایجاد  عمومی  اعتماد  نتواند  دولت  اگر  داد. 
دلیل  و  شد  خواهد  سخت  بسیار  کــار  کند، 
را  اقدامات  مردم  اگر  است.  انتظارات  نیز  آن 
دامن  تورم  به  آنها  رفتار  نبینند،  اعتماد  قابل 
خواهد زد و کنترل آن را برای دولت سخت‌تر 
می‌کند. به طور خاص باید حس اعتماد بین 
مردم، دولت و بانک مرکزی شکل بگیرد. در 
قابل  امر  این  در  کلیدی  عنصر  سه  میان  این 
بانک  سیاست‌های  آیــا  اینکه  و  اســت  توجه 
داشته  خوبی  نتایج  و  داده  ــواب  ج مرکزی 
است؟ موضوع دوم به مقابله با فساد مربوط 
آیا  که  است  این  هم  سوم  موضوع  و  می‌شود 
داده  توضیح  مردم  برای  را  سیاست‌ها  دولت 
سیاست‌های  به  می‌تواند  دولــت  آیــا  و  اســت 

خود ادامه دهد؟

هستیم:  ساله  پنج  برنامه  در  بازنشستگان  حقوق  همسان‌سازی  قانون  تصویب  ــدد  درص
همسان‌سازی حقوق بازنشستگان با توجه به میزان تورم و سختی حاکم بر زندگی این قشر از 
جامعه یکی از اولویت‌های اساسی نمایندگان به شمار می‌آید البته باید راهکارهایی نیز جهت 

تأمین اعتبار این مهم ارائه شود.
اعتبار  می‌توان  اقتصادی  مختلف  حوزه‌های  در  و  دولت  هزینه‌های  در  صرفه‌جویی  با  نظرم  به 

لازم برای تأمین بودجه مورد نیاز برای همسان‌سازی را فراهم کرد.
بخشنامه‌های  چهارچوب  از  بعضاً  اما  می‌آیند  شمار  به  خدماتی  مؤسسات  جزء  بانک‌ها  اگرچه 
بانک مرکزی عدول می‌کنند و صرفاً به کسب درآمد و سود خود می‌اندیشند. هرچند مجلس 
بارها با تذکر به رئیس بانک مرکزی و انجام وظایف نظارتی خود خواهان رعایت قوانین از سوی 
در  را  موضوع  هم  باز  دلیل  همین  به  دارد  ادامه  همچنان  تخلفات  این  اما  است  شده  بانک‌ها 
کمیسیون اقتصادی و دیگر کمیسیون‌های تخصصی مجلس تا حصول نتیجه مورد نظر دنبال 

خواهیم کرد.

اقتصاد ایران روی ریل مهار تورم به لطف 
سیاست تثبیت ارزی

 بررسی تأمین منابع ارزی واردات 
در مجلس

عباس علوی راد
کارشناس مسائل اقتصادی

علی جدی
نایب رئیس کمیسیون صنایع و معادن مجلس

نرخ‌های تورمی گزارش شده مرکز آمار ایران برای تیر ماه 
مخابره  تورم  مهار  برای  را  امیدوارکننده  خبر  یک   1402

می‌کند.
معادل   1402 ماه  تیر  در  کل  شاخص  ماهانه  تــورم  نرخ 
2 درصــد اعــام شده اســت. این یعنی تــورم ماهانه تیر 

نسبت به خرداد بدون افزایش بوده است.
میانگین نرخ تورم ماهانه در چهار ماهه اول سال 1402 
تــورم ماهانه  بــوده و این یعنی نرخ  حــدود 6/2 درصــد 

خرداد و تیر کمتر از میانگین 4 ماهه است.
شبیه‌سازی‌های نرخ تورم برای سال 1402 نشان می‌دهد 
اگر میانگین نرخ تورم ماهانه بین 2 تا 5/2 درصد باشد 
با  باقی خواهد ماند.  ایران روی ریل مهار تورم  اقتصاد 
این همه اینها هرگز به این معنی نیست که قیمت کالاها 

و خدمات مصرفی خانوارها افزایش نیافته است.

عباس  حضور  با  مجلس  معادن  و  صنایع  کمیسیون  جلسه 
فرزین  محمدرضا  و  تجارت  و  معدن  صنعت،  وزیــر  علی‌آبادی 
رئیس کل بانک مرکزی برگزار شد که موضوع تأمین منابع ارزی 
واردات خودرو سواری کارکرده به کشور مورد بحث و بررسی قرار 
گرفت. در این جلسه منابع ارزی مختلف برای تأمین منابع ارزی 

بانک  کارکرده مطرح شد که رئیس کل  واردات خــودرو ســواری 
مرکزی نیز موافقت خود را برای تأمین منابع ارزی واردات خودرو 

کارکرده از هر یک از این محل‌ها اعلام کرد.
این جلسه همچنین صحبت‌هایی درباره تعرفه خودروهای  در 
وارداتی و مسائل دیگر درباره این خودروها مطرح شد که البته 
هنوز آیین‌نامه اجرایی آن تدوین نشده است. در نهایت بنا شد 
تا در یک ماه آینده جلسات جداگانه‌ای با رئیس کل بانک مرکزی 
و وزیر صمت در کمیسیون برای بررسی منابع ارزی و همچنین 

تعرفه واردات خودروهای سواری کارکرده به کشور داشته باشیم.

یــک کــاربــر توئیتری نــوشــت: چــرا حــزب کــارگــزاران 
ــت؟ کـــارگـــزاران  ــاح‌‌‌ورزی اسـ ــ ســازنــدگــی حــامــی سـ
با  یا فــن‌ســالاران« و  ایــده »تکنوکرات‌ها  با  سازندگی 
گفتمان بازارساز سیاسی »توسعه و نوسازی اقتصادی 
و مهندسی اجتماعی ذیل الگوهای رایج در اقتصاد 

متعارف« پا به عرصه سیاست بلکه اقتصاد سیاسی 
عنوان  با  سازندگی  کــارگــزاران  لایه‌  گذاشتند.  ایــران 
ــورت حــزبــی سیاسی در  ــه‌ص ــدرن ب راســت‌هــای مـ
جامعه ظهور کردند. آنها به اسم تکنوکرات‌ با مدیران 
دستگاه‌های دولتی، صاحبان شرکت‌های خدماتی، 

ایستاده 
در توهم

ــس  ــی رئ مـــنـــظـــور  داود 
بودجه  و  برنامه  سازمان 

در توئیتر نوشت:
- تورم ماهانه کل کشور در 
شاخص  اساس  بر  تیرماه 
قــیــمــت مــصــرف‌کــنــنــده 

مرکز آمار ۲ درصد
و  ــا  ــ ــی‌ه ــ ــوراک ــ خ ــورم  ــ ــ ت  -

آشامیدنی‌ها ۲/۱ درصد
ــای  ــ ــ ــالاه ــ ــ ک تـــــــــــورم   -
غــیــرخــوراکــی و خــدمــات 

۴/۲ درصد
به  نقطه  ــورم  تـ کــاهــش   -
نقطه تیرماه در مقایسه با 

ماه قبل ۲/۳ درصد

یــک کاربــر در توئیتــر نوشــت: خزانــه خالــی، بدهــی 
ــک  ــه فل ــر ب ــی، ارز س ــت کاهش ــروش نف ــام آور، ف سرس
ــان  ــی همچن ــدا، همت ــرش خ ــا ع ــی ت ــیده، نقدینگ کش
رکــورددار  روحانــی  دولــت  آمارهــا  طبــق  طلبــکار. 
ــن  ــی در ای ــت رئیس ــت؛ دول ــتقراض از خارجی‌هاس اس
شــرایط ســخت، 2.3 میلیــارد دلار بدهی‌هــای خارجــی 

کشــور در ســال 1401 را بازپرداخــت کــرد!

از  نقــل  بــه  اقتصــادی«  »نــود  تلگــرام  کانــال 
مجیدرضــا حریــری، رئیــس اتــاق بازرگانــی مشــترک 
روی  رســماً  چینی‌هــا  بــا  نوشــت:  چیــن  و  ایــران 
مســیر ســرخس بــرای شــرق بــه غــرب تأکیــد دارنــد. 
یــک شــرکت چینــی بتازگــی در منطقــه ســرخس 
پــارک لجســتیک ایجــاد کــرده تــا ســرخس را بــه 

یــک مســیر بین‌المللــی تبدیــل کنــد.
نشــانه‌های همــکاری اقتصــادی ایــران و چیــن تــا 

ــود. ــان می‌ش ــردم عی ــرای م ــال ب ــان س پای

عبدالناصــر همتــی رئیــس بانــک مرکــزی دولــت 
ــای  ــت: آق ــود نوش ــر خ ــی در توئیت ــن روحان حس
رئیســی! ۲۶۶ همــت چــاپ پــول ظــرف یــک 
ــه نگرانــی اســت،  ســال در دولــت ســیزدهم مای
جــدی بگیریــد!. کاهــش شــتاب رشــد نقدینگــی 
بــا هزینــه سیســتم ناتــراز بانکــی، یعنــی پرداخت 
ســپرده قانونــی بــا اضافــه برداشــت بیشــتر، فقط 
ریســک بانک‌هــا را تشــدید می‌کنــد. ایــن روش، 
پتانســیل برگشــت شــتاب رشــد نقدینگــی در 

ــر دارد. ــدت را در ب ــان م می

گزارش توییتری رئیس سازمان 
برنامه و بودجه از کاهش تورم

پول نفت کجاها مصرف می‌شود؟

همکاری اقتصادی ایران و چین 
عیان می‌شود

 فشار سلطان چاپ پول 
بالا رفت

ساختمانی و تجاری مدرن و صاحبان صنایع 
جدید ارتباط گرفتند و با نوربخش رئیس بانک 
مرکزی وقت، اقتصاد سیاسی را صورت‌بندی 
پدر  رفسنجانی،  هاشمی  مــرحــوم  کــردنــد. 
کرمانی  اصلیتی  و  می‌شد  یــاد  حــزب  معنوی 
هاشمی،  فــائــزه  مرعشی،  حسین  داشـــت، 
محسن  هــاشــمــی،  عــلــی  هــاشــمــی،  محمد 
هاشمی رفسنجانی و اسحاق جهانگیری نیز 
وصلت‌ها  ایــن  و  دارنــد  کرمانی  خاستگاهی 
به‌عنوان  کرمانی‌ها  باند  ساخت  بــه  منجر 

تأثیرگذارترین حزب بر اقتصاد ایران شد.

اعتماد به نفس به سبک سلاح ورزی
کــرد:  توئیت  بــازرگــانــی  اتـــاق  توئیتر  صفحه 
خبری  نشست  در  ســــــاح‌ورزی،  حسین 
خود دربــاره شایعات عدم حضور رئیس اتاق 
حضور  با  رسمی  برنامه‌های  برخی  در  ــران  ای

به  مــن  ــدادن  نـ راه  کــه  گفت  رئیس‌جمهور 
جلسات، کذب است. من هرگز به جلسه‌ای 
این  طرح  باشند.  نــداده  راه  را  من  که  نرفتم 
بخش  بی‌اعتمادی  جــز  نتیجه‌ای  مسائل 
خصوصی ندارد. نه از رانت استفاده کردم و نه 
محکومیت مالی داشتم. بعید است شورای 
عالی نظارت بر انتخابات در شرایطی که رهبری 
خصوصی  بخش  اعتماد  تقویت  ــرورت  ض بر 
مداخله  انتخابات  نتیجه  در  زدنـــد،  حــرف 
کند که البته رئیس جمهور هم این اجــازه را 

نخواهند داد.

سلاح‌ورزی از کیسه خلیفه می‌بخشد
ــاح‌‌‌ورزی گفت »شــورای عالی نظارت حق  س
ورود به انتخابات اتاق بازرگانی را ندارد و بیان 

کرده رئیس جمهور هم اجازه نمی‌دهد.
اما نگفت که رئیس جمهور در مورد انتخابات 

که  نموده  تأکید  بازرگانی،  اتاق  رئیسه  هیأت 
ملاک نظر کارشناسی واجا است!

بــرای حــزب کــارگــزاران سازندگی بسیار مهم 
اتاق  ریاست  صندلی  بر  کسی  چه  که  اســت 
بازرگانی کشور با ۱۰۶ موقعیت نفوذ در نهادهای 
بالادستی و حکومتی بنشیند! همچنین آنان 
به‌دنبال تکمیل پروژه‌های مالی خود و ادامه 
هواپیمایی  هستند.  سیاسی  اقتصاد  مسیر 
ماهان، هفت باغ، دل عالم و کرمان موتور و 
ده‌ها پروژه مهم‌اند. حزب کارگزاران به‌واسطه 
با  بـــودن  مرتبط  و  بـــودن  قـــدرت  مسند  در 
بخش  و  دولــت  در  اقتصادی  مجموعه‌های 
خصوصی، همیشه در مظان اتهام بوده که از 
این قدرت اقتصادی سوءاستفاده کرده است. 
این  اقتصادی  و  مالی  پشتوانه  به  توجه  لــذا 
حزب، در شناخت رابطه این گروه با اقتصاد 

مؤثر است.


