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تهاتر

بازار ارز

بازار سرمایه

تهاتــر یکــی از انــواع روش‌هــای تجــارت متقابــل اســت و در ایــن روش بــرای 
طرفیــن تجــارت، امــکان مبادلــه کالا و خدمــات بــدون نیاز بــه انتقــال ارز، فراهم 
می‌شــود. تجــارت تهاتــری ایــران بــا دیگــر کشــورها، می‌توانــد بخشــی از مبــادلات 
خارجــی ایــران را پوشــش دهــد و ایــن خــود در کمرنــگ کــردن تأثیــر تحریم‌هــای 
امریــکا بســیار اثرگــذار اســت، زیــرا هــم امــکان شناســایی شــرکای تجــاری ایــران 
ضعیــف می‌شــود و هــم کشــور از مبــادلات دلاری و زیرســاخت‌های مالی وابســته 
ــان  ــارت در می ــرای تج ــی ب ــکار عملیات ــک راه ــر ی ــود. تهات ــاز می‌ش ــه آن بی‌نی ب
کشــور‌هایی اســت کــه بــا کمبــود منابــع ارزی مواجــه هســتند، همچنیــن از ایــن 
روش در مواقــع بحرانــی بویــژه در رکــود اقتصــادی، تــورم بــالا و یــا کاهــش ارزش 
پــول ملــی اســتفاده می‌شــود. بایــد در نظــر داشــت کــه معامــات تهاتــری عموماً 
در شــرایط خــاص اقتصــادی و سیاســی، شــرایط غیرمتعــارف نظیــر نوســانات 
شــدید در پــول ملــی یــا تحریم‌هــا و بحران‌هــای اجتماعــی رایــج شــده اســت، 
امــا اکنــون به‌عنــوان راهــکار مناســب بــرای تســهیل تجــارت بین‌الملــل، حتــی 
در شــرایط متعــارف نیــز مــورد اســتفاده قــرار می‌گیــرد. بایــد در نظــر داشــت کــه 
روابــط تجــاری و اقتصــادی بــا هــر کشــور و یــا منطقــه‌ای می‌توانــد مزایــای خــاص 
ــه‌ای  ــه‌ گون ــه ب ــت ک ــا اس ــر م ــن هن ــم آورد و ای ــور فراه ــاد کش ــرای اقتص ــود را ب خ
ــور  ــاد کش ــرای اقتص ــت را ب ــترین منفع ــیر بیش ــن مس ــه ای ــم ک ــزی کنی برنامه‌ری
بــه همــراه داشــته باشــد. البتــه توســعه روابــط تجــاری بــا ســایر کشــور‌ها بســیار 
ــا  ــارت دنی ــق در تج ــور موف ــه حض ــرد ک ــوش ک ــد فرام ــا نبای ــت، ام ــوب اس مطل
بــدون در نظــر گرفتــن حوزه‌هایــی ماننــد شــرق آســیا، اروپــا و امریــکا امکان‌پذیــر 
نیســت و حــال کــه نمی‌تــوان بــرای تجــارت بــا امریــکا برنامه‌ریــزی کــرد، نبایــد از 
کشــور‌هایی ماننــد ژاپــن، کره‌جنوبــی و اقتصاد‌هــای پیشــرفته اروپایــی غفلــت 
شــود. ایــن روش عمومــاً در شــرایط خــاص اقتصــادی و سیاســی و شــرایط 
غیرمتعــارف کاربــرد دارد و بــا توجــه بــه شــرایط موجــود بــه طــور حتــم می‌توانــد 

در توســعه روابــط تجــاری ایــران بــا ســایر کشــور‌ها اثرگــذار باشــد.

خوشــبختانه طــی ماه‌هــای اخیــر شــاهد ثبــات نســبی و مطلــوب در بــازار 
ارز بودیــم کــه عــاوه بــر تأثیــر سیاســت‌های تثبیــت بانــک مرکــزی، مــوارد 
دیگــری هــم در ایــن آرامــش دخیــل بــود. قطعــاً بحــث مذاکــرات و احیــای 
برجــام و زمزمه‌هــای آزادســازی پول‌هــای بلوکــه شــده نیــز در آرامــش 
ــای  ــار تحریم‌ه ــر فش ــه درگی ــت ک ــود. سال‌هاس ــر نب ــازار بی‌تأثی ــای ب فض
ظالمانــه امریــکا و غــرب هســتیم کــه همیــن تحریم‌هــای خارجــی، موانــع 
زیــادی را در رونــد دادوســتد ارزی و پولــی بــا بانک‌هــای خارجــی و همچنین 
تجــارت جهانــی بــرای مــا ایجــاد کــرده اســت. البتــه اتفاقــات خــوب اخیــر و 
سیاســت‌های تثبیــت بانــک مرکــزی تــا حــدی توانســته بــازار ارز را باثبات و 
پایــدار نگــه دارد کــه امیدواریــم ایــن رونــد همچنــان تــداوم داشــته باشــد.  
پول‌هــای  بین‌المللــی،  مختلــف  اقدامــات  بــا  بتوانیــم  بیشــتر  هرچــه 
بلوکــه شــده را آزاد و تجــارت بــا کشــورهای منطقــه و دنیــا را تســهیل کنیــم، 
شــاهد رشــد و توســعه اقتصــادی بیشــتری نیــز خواهیــم بــود. مهم‌تریــن 
ــت در  ــا و محدودی ــار تحریم‌ه ــی، فش ــارت بین‌الملل ــا در تج ــکلات م مش
مــراودات مالــی اســت کــه بــرای رفــع ایــن مشــکلات بایــد بــه راه‌هــای جدید 
مــراودات ارزی و بانکــی توجــه ویــژه‌ای شــود. بحــث راه‌انــدازی یــک شــبکه 
پیام‌رســان بین‌بانکــی بــه عنــوان جایگزیــن ســوئیفت هــم چنــدی پیــش 
در اجــاس اتحادیــه پایاپــای آســیا در تهــران مطــرح شــد کــه مطمئنــاً در 
ــکلات در  ــیاری از مش ــوان بس ــبکه، می‌ت ــن ش ــدن ای ــدازی ش ــورت راه‌ان ص
مبــادلات ارزی را برطــرف ســاخت. وقتــی دو کشــور تصمیــم می‌گیرنــد بــا 
ــر  ــه یکدیگ ــادی ب ــی و اقتص ــف سیاس ــدات مختل ــات و معاه ــام توافق انج
نزدیــک شــوند، اثــرات بســیار خوبــی بــرای فعــالان و بازرگانــان بخــش 
خصوصــی نیــز دارد کــه ایــن رونــد در نهایــت باعــث رونــق کســب‌وکار و 

اقتصــاد دو کشــور و حتــی منطقــه خواهــد شــد. 

رونــد کلــی بــازار ســهام صعــودی اســت 
و اگــر در روز‌هایــی مشــاهده می‌کنیــم 
رونــد  ســهام  بــازار  کل  شــاخص  کــه 
افــت قیمتــی را تجربــه کــرد، بــه ایــن 
ــز  ــا »ری ــن ریزش‌ه ــه ای ــت ک ــل اس دلی
مــوج  دل  در  نزولــی«  موج‌هایــی 
قــــــــــرار  اصلــی  و  بزرگ‌تــر  صعــودی 
مــوج  مشــخص  طــور  بــه  گرفته‌انــد. 
صعــودی بــزرگ و اصلــی بــازار ســهام 
ــته شــروع شــده  ــال گذش از اواخــر س

اســت.
بــازار  در  کــه  موضوعاتــی  از  یکــی   
اهالــی  اینکــه  اســت  مهــم  ســرمایه 
نــرخ  هیچ‌وقــت  ســهام  بــازار  ایــن 
ارز بالاتــر از نــرخ مرکــز مبادلــه ارز و 
طــای ایــران را در تحلیل‌هــای خــود 
وارد نکرده‌انــد، بــه عبــارت دیگــر نــرخ 
ــرخ  ــران ن ــای ای ــه ارز و ط ــز مبادل مرک
ــهام  ــازار س ــران ب ــرای تحلیلگ ــع ب مرج
اســت، بنابرایــن بــا تغییــرات نــرخ دلار 
تحلیلگــران  مفروضــات  غیررســمی، 

تغییــر نخواهــد کــرد.
عنــوان  عــده‌ای  حــال  ایــن  بــا   
می‌کننــد بــا کاهــش نــرخ ارز در بــازار 
ــهام  ــازار س ــاخص کل ب ــمی، ش غیررس
ــده  ــن عقی ــرد. ای ــد ک ــزول خواه ــز ن نی
کــه  افــرادی  و  اســت  اشــتباه  کامــاً 
تأثیــر  تحــت  دارنــد،  را  عقیــده  ایــن 
گرفته‌انــد.  قــرار  هیجانــی  رفتار‌هــای 
کل  شــاخص  افــت  دلایــل  از  یکــی 
آبشــاری  عرضه‌هــای  ســهام  بــازار 
ســهامداران حقوقــی اســت. در ایــن 
نهاد‌هــای  تــا  اســت  لازم  شــرایط 
ــد.  ــوع ورود کنن ــن موض ــه ای ــی ب نظارت
گزارش‌هــای ماهیانــه تولیــد و فــروش 
و صورت‌هــای مالــی دوره‌ای نماد‌هــای 
بورســی حاکــی از آن اســت کــه تولیــد و 
فــروش و ســودآوری کلیــت شــرکت‌ها 
ایــن  نتیجــه  در  دارد،  صعــودی  رونــد 
ســرمایه  بــازار  کل  شــاخص  موضــوع 
بنابرایــن  کــرد،  خواهــد  تقویــت  را 
ــازار ســهام در اوج ارزندگــی ایســتاده  ب

اســت.
می‌کنــد  تأییــد  بــازار ســهام  ارزندگــی   
کل  شــاخص  حاضــر  حــال  در  کــه 
بــورس و کلیــت شــرکت‌های بورســی 
ایســتاده‌اند،  قیمتــی  کــف  در  تقریبــاً 
کــه  می‌رســد  نظــر  بــه  بعیــد  بنابرایــن 
را  نزولــی  رونــد  بــورس  کل  شــاخص 
ادامــه دهــد. بــا توجــه بــه اینکــه نــرخ ارز 
در ســیر نزولــی قــرار دارد، ایــن موضــوع 
بهتریــن فرصــت را فراهــم خواهــد کــرد 
تــا ارز‌هــا »تک‌نرخــی« شــوند کــه در ایــن 
تک‌نرخــی  از  ســرمایه  بــازار  شــرایط، 
کــردن نــرخ ارز بســیار اســتقبال خواهــد 
کــرد، بــه طــوری کــه رشــد بــازار ســرمایه 

تشــدید خواهــد شــد.

تهاتر راهکاری برای کمرنگ کردن تأثیر تحریم‌ها

ثبات بازار ارز با اجرای سیاست تثبیت بانک مرکزی

کاهش نرخ ارز، عامل افت 
بورس نیست

هادی تیزهوش تابان
رئیس اتاق بازرگانی مشترک ایران و روسیه

مجید محمدنژاد
رئیس اتاق مشترک بازرگانی ایران و ترکمنستان

احسان طیبی‌ثانی
استادیار مدیریت مالی 

دانشگاه خوارزمی

حرکت ایران به سمت بازار ۲۰ تریلیون‌دلاری

تجارت خارجی

مجتبی کاروان
رئیس کمیسیون بازار پول و سرمایه اتاق بازرگانی ایران

ــرای  ــه ب ــت ک ــی اس ــازمانی میان‌دولت ــانگهای س ــای ش ــازمان همکاری‌ه س
همکاری‌هــای چندجانبــه امنیتــی، اقتصــادی و سیاســی تشــکیل شــده‌ 
اســت. ایــن ســازمان در ســال ۱۹۹۶ پایه‌گــذاری شــد و در حــال حاضــر 
ــتان،  ــتان، پاکس ــن، قرقیزس ــتان، چی ــد، قزاقس ــامل هن ــی ش ــو اصل ۹ عض
شــامل  ناظــر  عضــو   ۳ و  ازبکســتان  و  ایــران  تاجیکســتان،  روســیه، 
افغانســتان، مغولســتان و بــاروس دارد. همچنیــن ۶ کشــور جمهــوری 
آذربایجــان، ارمنســتان، پادشــاهی کامبــوج، نپــال، ترکیــه و ســریلانکا نیــز از 

می‌شــوند.  محســوب  آن  گفت‌وگــوی  شــرکای 
ــت،  ــکاری داش ــازمان هم ــن س ــا ای ــر ب ــو ناظ ــوان عض ــه عن ــدا ب ــران در ابت ای
امــا در تاریــخ ۱۷ ســپتامبر ۲۰۲۱ بــا ســفر رئیس‌جمهــور ایــران بــه دوشــنبه، 
پایتخــت تاجیکســتان و شــرکت در اجــاس ســران، بــا عضویــت ایــران 
موافقــت شــد. در ادامــه لایحــه الحــاق دولــت جمهــوری اســامی ایــران در 
پیمــان شــانگهای در تاریــخ ۶ آذر ۱۴۰۱ بــه تصویــب مجلــس شــورای اســامی 
رســید و در کمتــر از دو ســال و همزمــان بــا برگــزاری اجــاس مجــازی ســران 
کشــور‌های عضــو در ۴ ژوئیــه ۲۰۲۳ در هنــد، عضویــت رســمی جمهــوری 

اســامی ایــران در ســازمان شــانگهای تصویــب و اعــام شــد.
ــت.  ــه اس ــازمان نهفت ــن س ــری در ای ــای کم‌نظی ــر ظرفیت‌ه ــال حاض  در ح

دارا بــودن ۳۵ درصــد خشــکی‌های جهــان، ۴۰ درصــد جمعیــت زمیــن، 
ــو  ۱۷ درصــد واردات دنیــا و نیــز حضــور دو کشــور قدرتمنــد و دارای حــق وت
در ســازمان شــانگهای فرصــت همــکاری قابل‌تأملــی را بــرای ایــران فراهــم 
شــانگهای  پیمــان  در  ایــران  دائــم  عضویــت  فرصــت  اولیــن  می‌ســازد.  
بــه سیاســت‌های دولتــی مربــوط می‌شــود. دولــت می‌توانــد بــا ایجــاد 
بســتر‌های مناســب بــرای ســرمایه‌گذاری، بهبــود شــرایط تجــاری و رفــع 
ــر  ــه نظ ــد. ب ــته باش ــادی داش ــد اقتص ــر رش ــتقیم ب ــر مس ــد، تأثی ــع تولی موان
می‌رســد در ایــن خصــوص دولــت ایــران تــاش دارد از طریــق پیوســتن 
افزایــش  بــرای  را  لازم  زمینه‌هــای  شــانگهای  همکاری‌هــای  ســازمان  بــه 
تولیــد، افزایــش تجــارت خارجــی، کاهــش رکــود و افزایــش رونــق اقتصــادی 

در دســتور کار قــرار دهــد.  بنــده معتقــدم تحقــق ایــن امــر بــه وجــود 
زیرســاخت‌های اساســی نیازمنــد اســت کــه از جملــه آنهــا می‌تــوان بــه 
برطــرف کــردن موانــع پولــی و بانکــی، تــاش بــرای ایجــاد ثبــات سیاســی-
اقتصــادی، بــه حداقــل رســاندن ریســک‌های ســرمایه‌گذاری هــم در بخــش 
داخلــی و هــم در بخــش خارجــی و نهایتــاً تــاش بــرای ثبــات نــرخ ارز 
اشــاره کــرد. در ایــن صــورت، قــرار گرفتــن ایــران در کنــار ســایر قدرت‌هــای 
اقتصــاد‌ی حاضــر در ایــن پیمــان ماننــد چیــن و روســیه می‌توانــد آینــده 
مطلوبــی بــرای اقتصــاد ایــران در عرصــه بین‌الملــل رقــم بزنــد. نبایــد از نظــر 
دور داشــت کــه عضویــت ایــران در ســازمان شــانگهای، در‌هــای یــک بــازار بــا 

حجــم ۲۰ تریلیــون دلاری را روی ایــران خواهــد گشــود.

انتشار مطالب  فضای مجازی در این صفحه به معنای تأیید همه آنها نیستباشگاه  اقتصـــــاد

بانک

ــش  ــه بخ ــش از س ــر دو بخ ــال حاض ــه در ح ــش دارد ک ــه بخ ــک س ــون چ قان
آن اجــرا می‌شــود و همیــن حــالا نیــز شــاهد کاهــش قابل‌توجــه چک‌هــای 
برگشــتی هســتیم. پیــش از اجــرای قانــون چــک شــاهد برگشــت خــوردن ۲۱ 
ــش اول  ــه و بخ ــرای مرحل ــا اج ــه ب ــم ک ــده بودی ــادر ش ــای ص ــد از چک‌ه درص
ــده  ــادر ش ــای ص ــت چک‌ه ــاد و ثب ــامانه صی ــدازی س ــی راه‌ان ــک یعن ــون چ قان
یافــت. بخــش  از چک‌هــای برگشــتی کاهــش  ایــن ســامانه، ۷ درصــد  در 
ــاب‌های  ــازی حس ــه مسدودس ــوط ب ــد، مرب ــرا ش ــه اج ــک ک ــون چ دوم از قان
صاحبــان چک‌هــای برگشــتی بــود کــه ایــن مســأله نیــز باعــث کاهــش ۷ 
بــا اجــرای همیــن دو  از چک‌هــای برگشــتی شــد. در واقــع  درصــد دیگــر 

کاهش قابل‌توجه چک‌های برگشتی

ابوالفضل ابوترابی
نماینده مجلس

بخــش از قانــون چــک، شــاهد کــم شــدن 
قابل‌توجــه چک‌هــای بلامحــل هســتیم. 
مربــوط  چــک  قانــون  از  ســوم  بخــش 
افــراد  رتبه‌بنــدی  و  اعتبارســنجی  بــه 
بــرای صــدور چــک اســت کــه آیین‌نامــه 
اجرایــی آن در حــال تدویــن بــرای اجــرا 

اســت. 
قانــون  اصلــی  طــراح  عنــوان  بــه  بنــده 
چــک در جلســات کارگــروه بانــک مرکــزی 
ایــن  اجرایــی  آیین‌نامــه  تدویــن  بــرای 
اهتمــام  شــاهد  و  دارم  حضــور  قانــون 
جــدی بانــک مرکــزی بــرای اجــرای ایــن 

دربــاره  مــوردی  هنــوز  هســتم.  قانــون 
جلســات  در  اعتبارســنجی  و  رتبه‌بنــدی 
تدویــن  بــرای  مرکــزی  بانــک  کارگــروه 
از  بخــش  ایــن  اجرایــی  آیین‌نامــه 
آنچــه  امــا  نشــده،  نهایــی  قانــون چــک 
ــت  ــن اس ــده ای ــرح ش ــروه مط ــه در کارگ ک
اعتبــار  بــه  مربــوط  اعتبارســنجی  کــه 
اقتصــادی افــراد و کارکــرد حســاب آنهــا 
اعتبــار  بــه  مربــوط  رتبه‌بنــدی  و  باشــد 
نداشــتن  همچــون  افــراد  اجتماعــی 
پرونــده قضایــی، خوش‌حســابی و امثــال 

باشــد.  آن 

کیوسک مجازی

اقدام عجیب ایزدخواه، نماینده مجلس
توئیتــر اتــاق بازرگانــی ایــران بــا انتشــار پســتی، اعــام کــرد کــه روح‌الله ایزدخــواه 
رئیــس کمیتــه صنعــت، تجــارت و رشــد تولیــد مجلــس شــورای اســامی در 
نشســت بــا هیــأت رئیســه اتــاق ایــران، مســأله اصلــی در لایحــه #برنامه-هفتــم 
را رفــع ناتــرازی در بودجــه، بانــک و مالیــات دانســت و خواســتار تعامــل اتــاق 

ایــران و تشــکل‌های ذیربــط در بازنویســی احــکام آن شــد.

تبعات دعوت از سلاح‌ورزی به نشست‌های مهم دولت
 یــک فعــال توئیتــری بــا انتشــار پســتی نوشــت: مســئولان واجــا، مفصــل در مــورد 
ــد.  ــات لازم را داده‌ان ــت توضیح ــر صم ــادی، وزی ــه علی‌آب ــاح‌ورزی ب ــت س وضعی
ــادی  ــخنگوی اقتص ــر س ــان نظ ــن هم ــر م ــه نظ ــت ک ــرده اس ــام ک ــادی اع علی‌آب
دولــت اســت. واجــا بــه نهادهــای دولتــی اعــام کــرده کــه تبعــات دعــوت از 
رئیــس غیرقانونــی اتــاق بازرگانــی بــه نشســت‌های مهــم بــا وزرای دولــت اســت.

 تسهیلات‌دهی بانک‌ها متناسب 
با رشد نقدینگی

ــوان  ــری، عن ــت توئیت ــک پس ــار ی ــا انتش ــوی‌نژاد، ب ــیدمصطفی موس س
کــرد: یکــی از انتقاداتــی کــه بــه سیاســت کنتــرل ترازنامــه بانک‌هــا 
بــه  تســهیلات‌دهی  روش،  ایــن  بــا  کــه  اســت  ایــن  می‌کننــد،  وارد 
بخــش تولیــد کاهــش یافتــه و تولیــد ضربــه می‌خــورد امــا آمارهــای 
بانــک مرکــزی نشــان می‌دهــد بــا وجــود رشــد نقدینگــی 29 درصــدی، 
تســهیلات نیــز ۲۵ درصــد رشــد داشــته، لــذا تســهیلات‌دهی پــا بــه پــای 

ــت. ــرده اس ــد ک ــد رش تولی


