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حق سهامداران 
دریافت اطلاعات 

بااهمیت بدون کم و 
کاست است

بورس  سازمان  مدیره  هیأت  عضو 
ــوزش  آم مــراســم  در  یکشنبه  روز 
حــاکــمــیــت شــرکــتــی نـــاشـــران به 
اکــنــون  ــه  ک مشکلاتی  از  بخشی 
ــده در  ــای ثــبــت شـ ــت ه ــرک ــزد ش نـ
اشــاره  دارد  وجــود  بــورس  سازمان 
گذشته  ســال  پاییز  ــرد:  ک ــلام  اع و 
با  شرکتی  حاکمیت  دستورالعمل 
تصویب  به  اصلاحات  برخی  انجام 
هیأت مدیره سازمان بورس رسید 

و ابلاغ شد.
این  داشــت:  اظهار  عیوض لو  رضا 
از  حمایت  هــدف  با  دستورالعمل 
ــازار  ب یــک  در  ســهــامــداران  حقوق 
تصویب  بــه  منصفانه  و  ــاف  ــف ش

رسید.
سرمایه گذار  حق  داد:  ادامــه  وی 
ــا ســهــامــدار دریــافــت اطــلاعــات  ی
وضعیت  بر  تأثیرگذار  و  بااهمیت 
شرکت ها بدون کم و کاست است.

بورس  سازمان  مدیره  هیأت  عضو 
باید  مدیران شرکت ها  کرد:  تأکید 
راستگو  و  شفاف  سرمایه گذار  با 
در  را  نیاز  مــورد  اطلاعات  و  باشند 

اختیار آنها قرار دهند.
سرمایه گذار  حق  داد:  ادامــه  وی 
شرکت  وضعیت  پیش بینی پذیری 
شرکت  آینده  ســود  ارزیــابــی  نیز  و 

است.
ــو اظـــهـــار داشـــــت: اگــر  ــوض ل ــی ع
بهای  ــر  ب تــأثــیــرگــذار  متغیرهای 
قابلیت  از  شرکت ها  شــده  تمام 
ــری بـــرخـــوردار  ــذیـ پــیــش بــیــنــی پـ
ــادر به  نــبــاشــنــد، ســرمــایــه گــذار قـ
نخواهد  دارایی ها  قیمت  ارزیابی 

بود.
بورس  سازمان  مدیره  هیأت  عضو 
بخشی  منافع  نباید  اینکه  بیان  با 
سهامداران  منافع  بر  ذینفعان  از 
ایــن  گــفــت:  ــود،  شـ داده  تــرجــیــح 
مسائل جزو حقوقی تلقی می شود 
که دستورالعمل حاکمیت شرکتی 
بنا شده  ایــن حــقــوق  قــوانــیــن  ــر  ب

است.
جزو  موضوع  ایــن  داد:  ادامــه  وی 
مقرراتی است که شرکت های ثبت 
به  ملزم  بــورس  سازمان  نزد  شده 
رعایت آن خواهند بود، اما مدیران 
صنایع باید به این نکته توجه کنند 
که رعایت اصول حاکمیت شرکتی 
در  پــایــدار  سرمایه گذاری  راه  تنها 

اقتصاد ایران است.
دنبال  به  اگر  کرد:  تأکید  عیوض لو 
این هستیم تا شرکت ها به صورت 
و  بمانند  ــده  زن نسلی  بین  ــروت  ث
دوام داشته باشند باید حتماً سود 
شرکت ها  در  شرکتی  حاکمیت 

جاری باشد.
بورس  سازمان  مدیره  هیأت  عضو 
در  که  اتفاقاتی  به  توجه  با  گفت: 
انـــرژی و قیمت گـــذاری آن  حــوزه 
اهمیت  اســت،  دادن  رخ  حال  در 
این مسائل بیش از گذشته آشکار 

می شود.
ــا تــوجــه به  ــت: ب ــ ــار داش ــه وی اظ
اهمیت روزافزون قیمت سوخت و 
انرژی برای شرکت ها، پرداختن به 
پایداری و گزارشگری بسیار  مسأله 

حائزاهمیت است.
شرکت ها  کــرد:  تأکید  عیوض لو 
مقوله  بـــه  ویـــــژه ای  ــه  ــوج ت ــد  ــای ب
اکنون  باشند،  داشــتــه  ــره وری  ــه ب
به  پرداختن  و  صرفه جویی  فصل 
زمینه  کــه  ــت  اس تکنولوژی هایی 
صرفه جویی در حداقل هزینه ها را 
فراهم می کند تا شرکت ها بتوانند 

از این طریق پایدار بمانند.

خبر

 

ــان تــیــر مــاه  ــای ــا پ ــد ت ــی ده ــار نــشــان م آمـ
فــرآورده هــای  اسپرد  کرک  نرخ  میانگین 
رسیده  دلار   16 حـــدود  بــه  پالایشگاهی 

است.
رقمی که در سه ماهه فصل بهار حتی به 

10,5 تا 11 دلار هم رسیده بود.
ــا شــروع  اوایـــل ســال گذشته بــود کــه ب
جنگ روسیه و اوکراین قیمت محصولات 
شدت  بــه  پالایشگاهی  ــای  ــرآورده هـ فـ و 
افزایش یافت و میانگین نرخ کرک اسپرد 
به  ســال  اول  مــاهــه  ســه  در  مــحــصــولات 
باعث  موضوع  این  رسید.  دلار   29 حدود 
شد تا درآمد شرکت های پالایشگاهی نیز 
آنها  سود  حاشیه  و  یابد  افزایش  بشدت 

نیز در محدوده مناسبی قرار گیرد.
 ،1401 ــال  س دوم  نیمه  در  ــال  ح ــن  ای بــا 
ــود شــدنــد و  ــای جــهــانــی وارد رکـ ــازارهـ بـ
شروع  نیز  پالایشگاهی  محصولات  قیمت 
سودهای  از  بخشی  تا  یافت  کاهش  به 

شناسایی شده تعدیل شود.
ابتدایی  ماهه  سه  در  کاهشی  رونــد  این 
ــای  ــده ــا درآم ــد ت ــاری بــاعــث ش ســـال جـ
نظر  از  پــالایــشــگــاه هــا  شـــده  شــنــاســایــی 

درصدی افت کند.
همچنین با توجه به افزایش نرخ خوراک، 
حقوق و دستمزد و سایر نهاده های مورد 
عناوین  شــرکــت هــا،  ــن  ای تولید  در  نیاز 

بــا درصــد  نیز  آنها  و ســودســازی  بــازدهــی 
بیشتری کاهش یافتند.

انتشار صورت های مالی  با  براین اساس، 
فصل بهار شرکت های پالایشی مشخص 
نفتی  فرآورده های  گروه  درآمدهای  شد، 
هزار   235 حــدود  به  کاهش  درصــد   15 با 

میلیارد تومان رسیده است.
ایـــن افـــت درآمـــدهـــا در کــنــار افــزایــش 
سودسازی  میزان  تا  شد  باعث  هزینه ها 
میلیارد  هـــزار   16 حـــدود  بــه  پالایشی ها 
مشابه  مدت  به  نسبت  که  برسد  تومان 
کاهش  درصـــد   60 از  بــیــش  قــبــل  ســـال 
ــا افــزایــش  ــه ب ــت. هــرچــنــد ک ــه اسـ ــت داش
رسیدن  و  تــیــرمــاه  در  قیمت ها  نسبی 
دلارانتظار   16 به  پالایشگاه ها  اسپرد  کرک 
ــای  ــده ــای آیــنــده درآم ــاه ه مـــی رود در م
اما  یابد  افــزایــش  پالایشی  شرکت های 
افزایش  به  توجه  با  کارشناسان  نظر  از 
ــد رو بــه رشد  ــرژی، رون نــرخ خـــوراک و انـ
انتظار  از  دور  بــســیــار  آنــهــا  ســـودســـازی 

خواهد بود.
و  پــالایــشــی  مــحــصــولات  قیمت  کــاهــش 
برای  را  نامطلوبی  رونــد  آنها  ســودســازی 
که  بــه طــوری  زده  ــم  رق آنها  ســهــامــداران 
ابتدای  از  شرکت ها  ایــن  سهام  قیمت 
یافته  کــاهــش  ــد  درصـ  9,6 حـــدود  ســال 
اســت. درحــال حاضر گــروه فــرآورده هــای 
نفتی پس از پتروشیمی های تولیدکننده 
بین  را  قیمت  کاهش  بیشترین  اوره  کود 
خود  به  سهام  بــازار  معاملاتی  گروه های 

اختصاص داده اند.

رشد سودسازی روانکارهای بورسی در فصل بهار
حاشیه سود پالایشگاه ها کاهش یافت

 تغییرات درآمد و حاشیه سود ناخالص گروه فرآورده های نفتی 
در سه ماهه 1402 – میلیارد تومان

تغییرات واحد 
درصد 

حاشیه سود 
ناخالص  تغییرات  درآمدهای 

عملیاتی  نماد

 -%15  %6  -%8  60991 شبندر

 -%8  %11  -%12  82540 شپنا

 -%14  %6  -%26  42823 شتران

 -%13  %4  -%30  9197 شاوان

 -%19  %3  %5  11480 شراز

 -%21  -%2  -%43  14884 شبریز

 %1.5  %32.6  %40  4799 شبهرن

 %5.7  %11.7  %77  3751 شپاس

 %3.4  32.4  %6  4770 شسپا

 -%11  8.7  -%15.5  235235 جمع

تغییرات سود خالص و نسبت های ارزندگی گروه فرآورده های نفتی 
در 3 ماهه 1402 – میلیارد تومان

 p/s  p/e تغییرات  سود خالص  نماد

 0.52  5.1  -%73  3071 شبندر

 0.51  5.6  -%42  7595 شپنا

 0.59  5.1  -%61  3923 شتران

 0.46  6.8  -%86  224 شاوان

 0.39  6.8  -%82  190 شراز

 0.41  6.3  -%43  -386 شبریز

 1.52  6.2  %51  1106 شبهرن

 0.53  5  %1159  382 شپاس

 1.4  6.4  %9  100 شسپا

 0.57  5.5  -%63  16205 جمع

صنایع بورسی 

بازار سهام

 
 ،1402 مردادماه  از  روز  اولین  معاملات  در 
افزایش  ــازار  ب در  فعال  نمادهای  اکثریت 
و  فرابورس  کل  شاخص  و  داشتند  قیمت 

شاخص هم وزن بورس صعودی شدند.
در  شده  معامله  نماد  از 669  یکشنبه،  روز 
تالارهای بورس و فرابورس ایران، 379 نماد 
نیز  نماد   290 و  شد  افزایشی  ــد(  درص  57(

کاهش قیمت داشتند.
ــن روز تــعــداد صــف هــای فـــروش نیز  در ای
نسبت به روز معاملاتی قبل افت محسوسی 
داشت و به عدد 70 رسید. درمقابل 54 نماد 
نیز در صف خرید بودند که 10 نماد بیشتر از 

روز شنبه بود.
به این ترتیب شاخص کل هم وزن بورس 

ــزار و 60 واحــدی همراه شد و  با رشــد 2 ه
ــورس نیز بــا 86 واحــد  ــراب شــاخــص کــل ف

افزایش به عدد26 هزار و426 واحد رسید.
 

گروه فرآورده های نفتی شاخص کل را 
پایین کشیدند

روز یکشنبه نشان می دهد،  آمار معاملات 
روز  ــازار  بـ نــمــادهــای  اکثر  کــه  شرایطی  در 
سر  پشت  را  تراکنشی  کــم  و  بی حاشیه 
روز  نفتی  فــرآورده هــای  گروه  می گذاشتند، 

سختی داشته است.
در این روز، افت سنگین قیمت نمادهایی 
ــان  ــران« در زم ــتـ ــدر« و »شـ ــن ــب مــانــنــد »ش
بــازگــشــایــی آنــهــا در کــنــار کــاهــش قیمت 
ــارس« کــه بــزرگ تــریــن هلدینگ  ــ نــمــاد »ف
سرمایه گذاری بازار شناخته می شود باعث 
شد تا شاخص کل بورس بیش از 6 هزار و 
189 واحد کاهش یابد و به عدد 1 میلیون و 

976 هزار و 944 برسد. این کاهش ارتفاع در 
حالی بود که تا قبل از بازگشایی نمادهای 
پالایشی شاخص کل بورس افزایش ارتفاع 

داشت.
 

رکود معاملات عمیق تر شد
ارزش  و  حجم  یکشنبه  روز  معاملات  در 
تا  یافت  کاهش  دیگر  گــام  یــک  معاملات 
همچنان شرایط رکودی در معاملات سهام 
دیـــروز،  آمـــار  ــاس  ــراس ب بــاشــد.  حکمفرما 
بیش از پنج میلیارد و 838 میلیون سهم، 
اوراق بهادار به ارزش 4 هزار و  حق تقدم و 
تومان در بورس معامله شد  61 3 میلیارد 
که کمترین میزان ثبت شده برای سال 1402 
همین  به  نیز  فرابورس  در  شرایط  اســت. 
منوال بود و در این بازار حدود سه میلیارد 
و 690 میلیون برگه سهم و اوراق مالی داد و 

ستد شد.

ــدد 4  ع تــا  نیز  ــازار  بـ ــرد  خ معاملات  ارزش 
طی  که  یافت  کاهش  تومان  میلیارد  هــزار 
تعمیق  ــت.  اس بی سابقه  گذشته  مــاه   12
رکود معاملات سهام در کنار تداوم خروج 
نشان  معاملات  از  حقیقی  ســهــامــداران 
بازدهی  روند  مورد  در  سهامداران  می دهد 

این بازار بدبین شده اند.
 

بازگشت ثبات به بازارهای مالی ایران
طلا  مانند  مالی  بازارهای  روند  مشاهده  با 
و ارز در ماه های گذشته به ندرت نشانه ای 
امــواج رشد قیمتی مانند سال های  آغاز  از 
ایــن در حالی  ــرد.  ک پیدا  مــی تــوان  گذشته 
و  خبرها  برابر  در  مالی  بــازارهــای  که  است 
شایعات رسیده با بلوغ بیشتری رفتار کرده 
اونــس طلای  اســت. مانند رشد چند روزه 
خود  به  نزولی  رونــد  هفته  ایــن  که  جهانی 
گرفت اما این رشد و کاهش، تأثیر چندانی بر 

بازار سهام در موقعیت صعود
شاخص های بازار بین اکثریت سبز و اقلیت قرمز تقسیم شد

بازار طلای ایران نداشت و در هفته گذشته 
ما شاهد نوسان کمی در بازار طلا بودیم.

گذشته  سال های  که  است  حالی  در  این   
پول های  سیل  تا  بــود  کافی  جرقه  همین 
زده  هیجان  خــریــداران  توسط  ســرگــردان 
بازار وارد شود و عواقب جبران ناپذیری  به 
ثبات  نشانه های  ایــن  بــیــاورد.  به دنبال  را 
ــون  ــره ــادی م ــ ــ ــدود زی ــ ــا حـ اقـــتـــصـــادی تـ
است.  مرکزی  بانک  درست  سیاست های 
طبق آمار منتشر شده توسط بانک مرکزی 
گذشته  مــاه   21 در  نقدینگی  رشــد  میزان 
را کاهشی اعــلام کــرد. این در حالی است 
توسط  ــده  ش اعــطــا  تسهیلات  مــیــزان  کــه 
بـــوده. در همین  بــا رشــد هــمــراه  بانک ها 
کرد:  اذعان  مرکزی  بانک  خبرگزاری  مورد 
و  پولی  برنامه  اجـــرای  و  تدوین  به دنبال 
تعیین هدف رشد نقدینگی برای سال های 
1401 و 1402، در کنار پیگیری جدی سیاست 
و  بانک ها  ترازنامه  رشــد  مــقــداری  کنترل 
جریمه بانک های متخلف از حدود تعیین 
سپرده  نسبت  ــش  ــزای اف طــریــق  از  شــده 
قانونی، رشد نقدینگی از ابتدای شروع به 
قابل  کاهش  تاکنون  سیزدهم  دولــت  کار 
از 42.8 درصد در مهرماه  و  یافته  توجهی 
رسیده  ــرداد 1402  خ در  درصــد  به 29   1400
ایــن در ســال 1401 شاهد  ــود  ــت. با وج اس
پــرداخــت تسهیلات  رشــد 45.3 درصــدی 
بوده ایم. همچنین کل تسهیلات پرداخت 
بخش های  بــه  کشور  بانکی  شبکه  شــده 
مختلف اقتصادی طی سه ماهه اول سال 
ریال  میلیارد  ــزار  ه  9213.5 معادل   1402
بـــوده اســت کــه نسبت بــه مــدت مشابه 
داشته  درصــدی   25.8 رشد  گذشته  سال 
است. در حالی که رشد تجمعی نقدینگی 
امسال 3.9 درصد بوده  سه ماهه نخست 
و  نقدینگی  کنترل  می دهد  نشان  آمار  اما 
به  منجر  بانک ها  ترازنامه  مقداری  کنترل 

کاهش پرداخت تسهیلات نشده است.
کند شدن موتورهای تورم زای اقتصاد ایران 
در  شرایط  شد  باعث  گذشته  ماه های  طی 
شاخص بهای تولیدکننده و مصرف کننده 
تا حدود بسیار زیادی بهبود یابد. همچنین 
در پی بازگشت ثبات به شاخص های کلان 
شرکت ها  که  بودیم  آن  شاهد  اقتصادی، 
را  ــود  خ فـــروش  و  تولید  رونـــد  توانستند 

افزایش دهند.
از نظر برخی کارشناسان این شرایط می تواند 
را  شرکت ها  بازدهی  افزایش  سال  پایان  تا 
بار  این  که  افزایشی  باشد؛  داشته  به دنبال 
و  نبوده  قیمت ها  عمومی  سطح  محل  از 
اقتصاد  واقعی  وضعیت  در  بهبود  حاصل 

ایران است.

تعداد سهام سبزپوش، 
در معاملات سهام روز 
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حال روانکارها خوب است
ــا وجــــــود کـــاهـــش ســـــودســـــازی در  ــ ب
ــال ســایــر  ــ شـــرکـــت هـــای پـــالایـــشـــی، ح
فرآورده های  گروه  در  فعال  شرکت های 

نفتی خوب است.
به رغم  مــی دهــد،   نشان  ــار  آم به  نگاهی 
شرکت های  ــازی  ــودس س و  ــد  درآمـ ــت  اف
در  روانکار  انواع  تولیدکنندگان  پالایشی، 
وضعیت مطلوبی قرار دارند و سودسازی 

آنها درحال افزایش است.
تولید  در  آنــلایــن،  چــابــک  ــزارش  ــ گ ــه  ب

خوراک  عنوان  به  لوبکات  ابتدا  روانکارها 
اصلی از پالایشگاه ها گرفته می شود که با 
توجه به افت زیاد قیمت لوبکات، شرایط 
شرکت های  ــازی  ــودس س افــزایــش  بـــرای 
پایه  روغن  انواع  و  روانکارها  تولیدکننده 
بسیاری  اینکه  جالب  است.  شده  فراهم 
در  روانکارها  تولیدکننده  شرکت های  از 
و  قــراردارنــد  پالایشی  مجموعه های  دل 
سهام  و  جداشده  پالایشگاه ها  از  بعدها 
شده  عرضه  عموم  به  مجزا  طور  به  آنها 

است.
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