
ارزش معاملات تالار 
صادراتی ۵.۲ همت 

شد
۲۰۷ هزار و ۷۳۵ تـــن انواع کالا به 
ارزش بیـــش از ۵.۲ هـــزار میلیارد 
تومـــان در تـــالار صادراتـــی بورس 
کالای ایران در هفته منتهی به ۲۳ 
تیر ۱۴۰۲ مورد معامله قرار گرفت.
انـــواع  تـــن   ۷۳۵ و  هـــزار   ۲۰۷
محصـــول صنعتـــی و پتروشـــیمی 
بـــه ارزش بیـــش از ۵ هـــزار و ۲۴۹ 
میلیارد تومـــان در رینگ صادراتی 
ایـــران در هفتـــه  بـــورس کالای 
منتهی بـــه ۲۳ تیر فروخته شـــد.
در جریان معاملات هفته گذشته 
تـــالار صادراتی، بیشـــترین حجم 
معاملـــه شـــده متعلـــق بـــه قیر با 
دادوســـتد ۱۴۹ هـــزار و ۳۷۰ تـــن 
بـــه ارزش بیش از ۲ هـــزار میلیارد 

تومـــان بود.
همچنیـــن در هفتـــه گذشـــته ۵۰ 
هزار تـــن گندلـــه ســـنگ آهن به 
ارزش بیش از ۲۲۶ میلیارد تومان 
در تـــالار کیـــش فروختـــه شـــد و 
ارزش فـــروش ۸ هـــزار تـــن مس 
کاتد بیش از ۳ هـــزار و ۱۴ میلیارد 

تومـــان بود.
در هفتـــه ای کـــه گذشـــت، ۳۴۰ 
هزار تـــن عایق رطوبتـــی به ارزش 
۴ میلیـــارد و ۹۹۲ میلیـــون تومان 

دادوســـتد شد.
عـــلاوه بـــر ایـــن، فـــروش ۲۵ تن 
گوگرد پـــودر ارزش ۹۷.۵ میلیون 

تومانی داشـــت.
 

 معامله ۲۴۴ میلیون 
واحد صندوق  در 

بورس کالا
بررســـی معامـــلات بـــازار مالـــی 
بورس کالای ایران نشـــان می دهد 
هفتـــه گذشـــته )منتهـــی بـــه ۲۳ 
تیر(، بیـــش از ۲۴۴ میلیون واحد 
صندوق ســـرمایه گذاری کالایی به 
ارزش بیش از ۷۲۱ میلیارد تومان 

معامله شـــد.
 ۱۱ گذشـــت،  کـــه  هفتـــه ای  در 
صندوق فعـــال در حـــوزه طلا و ۲ 
صندوق فعـــال در حـــوزه زعفران 
 ۱۱ ۲۴۴ میلیـــون و  در مجمـــوع 
هـــزار و ۲۹۵ واحـــد صنـــدوق بـــه 
ارزش بیش از ۷۲۱ میلیارد تومان 

شـــد. معامله 
ســـهم صندوق هـــای طـــلا از این 
حجـــم از معامـــلات صندوق های 
ســـرمایه گذاری، ۱۶۲ میلیـــون و 
۴۴۲ هـــزار و ۷۹۲ واحـــد به ارزش 
بیـــش از ۶۳۲ میلیـــارد تومـــان و 
ســـهم صندوق هـــای زعفـــران ۸۱ 
میلیون و ۵۶۸ هـــزار و ۵۰۳ واحد 
بـــه ارزش بیـــش از ۸۸.۸ میلیارد 

تومـــان بود.
 

عرضه ۴۸۵ هزار تن 
شمش و ورق فولادی 

در بورس کالا
دوشـــنبه ۲۵ تیرمـــاه در بـــورس 
کالا ۴۸۵ هـــزار تن شـــمش و ورق 
فـــولادی در تـــالار صنعتـــی عرضه 
 شد. در تالارهای مختلف بیش از 
۸۳۱ هزار تن انواع کالا و محصول 

عرضه می شـــود.
تـــالار  کالاخبـــر،  گـــزارش  بـــه   
محصول هـــای صنعتـــی و معدنی 
میزبـــان عرضـــه ۳۰۰ هـــزار و ۸۰ 
تن ورق گرم، ۱۷۳ هـــزار و ۵۰ تن 
شـــمش بلـــوم و ۷ هـــزار تن ورق 
ســـرد و ۵ هزار تـــن ورق گالوانیزه 

. ست ا

اخبار

بازار سرمایه۸
سه شنبه  ۲۷ تیر  ۱۴۰۲  شماره ۳۳

  

بـــا وجـــود اینکه برخـــی کارشناســـان 
پیش بینـــی می کردنـــد شـــاخص های 
بـــه ســـطوح حمایتـــی  بـــازار ســـهام 
کنونی خـــود واکنـــش نشـــان داده و 
یـــک رونـــد صعـــودی را آغـــاز کننـــد، 
و  ز  ر ا ع  ا نـــو ا قیمـــت  کاهـــش  مـــا  ا
افـــت قیمت هـــای  ایـــران و  طـــلا در 
جهانـــی فلـــزات باعث شـــد بســـیاری 
از ســـهامداران در خصـــوص توانایی 
بـــرای تحقـــق ســـودهای  شـــرکت ها 

پیش بینـــی شـــده مـــردد شـــوند.
ایـــن موضـــوع باعـــث شـــد شـــاخص 
کل بـــورس در معاملات روز دوشـــنبه 
بـــا کاهـــش ۶۴ هـــزار و ۶۶۳ واحدی 
مواجـــه شـــود و حمایـــت ۲ میلیـــون 

واحـــدی را از دســـت بدهد.

بـــه ایـــن ترتیـــب شـــاخص کل بورس 
پایـــان معامـــلات دیـــروز حـــدود  در 
۳.۲ درصـــد کاهـــش ارتفـــاع داد و به 
عدد یـــک میلیـــون و ۹۵۶ هزار واحد 

. سید ر
 ایـــن کاهش در فرابـــوس ۶۷۲ واحد 
بـــود و باعـــث شـــد شـــاخص کل این 
بازار نیز تا عـــدد ۲۵ هزار و ۸۰۰ واحد 

. کند فت  ا
در معاملات دیـــروز، حمایت حقوقی 
از ســـهام بـــزرگ ادامـــه یافـــت، امـــا 
ایـــن اقدام باعـــث جلوگیـــری از افت 
قیمت ها و ریزش شـــاخص کل نشد. 
از  حقیقـــی  پـــول  خـــروج  طرفـــی  از 
۱۱۶۵ میلیـــارد تومان  معاملات خـــرد 

. د بو
۶۵۰ نمـــاد  از مجمـــوع  روز دوشـــنبه 
معامله شـــده در بـــورس و فرابورس، 
۵۵۳ نماد در محـــدوده منفی معامله 
شـــدند و ۹۷ نماد نیز افزایش قیمت 
داشـــت. از ایـــن تعـــداد ۱۵۳ نماد در 
۲۵ نمـــاد در صـــف  صـــف فـــروش و 

گرفت. قـــرار  خرید 

 دلار نزولی شد، فلزات ارزان شد
روند نزولی شـــاخص های بازار سهام 
ایـــران در روزهـــای اخیـــر از تحـــولات 
بازارهـــای جهانـــی و ســـایر بازارهـــای 

اثـــر پذیرفته اســـت. مالی 
نگاهـــی بـــه روند معاملات یـــک هفته 
گذشـــته فلزات نشـــان می دهد روند 
ی  فـــولاد محصـــولات  ر  د قیمت هـــا 

همچنـــان نزولی اســـت.
آمـــار معاملات هفته گذشـــته نشـــان 
می دهـــد در بـــازار ورق گـــرم فولادی 
هرچنـــد قیمت هـــا در بـــازار چیـــن تا 
بـــالای ۵۶۵ دلار در هـــر تن بـــالا آمده 
امـــا قیمت هـــای فـــوب دریای ســـیاه 
درعدد ۵۸۵ دلار ثابت مانده اســـت.

ایـــن هفتـــه، قیمـــت میلگـــرد در  در 
بازارترکیـــه از حـــدود ۶۰۰ دلار در هـــر 
تن بـــه ۵۸۰ دلار کاهش یافت. قیمت 
ایـــن کالا در بازار چین بـــا یک کاهش 
اندک نســـبت بـــه ابتـــدای هفتـــه به 

۵۴۰ دلار رســـید. عدد 
بـــا  بیلـــت در هفتـــه گذشـــته  بـــازار 
و  روبـــه رو شـــد  کاهـــش شـــدید تری 
قیمـــت فوب دریـــای ســـیاه از حدود 
تـــن  ۴۶۰ دلار در هـــر  بـــه  ۵۷۷ دلار 
وز  ر معامـــلات  در  یافـــت.  کاهـــش 
نیـــز  لنـــدن  کالای  بـــورس  گذشـــته 
قیمـــت آلومینیوم حـــدود ۱.۳ درصد 
کاهش یافـــت و به عدد ۲ هزار و ۲۴۴ 
دلار رســـید. قیمـــت مس نیـــز حدود 
۲.۵ درصـــد کاهش داشـــت و به عدد 

۸ هـــزار و ۴۵۷ واحـــد رســـید.
ایـــن رونـــد در مجمـــوع   هـــر چنـــد 
می توانـــد برحاشـــیه ســـود محصولات 
فلزاتـــی در ایـــران تأثیر گذار شـــود اما 
به نظـــر می رســـد شـــرکت ها بتوانند 
کاهش هـــا را از طریـــق افزایش تولید 

و فـــروش جبـــران کنند.
بازار ســـهام ایـــران در کنـــار بازارهای 
جهانـــی، از طرف کاهـــش قیمت های 
ارز و طـــلا نیـــز تحت تأثیر قـــرار دارد. 
در روزهـــای اخیـــر رکـــود شـــدید در 

ایـــن بازارهـــا باعث شـــد قیمـــت دلار 
هـــزار   ۴۸ محـــدوده  تـــا  رســـمی  غیر
تومـــان کاهش یابـــد که ایـــن موضوع 
برخـــی از فعـــالان بـــازار ســـرمایه را در 
شـــرکت های  سود ســـازی  خصـــوص 

صادراتـــی بدبیـــن کرده اســـت.
دراین رابطه کارشناســـان بـــازار اظهار 
در  دلار  قیمـــت  کاهـــش  داشـــته اند 
بازارهـــای غیررســـمی هیـــچ تأثیری بر 
درآمدهای شـــرکت ها نخواهد داشت 
و نگرانـــی فعالان بازار بی مورد اســـت.
بـــه گفتـــه ایـــن کارشناســـان، در حال 
حاضـــر هیچ یـــک از کالاهـــای تولیدی 
خ هـــای بازارهای  در بازار بر اســـاس نر
غیررســـمی قیمت گـــذاری نمی شـــوند 
در  ارز  خ  نـــر افزایـــش  یـــا  کاهـــش  و 
ایـــن بازارهـــا بر درآمـــد و سودســـازی 

شـــرکت ها تأثیـــر نخواهد داشـــت.
 

رکــود معاملات در اوج برگزاری 
مجامع

با نزدیک شـــدن به آخریـــن فرصت ها 
لانه  ســـا مـــع  مجا ی  ر ا گـــز بر ی  ا بـــر
شـــرکت ها، حجـــم معامـــلات نیـــز به 
کمتریـــن میزان خود از ابتدای ســـال  

رســـید. جاری 
امـــروز ۹ میلیـــارد و ۶۹۵ میلیون برگ 
ســـهم در بـــورس و ۷ میلیـــارد و ۷۸۲ 
بـــرگ ســـهم در فرابـــورس  میلیـــون 
معامله شـــد که در محـــدوده روزهای 
قبـــل و میانگین هـــای پاییـــن حجـــم 

معامـــلات روزانـــه قـــرار می گیرد.
 

نوسانات شدید شــاخص ها نشانه 
ناکارآمدی بازار ایران اســت

اوراق  بـــورس  کـــه  ســـالی  چنـــد  در 
بهـــادار در ایـــران رونـــق چشـــمگیری 
گرفتـــه، همـــواره شـــاهد آن بودیم که 
شـــاخص کل دچـــار فرازوفرودهـــای 
بـــوده  احساســـی  بعضـــاً  و  ناگهانـــی 
اســـت. البته مدیران ارشـــد بـــا تغییر 
ســـاختارهای معیـــوب و تنوع بخشـــی 
ایجـــاد  همچنیـــن  و  صندوق هـــا  بـــه 
نظارت هـــای بیشـــتر ســـعی کرده انـــد 
کننـــد  جلوگیـــری  موضـــوع  یـــن  ا ز  ا
موفقیت هایـــی  نیـــز  حـــدودی  تـــا  و 
کســـب کرده انـــد، امـــا باید ایـــن نکته 
را خاطرنشـــان کـــرد گه ایجـــاد فضای 
فکـــری نامناســـب و بـــه وجـــود آمدن 
رویه های غلـــط در بین فعـــالان بازار، 
باعـــث می شـــود ایـــن رونـــد ادامه دار 
باشـــد و به انتظار همیشـــگی در میان 
فعـــالان تبدیـــل شـــود و بـــازار ســـهام 
ایـــران را در بلند مدت به حاشـــیه های 

ببرد. خطرناکـــی 
بایـــد توجـــه داشـــت در پی بـــه وجود 
آمـــدن منافـــع کلان برای اشـــخاص و 
گروه هـــای دخیـــل در بـــازار، در آینده 
اصـــلاح ایـــن رویه هـــای ریشـــه دار کار 

بســـیار ســـختی خواهـــد بود.

کاهش قیمت ها به بازار سهام رسید
افت قیمت جهانی فلزات و کاهش نرخ ارز، شاخص های بازار سهام را نزولی کرد

 کاهش قیمت دلار در 
بازارهای غیررسمی 

هیچ تأثیری بر 
درآمدهای شرکت ها 

نخواهد داشت و نگرانی 
فعالان بازار بی مورد 

است

بازار سهام

سعید رشیدی نوبندگانی
روزنامه نگار

یک کارشـــناس بازار سرمایه بیان 
کـــرد: مهم تریـــن فاکتـــوری کـــه 
ســـرمایه گذاران در فصـــل مجامع 
می دهنـــد،  قـــرار  توجـــه  مـــورد 
بـــه موضـــوع DPS )ســـود نقـــدی 
ســـهام( شـــرکت ها باز می گردد. 
ر  د کـــه  شـــنی  و ر ز  ا ند چشـــم ا
کنـــار ایـــن معیـــار می تـــوان برای 
ســـهام متصـــور بـــود نیـــز حائـــز 
اهمیـــت اســـت. به گزارش ســـنا، 
محمدجـــواد بختیـــاران، تحلیلگر 
بازار ســـرمایه دربـــاره گزارش های 
ســـه ماهـــه شـــرکت ها و تأثیر آن 
بر روند بازار ســـرمایه به بورســـان 
گفـــت؛ با توجه به ثبـــات حاکم در 
بازار ســـرمایه، به احتمال بســـیار 
پـــس از انتشـــار گزارش هـــای ۳ 
ماهـــه تحرکاتی در برخی از صنایع 
به وقوع خواهد پیوســـت که روند 
مثبتـــی را بر بازار ســـرمایه خواهد 
گذاشـــت چرا که عمده شرکت ها 
عملیـــات و گزارش هـــای ماهانـــه 

بســـیار خوبی داشـــته اند.
وی افـــزود: پس از ارائه و انتشـــار 

گزارش هـــای ســـه ماهـــه صنایعی 
صنعـــت  فلـــزات،  گـــروه  چـــون 
انتظـــار  قطعه ســـازی  و  ســـیمان 
مـــی رود روند بازار ســـرمایه و روند 
معامـــلات را در کوتاه مدت و پس 
از آن در بلندمـــدت مثبت کنند.
ایـــن تحلیلگر بازار معتقد اســـت، 
در حـــوزه نـــرخ ارز در حال حاضر 
با چالش جدی مواجه نیســـتیم. 
در حـــوزه بازارهـــای جهانـــی اگـــر 
سیاست های انقباضی فدرال رزرو 
به اتمام برســـد، طبعاً کامادیتی ها 
افزایش قیمت خواهند داشـــت. 
در بخـــش سیاســـت گذاری بـــازار 
پـــول نیـــز نـــکات حائـــز اهمیتی 
وجـــود دارد کـــه باید مـــورد توجه 

قـــرار بگیرد.
بـــازار ســـرمایه  ایـــن کارشـــناس 
تصریح کرد: بـــا توجه به ۳ پارامتر 
فوق، شرایط حاکم در بازار سهام 
چالشـــی نیســـت. احتمالاً پس از 
انتشار گزارش های ۳ ماهه از اول 
مردادماه سال جاری، تحرکاتی در 
برخـــی از صنایع بـــه وقوع خواهد 

پیوســـت. در چنین شرایطی بعید 
به نظر می رســـد افت چشمگیری 

را در بازار ســـهام تجربه کنیم.
ادامـــه احتمـــالاً  افـــزود: در  وی 
تجربـــه  را  زمانـــی  اصـــلاح  یـــک 
خواهیـــم کـــرد تـــا وضعیـــت دلار، 
نرخ هـــای جهانـــی، کلیـــت بـــازار 
پول و فضای کلان اقتصاد شـــفاف 
شود. افزایش شفافیت در چنین 
پارامترهایی می تواند چشـــم انداز 

صعـــودی بـــازار را تقویـــت کند.
بـــه گفتـــه بختیـــاران، مهم ترین 

فاکتـــوری کـــه ســـرمایه گذاران در 
فصـــل مجامـــع مـــورد توجـــه قرار 
 DPS موضـــوع  بـــه  می دهنـــد، 
)ســـود نقدی ســـهام( شـــرکت ها 
باز می گردد. چشـــم انداز روشنی 
کـــه در کنار ایـــن معیـــار می توان 
برای ســـهام متصور بـــود نیز حائز 
اهمیـــت اســـت. ایـــن تحلیلگـــر 
بـــازار عنـــوان کـــرد: دو فاکتـــور 
اساســـی چـــون موضـــوع DPS و 
چشـــم انداز صنایع برای ما بسیار 

مهم اســـت.

نیما میرزایی کارشـــناس بازار سرمایه، در رابطه 
بـــا تاثیر کاهش شـــاخص CPI و افزایش قیمت 
جهانـــی کامودیتی هـــا بـــر ســـودآوری صنایـــع، 
اظهار کـــرد: قیمت  جهانی کامودیتی ها در چند 
روز اخیـــر به طور قابل توجهی در مســـیر رشـــد 
قرار گرفت، طبیعتا این مســـئله تاثیرات مثبتی 
را بـــرای صنایـــع مـــا در حوزه هایـــی همچـــون 
پتروشـــیمی، فلزات و ... در پی خواهد داشت. 
وی اضافه کرد: از منظر بررســـی های تکنیکال، 
رشـــد قیمـــت  جهانـــی کامودیتی هـــا ادامـــه دار 
نخواهد بـــود و ممکن اســـت در هفته های آتی 
یـــک افُت ملایـــم برای رســـیدن به ثبـــات را در 

این حوزه تجربـــه کنیم.
ایـــن کارشـــناس بـــازار ســـرمایه بیان کـــرد: در 
حال حاضـــر مبحثـــی کـــه می توانـــد جذابیت 
ســـهام شـــرکت های کامودیتی محور را افزایش 
دهد مربـــوط به قیمـــت مبنا در بحث تســـعیر 
ارز اســـت که در حـــال حاضـــر بـــا دلار نیمایی 
دوم حوالـــی ۳۸هـــزار و ۵۰۰ تومـــان محاســـبه 
می شـــود که اختـــلاف قابل توجهی بـــا نرخ ارز 

در بـــازار آزاد دارد.
میرزایـــی تاکید کرد: در حال حاضر مشـــاهدات 
و بررســـی  شـــرایط بـــازار در خصـــوص وضعیت 

شـــرکت های صاداراتـــی محور درصـــورت تعدیل 
نـــرخ ارز، نشـــان از افزایـــش قیمـــت و تقویـــت 
سودســـازی ســـهام ایـــن شـــرکت ها تـــا پایـــان 

دارد. سال 
این کارشـــناس بازار ســـرمایه در پایـــان گفت: 
بـــا توجه بـــه افزایـــش نـــرخ گاز و افُـــت یکباره 
از ســـهم های دلاری، کـــف   قیمـــت بســـیاری 
نســـبتا  مبنـــای  می تـــوان  را  فعلـــی  قیمتـــی 
کم ریســـکی برای قیمت ســـهم ها دانســـت، در 
صـــورت حمایت های دولـــت درخصوص موارد 
فـــوق در رابطـــه بـــا تعدیـــل نـــرخ گاز بالاخص 
بـــازار  رشـــد  شـــاهد  مجـــددا  پتروشـــیمی ها 

بود.   خواهیـــم 

 افزایش سوددهی صنایع کامودیتی محور 
CPI با کاهش

سودهای تقسیمی؛ علت تحرکات بعدی بازار سرمایه
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