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شاخص کل 
بورس درجا زد

 41 درصد نمادها 
سبزپوش شدند

معاملات  آغـــاز  ــوت  س ــروز،  ــ دی
درحالی  مــاه  تیر  چهارم  هفته 
شاخص‌های  که  درآمد  صدا  به 
گذشته  هفته  در  سهام  بـــازار 
سر  پشت  را  نــزولــی  رونـــد  یــک 
محدوده‌های  کف  تا  و  گذاشته 

حمایتی خود عقب نشستند.
شنبه،  روز  معاملات  پایان  در 
 514 حدود  بورس  کل  شاخص 
تا  داد  ارتــفــاع  کــاهــش  واحـــد 
محدوده  در  آن  روزانــه  بازدهی 
حالی  در  این  گیرد.  قــرار  صفر 
ــه مــعــامــات بـــورس در  بـــود ک
بود  افزایشی  ابتدایی  ساعات 
اول  نیمه  در  ــل  ک شــاخــص  و 
6 هزار  از  معاملات دیروز بیش 

واحد افزایش ارتفاع داده بود.
شاخص  صفر  نوسان  وجــود  با 
هفته،  روز  اولین  در  بورس  کل 
سهام  از  سهامداران  استقبال 
شاخص  شد  باعث  فرابورسی 
ــازار در حـــدود 178  بـ ــن  کــل ای
از  را  خود  و  یابد  افزایش  واحد 

عدد 27 هزار واحد جدا کند.
می‌دهد،  نشان  معاملات  آمــار 
تهران  بورس  معاملات  تالار  در 
و   164 مثبت  نمادهای  تعداد 
تعداد نمادهای منفی 216 عدد 
بوده که از این تعداد 9 نماد در 
صف  در  نماد   13 و  خرید  صف 

فروش قرار گرفتند.
فــرابــورس  معاملاتی  تـــالار  در 
ایــــران نــیــز تــعــداد نــمــادهــای 
ــداد  ــع ت و  ــدد  ــ ع  133 مــثــبــت 
بوده  عدد   201 منفی  نماد‌های 
صف  نماد   59 تعداد  این  از  که 
صف  نــیــز  ــاد  ــم ن  76 و  ــد  ــری خ

فروش را تجربه کرد.
 714 مجموع  از  ترتیب  این  به 
تالار  دو  در  شــده  معامله  نماد 
نماد   297 فرابورس،  و  بــورس 
 41 کــه  افــزایــش قیمت داشــتــه 
خود  بــه  را  ــازار  بـ کــل  از  درصـــد 

اختصاص می‌دهد.
نشان  ــروز  ــ دی مــعــامــات  ــار  آمـ
ــد، مــیــزان خـــروج پول  ــی‌ده م
با  خـــرد  مــعــامــات  از  حقیقی 
یافته  ادامــــه  مــیــلــیــارد   287

است.
 از این مقدار 30 میلیارد جذب 
صــنــدوق‌هــای ســرمــایــه‌گــذاری 
کماکان  که  شد  ثابت  درآمــد  با 

عدد ناچیری به شمار می‌رود.
بـــازار،  کــارشــنــاســان  عقیده  بــه 
ایــن رونـــد خـــروج ســرمــایــه در 
تــوســط  ــال  ــ س از  ــل  ــص ف ــن  ــ ای
به  توجه  با  خــرد،  حقیقی‌های 
شرکت‌های  اکثر  مجامع  پایان 
مــشــخــص  و  بـــورســـی  بـــــزرگ 
ســالانــه  مــالــی  عملکرد  شــدن 
گرفته  تعلق  ســود  تخصیص  و 
طبیعی  امــــری  ــم  ــه س هـــر  بـــه 
با  خرد  سهامداران  زیرا  است. 
سال  یــک  گذاشتن  ســر  پشت 
برداشت  با  شده  تعریف  مالی 
اقدام  رضایت‌بخش  سودهای 
اصطلاحاً  و  سهام  از  خروج  به 
تا  می‌کنند  خود  پول‌های  پارک 
کشف  و  قیمت  اصــاح  از  پس 
به  بــازهــم  جــدیــد،  قیمت‌های 
به  ــدام  اق و  برگردند  معاملات 
قیمت‌های  در  ســهــام  خــریــد 

پایین کنند.

گزارش

 
خلیج  ستاره  پالایشگاه  سهام  ــذاری  واگـ
فارس از جمله مسائلی است که در چند 
همراه  زیــادی  حاشیه‌های  با  گذشته  سال 
بــا توجه  ــار اجـــرای حتمی آن  ب ــود و هــر  ب
بــه وعــده‌هــای داده شــده بــا خلف وعــده 

مسئولان همراه شد.
ــدام مهمی، در  ــرای چنین اق ــه اج در ادام
مبنی  صحبت‌هایی  گذشته  ــال  س آبـــان 
ارزی  مطالبات  بــازپــرداخــت  در  تأخیر  بر 
توسعه  صندوق  به  نفت  وزارت  پروژه‌های 
دلاری  میلیارد   ۶ از ‌طلب  و  مطرح  ملی 
در  که  شد  داده  خبر  ملی  توسعه  صندوق 
درصــدی   ۱۸ تملک  به  توجه  با  راستا  ایــن 
خلیج  ســتــاره  پالایشگاه  در  نفت  وزارت 
فارس، صحبت‌هایی مبنی بر واگذاری این 
مطرح  ملی  توسعه  صندوق  به  پالایشگاه 

شد.
ــذاری  ــ واگ کــه  حاشیه‌هایی  بــه  تــوجــه  ــا  ب
این  در  فـــارس  خلیج  ســتــاره  پالایشگاه 
همچنان  داشــت،  همراه  به  خود  با  مدت 
ــدان دقــیــقــی از جــزئــیــات ایــن  ــن خــبــر چ
این  ــت کــه در  اعـــام نشده اس ــذاری  ــ واگ
خبره  عضو  فــولادگــر«،  »حمیدرضا  زمینه 
شورای‌عالی اجرای سیاست‌های کلی اصل 
روزنامه  با  گفت‌وگو  در  اساسی  قانون   ۴۴
ایران اقتصادی درخصوص اقدامات انجام 
اعلام  و  گفت  سخن  زمینه  ایــن  در  شــده 
کرد: پالایشگاه ستاره خلیج فارس یکی از 
گازی  میعانات  پالایشگاه‌های  بزرگ‌ترین 
دنیا است و از این لحاظ می‌توان گفت، به 
عنوان یکی از پالایشگاه‌های قابل اهمیت 

در کشور تلقی می‌شود.
تولید  بــر  عـــاوه  تاکنون  پالایشگاه  ــن  ای
گــازی  میعانات  از  ــدروژن  ــی ه و  اکسیژن 
اقــدام به تولید بنزین هم کــرده اســت، از 
بزرگ‌ترین  از  یکی  پالایشگاه  این  رو،  این 

پالایشگاه‌ها است که قادر به تولید بنزین 
افزایش  به  منجر  موضوع  این  و  است  نیز 

اهمیت این پالایشگاه شده است.
عرضه سهام پالایشگاه ستاره خلیج فارس 
از طریق بورس امکان‌پذیر است که اکنون 
سهامدار  شــده  انجام  بررسی‌های  طبق 
عمده آن شرکت سرمایه‌گذاری وابسته به 

تأمین اجتماعی است.
ــه‌گــذاری  ــن‌ مــیــان شــرکــت ســرمــای در ایـ
شستا هم از طریق تاپیکو در این شرکت 
شــرکــت  همچنین  و  اســـت  ســهــامــدار 
ســرمــایــه‌گــذاری صــبــا تــأمــیــن هــم جــزو 

سهامداران این شرکت تلقی می‌شود.
شود  فراهم  عرضه  شرایط  باید  ابتدا  در 
خلیج  ســتــاره  پالایشگاه  سهام  بــتــوان  تــا 
طور  بــه  کـــرد،  عرضه  بـــورس  در  را  فـــارس 
مانند  شرکت‌هایی  سهام  عرضه  با  حتم 
بورس،  در  فارس  خلیج  ستاره  پالایشگاه 
ــاره  دوب استقبال  و  تقاضا  افــزایــش  شاهد 

سهامداران به بازار خواهیم بود.

زمینه  ایــن  در  لازم  تمهیدات  امیدواریم 
اهمیت  به  توجه  با  بتوان  تا  شــود  انجام 
کشور،  در  فــارس  خلیج  ستاره  پالایشگاه 
زودتر اقدام به عرضه سهام این پالایشگاه 

در بورس کنیم.
همچنین ذکر این نکته ضروری است که 12 
درصد از هلدینگ خلیج فارس را از طریق 

بازار سرمایه عرضه کردیم.
ــن راســتــا شــرایــط بــه نــحــوی تعیین  در ای
نفت  بازنشستگان  صندوق  که  بود  شده 
این  خــریــداران  فــارس  خلیج  هلدینگ  و 

پالایشگاه بودند.
روزنامه  با  خــود  گفت‌و‌گوی  ــه  ادام در  وی 
ایران اقتصادی در پاسخ به سؤالی مبنی بر 
اینکه باتوجه به انتقال اختیارات مالکیت 
وزارتخانه  این  اقتصاد،  وزارت  به  بانک   ۱۴
بهبود  ــای  ــت راس در  را  بــرنــامــه‌هــایــی  ــه  چ
وضعیت ترازنامه بانک‌های تحت مدیریت 
کار قرار داده است، اعلام  خود در دستور 
فرصت  مسأله‌ای  چنین  به  توجه  با  کــرد: 

انــرژی  صــرف  با  دنیا  در  آلومینیوم  تولید 
مانند  اساسی  فلزات  سایر  از  بالاتر  بسیار 
فـــولاد و مــس صـــورت مــی‌پــذیــرد و از این 
تولیدکننده  شرکت‌های  ســودســازی  رو 
انرژی  به  دسترسی  به  آلومینیوم  شمش 

ارزان وابستگی زیادی دارد.
رو طی سال‌های گذشته گسترش  این  از 
در  آلومینیومی  صنایع  و  آلومینیوم  تولید 
ایـــران از طــرف ســرمــایــه‌گــذاران دولتی و 

خصوصی پیگیری شده است.
الکتریکی  تجزیه  روش  با  سبک  فلز  این 
تولید  فرایند  در  رو  این  از  می‌شود.  تولید 
اساسی‌ترین  از  یکی  عنوان  به  برق   ، آن 

حامل‌های انرژی نقش اساسی دارد.
مصرفی  برق  میزان  می‌دهد،  نشان  آمــار 
مــذاب  آلومینیوم  تــن  یــک  تولید  بـــرای 
شرکت‌های  احیای  کوره‌های  در  خالص 
مگاوات   14.67 تا   17.29 حدود  در  ایرانی 

برساعت برتن بوده است.
انرژی در کوره‌های  هرچند میزان مصرف 
اما  اســت  یافته  کاهش  تــاحــدودی  احیا 
ایرانی  شرکت‌های  تولیدات  مجموع  در 
نسبت به کشورهای اروپــای غربی و سایر 

مصرف  بــا  تکنولوژی،  دارای  کشورهای 
انرژی بیشتری صورت می‌پذیرد.

ــیــل مــنــابــع مــحــدود  ــه دل ــال ب ــا ایـــن حـ ب
آلومینا )ماده اصلی آلومینیوم( در ایران ، 
تولیدات این فلز سبک به واردات وابسته 
درکنار  ارز  نــرخ  افزایش  رو  ایــن  از  اســت. 
افزایش قیمت آلومینا بر میزان سودسازی 

شرکت‌های ایرانی اثر منفی داشته است.
ــاف انــتــظــارات، بــاوجــود  ــرخ ازطــرفــی ب
خاموشی  و  اروپـــا  در  انـــرژی  محدودیت 
کـــوره‌هـــای بـــزرگ تــولــیــدکــنــنــده شمش 
این  جهانی  قیمت  آلمان،  در  آلومینیوم 
فلز طی یک سال گذشته روند کاهشی به 
خود گرفت.آمار بورس کالای لندن نشان 
می‌دهد،  متوسط نرخ شمش آلومینیوم 
در LME طی یک سال اخیر)2.541 دلار (  
بوده که نسبت به متوسط نرخ یک سال 
قبل از آن)2.735 دلار( نزدیک به 7 درصد 

کاهش داشته است.
این موضوع نیز یکی از عوامل کاهش سود 
شرکت‌های تولیدکننده شمش آلومینیوم 

بود.
ایــران  آلومینیوم  شرکت  حاضر  حــال  در 
شمش  تــن  هـــزار   180 از  بیش  تولید  بــا 
ایرانی  تولیدکننده  بزرگ‌ترین  آلومینیوم 
ــت آلــومــیــنــیــوم الــمــهــدی  ــرک اســــت. ش
آلومینیوم  و  ــن  ت هـــزار   110 ظــرفــیــت  ــا  ب

جزو  تن  ــزار  ه  147 ظرفیت  با  هرمزگان 
هستند.  اولیه   آلومینیوم  تولیدکنندگان 
شمش  ــیــد  ــول ت ــای  ــ ــروژه‌ه ــ پ همچنین 
آلومینیوم شرکت آلومینای ایران ) فاز اول 
آن با ظرفیت 40 هزار تن تولید سالانه راه 
اندازی شده ( و آلومینیوم جنوب )فاز اول 
آن با ظرفیت 300 هزار تن سالانه راه‌اندازی 
به  اقــدام  خود  بالفعل  ظرفیت  در  شــده( 

تولید می‌کنند.
نیاز  از  مقداری  آلومینیومی  شرکت‌های 
ــادرات تأمین  از طریق ص را  ــی خود  واردات
از  تأمین  امکان  که  صورتی  در  و  می‌کنند 
اخذ  با  باشد،  نداشته  ــود  وج محل  ایــن 
کشور   بانکی  سیستم  از  ارزی  تسهیلات 

اقدام می‌کنند.
 

مهمترین ریسک‌های صنعت 
آلومینیوم ایران

ــای آلــومــیــنــیــومــی ،  ــت‌ه ــرک ــران ش مـــدیـ
نوسانات قیمت مواد اولیه در داخل کشور 
و قیمت‌های جهانی مانند پودرآلومینا، آند 
به  را  کمکی  مــواد  سایر  و  کک  پترولیوم   ،
عنوان مهمترین ریسک‌های  سال جاری 

و آتی صنعت می‌دانند.
ابرپروژه برای نوسازی  درحال حاضر چند 
یا ورود واحدهای جدید تولیدی به صنعت 
ایــن رو تأمین  از  اقـــدام اســت و  در حــال 

مهمترین  از  یکی  عنوان  به  مالی  منابع 
ایــران  آلومینیوم  صنعت  چــالــش‌هــای 

شناخته می‌شود.
از واحد‌های   همچنین در گذشته برخی 
دلیل  به  آلومینیومی  شرکت‌های  احیای 
رده  از   زیــاد  بسیار  آلایندگی  و  فرسودگی 
ــارج شــدنــد کــه در حــال حــاضــر بــرای  خـ
شرکت‌ها  تــا  ــت  اس نیاز  آنها  جایگزینی 
بتوانند شرایط را برای انتقال تکنولوژی و 

قطعات تسهیل کنند.
 

کاهش 6.2 درصد سود آلومینیومی‌ها 
در 1401

شرکت  چهار  مالی  صــورت‌هــای  بررسی 
فعال  آلومینیومی  محصولات  تولیدکننده 
در بــازار سرمایه ایــران نشان می‌دهد ، به 
رغم افزایش ارزش و حجم کل فروش این 
اما مجموع سود  شرکت‌ها در سال 1401، 
به  رو  درصــدی  کاهش 6.2  با  آنها  خالص 
به عدد 3.2 هزارمیلیارد تومان  و  رو شده 

رسیده است.
به  مربوط  تنها  که  ســودســازی‌ای  کاهش 
بوده  »فــایــرا«  ایـــران  آلومینیوم  عملکرد 

است.
به گزارش چابک آنلاین ، این شرکت که 
شمش  تولیدکننده  شرکت  بزرگ‌ترین 
آلومینیوم در ایران است، در سال گذشته 

بررسی عملکرد سود و زیان شرکت‌های آلومینیومی در سال 1401 – میلیارد تومان
تغییرات  سود خالص  تغییرات  سود عملیاتی  نماد
 -%12.3  2760  -%6.8  2909 فایرا
 %13.2  358  %16.1  382 فنوال
 %297  135  %95  82 فالوم
 %5.2  20  %0  21 فمراد
 -%6.2  3273  -%3.4  3394 جمع

 %11  421  %84  1736 آلومینای ایران  )6ماهه 1400(

 %23  1708  %67  8512 آلومینیوم المهدی  )29 اسفند 1400(

 بررسی عملکرد ارزش و حجم فروش کل شرکت‌های آلومینیومی در سال 1401 
)میلیارد تومان – تن(

تغییرات  حجم فروش کل  تغییرات  ارزش فروش کل  نماد
 %10.5  183024  %41.5  14818 فایرا
 %3.8  15580  %45.8  1342 فنوال

 -%16.7  7696  %4.2  496 فالوم
 %21.4  18121  %42.7  344 فمراد

سود خالص آلومینیومی‌های بورسی 
به 3.2 همت رسید

در سال 1401حجم فروش محصولات آلومینیومی 21 درصد افزایش یافت

توانست بیش از 180 هزار تن از محصولات 
مقایسه  در  که  رساند  ــروش  ف به  را  خــود 
نشان  را  ــدی  درص رشــد 10.5  ســال 1400  با 

می‌دهد.
فروش  حجم  و  ارزش  مقایسه  همچنین 
افزایش 18.7 درصدی  از  »فایرا«  صادراتی 
ارزش  درصــــدی   52 و  ــادرات  ــ صـ حــجــم 

صادرات خبر می‌دهد.
بهای  توجه  قابل  افزایش  ایــن،  وجــود  با 
ــروش،  ف هزینه  مــحــصــولات،  ــده  ش تمام 
عمومی و اداری و هزینه های مالی شرکت، 
شده  شناسایی  سودخالص  شــد  باعث 
و  یابد  کاهش  درصد  حدود 12  برای 1401، 

به عدد 2 هزار و 760 میلیارد تومان برسد.
 

صورت‌های مالی آلومینیوم المهدی 
منتشر نشد

شرکت  از  دیگر  یکی  المهدی  آلومینیوم 
است  آلومینیوم  تولیدکننده  بــزرگ  های 
به  آن  مالکیت  گذشته  سال‌های  در  که 

شرکت مپنا واگذار شد.
با انتقال مالکیت این شرکت به گروه مپنا، 
عموم  برای  نیز  شرکت  مالی  صورت‌های 
وضعیت  ســال‌هــا  آن  در  کــه  شــد  منتشر 
بسیار نامناسب مدیریت منابع شرکت را 
نشان می داد. روندی که به نظر می‌رسد 
تاحدودی  مپنا  گــروه  مدیریت  شــروع  با 
بهبود یافته است. با این حال در سال‌های 
صورت‌های  که  بودیم  آن  شاهد  گذشته 
بسیار  تأخیر  با  المهدی  آلومینیوم  مالی 
ــرای عــمــوم افــشــا مــی‌شــد کــه با  زیـــادی بـ
تولید  از  شرکت  این  بالای  سهم  به  توجه 
تحلیل  و  تجزیه  بــرای  شرایط  آلومینیوم 
را با مشکل روبه  ایــران  شرایط صنعت در 

رو می‌کرد.
ــیــز بـــا وجــــود انــتــشــار  ــر ن ــاض درحـــــال ح
صورت‌های مالی شرکت اصلی مپنا سایت 
کدال ، صورت‌های مالی شرکت آلومینیوم 

المهدی برای سال 1401 افشا نشده است.
عملکرد  وضــعــیــت  در  شفافیت  عـــدم 
آلومینیوم المهدی می‌تواند به عنوان یک 
شناخته  مپنا  گروه  کارنامه  در  منفی  نمره 

شود.

گزارش

گفت‌وگو

عضو خبره شورای‌عالی اجرای سیاست‌های کلی اصل 44 قانون اساسی:

امیدواریم شرایط برای واگذاری عمومی 
سهام ستاره خلیج فارس مهیا شود

کمک‌‌کننده  دولت  تا  شده  فراهم  خوبی 
باشد.  بانک‌ها  مالی  ساختار  ــاح  اص در 
برای بخشی از آن در انتظار اصلاح قانون 
مرکزی  بانک  نخست  مرحله  در  هستیم، 
رفع  نهایی  مــراحــل  کـــردن  ــال طــی  ح در 
ایرادات شورای نگهبان و مجمع تشخیص 
مصلحت است. همچنین بخش دیگر آن 
عملی  توسعه  ششم  برنامه  در  است  قــرار 
شود. بخشی از ساختار بانک باید براساس 
نهایت  در  و  گیرد  قرار  اصلاح  مورد  قانون 
و  برعهده دولــت  این اصــاح  بخش دیگر 

وزارت اقتصاد است.
وزارت  ــرای  ب را  خوبی  فرصت  اتفاق  ایــن 

بتواند کمک‌کننده  تا  اقتصاد فراهم کرده 
در اصلاح ساختار این بانک‌ها باشد.

این اقدام باعث می‌شود بانک‌ها بتوانند از 
این طریق به بهبود تراز خود فعالیت کنند 
تا  با چنین اقدامی می‌توان امیدوار بود  و 
بانک‌ها از حالت نگران‌کننده‌ای که برخی 
هستند،  مواجه  مالی  تراز  حوزه  در  آنها  از 

خارج شوند.
ــود که  ــدوار ب ــی ــوان ام ــی‌ت ــن اتــفــاق م بــا ای
در  کمک‌کننده  بانک‌ها  بهره‌وری  افزایش 
انجام  و  کشور  مالی  ــردش  گ ــد  رون بهبود 
وظایف اصلی مربوط به بانکداری خواهد 

بود.

خ ارز بر سر راه  چالش انرژی و نر
صنعت آلومینیوم ایران

تولید آلومینیوم با صرف انرژی بیشتری 
نسبت به سایر فلزات انجام می‌پذیرد، از این‌رو 
دسترسی به انرژی ارزان‌قیمت در تداوم تولید 
این صنعت نقشی حیاتی دارد، همچنین تولید 
محصولات آلومینیومی در ایران تا حد زیادی به 
خ  ارز ریسک  واردات وابسته است و افزایش نر

عملیاتی صنعت را افزایش می‌دهد

 عکس: علی محمدی / ایران


