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رئیــس ســازمان بــورس و اوراق بهــادار بــه برخــورد جــدی 
بــا مدرســان قلابــی در فضــای مجــازی اشــاره کــرد و گفــت: 
ــت،  ــته اس ــازار نداش ــتکاری در ب ــوان دس ــچ عن ــه هی ــت ب دول
یکــی از مراقبت هــای مــا ایــن بــوده تــا دولــت دخالتــی در بــازار 

ــم. ــل کرده ا ی ــق عم ــه موف ــن زمین ــه در ای ــد ک ــته باش نداش
»مجیــد عشــقی« بــه نوســانات اخیــر شــاخص بــورس در بــازار 
اشــاره کــرد و افــزود: موضــوع مربــوط بــه زیرســاخت ها در 
ــد،  ــراه بودن ــادی هم ــدی زی ــا کن ــه ب ــورس ک ــلات ب ــوزه معام ح
باعــث شــد تــا بــازار در ســال ۹۹ بــا وضعیتــی اســفناک همــراه 
شــود، امــا اکنــون ســامانه های مربوطــه بــا توســعه همــراه 
شــده اند و دیگــر بــا مشــکلی در ایــن زمینــه مواجــه نخواهیــم 

شــد.
وی بــه توســعه ســامانه های نظارتــی در بــورس تأکیــد کــرد 

کــه  کردنــد  پیــدا  توســعه  گونــه ای  بــه  ســامانه ها  گفــت:  و 
الگوریتــم هـــــــــــای مختـــــلف نظارتــــی بــه اجــرا در آمدنــد، 
ــه در  ــی ک ــر اتفاق ــدند و ه ــمند ش ــامانه ها هوش ــن س ــون ای اکن
بــازار رخ دهــد بــه صــورت لحظــه ای بــه ناظــر بــازار اطلاع رســانی 
خواهــد کــرد تــا اقدامــات لازم بــرای جلوگیــری از تخلفــات 

صــورت پذیــرد.
از  گرفتــه  صــورت  حمایت هــای  بــه  عشــقی 

اکنــون  کــرد:  اظهــار  و  اشــاره  ســهام  بــازار 
ــازار ســرمایه  صندوق هــای توســعه و تثبیــت ب
بــا شــرایط بســیار مطلوبــی همــراه هســتند، 

در حالــی کــه ایــن صندوق هــا در ســال ۹۹ از 
نبودنــد. برخــوردار  خوبــی  شــرایط  چنیــن 

رئیــس ســازمان بــورس اعــلام کــرد: 
اکنــون ســهام خوبــی در ایــن 
و  دارد  وجــود  صندوق هــا 
بازارگردانــی  صندوق هــای 

ــل از  ــع حاص ــی از مناب بخش

فــروش ســهام خــود را وارد چرخــه تولیــد شــرکت ها خواهنــد 
کــرد.

بــه گفتــه وی، فعالیــت دیگــری کــه در دســتور کار قــرار گرفتــه ، 
ــه  ــت عرض ــه قابلی ــت ک ــی اس ــایی پروژه های ــی و شناس بررس

عمومــی دارنــد.
عشــقی تأکیــد کــرد: در ســال ۹۹ پــول وارد شــده بــه 
بــورس فقــط در داخــل بــازار در چرخــش بــود، 
اکنــون تغییراتــی در ایــن زمینــه صــورت گرفتــه 
ــق  ــود از طری ــازار می ش ــه وارد ب ــی ک ــر پول و ه
صندوق هــای بازارگردانــی، صندوق هــای بــا 
درآمــد ثابــت و صنــدوق تثبیــت و توســعه بــه 

ــاز می گردنــد. چرخــه اصلــی خــود ب

برخوردبامدرسانقلابی
درفضایمجازی

بــورس  ســازمان  رئیــس 
بــه برنامه هــای ســازمان 

بــورس بــرای برخــورد بــا مدرســان قلابــی در فضــای مجازی 
فضــای  در  برخــی  اســت  ممکــن  گفــت:  و  کــرد  اشــاره 
مجــازی بــه دنبــال پــروژه کــردن ســهام و فعــال کــردن کانال 

ــند. ــازی باش ــای مج در فض
وی بــا تأکیــد بــر اینکــه بازار جــذاب اســت و ســرمایه گذاران 
ــرای  ــت ب ــن اس ــزود: ممک ــتند، اف ــاب هس ــال انتخ ــه دنب ب
ایــن انتخــاب بــه دنبــال افــرادی برونــد کــه هیچ گونــه 

ــد. ــوزی ندارن مج
عشــقی ادامــه داد: در ایــن زمینــه فعالیتــی را شــروع کردیــم 
ــه  ــتیم ک ــازی هس ــای مج ــا در فض ــد کانال ه ــدد رص و درص
اکنــون ایــن اقــدام بــا همــکاری نهادهــای ذی ربــط در حــال 

انجــام اســت.
بــا  ســازمان  ایــن  برخــورد  بــه  بــورس  ســازمان  رئیــس 
پرونده هــای تخلفاتــی اشــاره کــرد و گفــت: اکنــون بــا توجــه 
بــه توســعه ســامانه های نظارتــی می تــوان مســائل مربــوط 
مشــاوره های  ارائــه  و  قیمت هــا  ســهام،  دســتکاری  بــه 
ــورد  ــا برخ ــا آنه ــایی و ب ــرعت شناس ــه س ــوز را ب ــدون مج ب

جــدی کــرد، برخوردهــا بایــد به گونــه ای باشــد کــه بازدارنده 
ــند. باش

پرونده هــای  بــه  هنــوز  متأســفانه  داشــت:  اظهــار  وی 
تخلفاتــی ســال ۹۸ کــه رشــد بــازار آغــاز شــده بــود رســیدگی 
نشــده اســت و پرونده هــا در دادگاه هــا بلاتکلیــف هســتند، 
ــه  ــا این گون ــورد ب ــوری از برخ ــازار تص ــا ب ــده ت ــث ش ــن باع ای

ــد. ــته باش ــی نداش ــای تخلفات پرونده ه
عشــقی در واکنــش بــه صحبــت برخــی فعــالان بــازار مبنــی 
بــر دســتکاری دولــت در معامــلات بــازار ســهام اعــلام کــرد: 
دولــت بــه هیــچ عنــوان هیــچ دســتکاری در بــازار نداشــته، 
یکــی از مراقبت هــای مــا ایــن بــوده تــا دولــت دخالتــی 
در بــازار نداشــته باشــد کــه در ایــن زمینــه موفــق عمــل 

کرده ا یــم.
ــازار  ــون در ب ــت: اکن ــان گف ــورس در پای ــازمان ب ــس س رئی
فقــط صنــدوق تثبیــت و توســعه در حــال فعالیــت اســت 
کــه عملکــرد آنهــا شــفاف بــوده و طبــق مقرراتــی اســت کــه 

بــرای آنهــا تعییــن شــده اســت.

دولتهیچدخالتیدربازارسهامنداشتهاست

 از نظر شما یک بازار ایده آل و 
مطلوب که بتواند بستر مناسبی را 
برای سرمایه گذاری خرد و کلان در 

اختیار سرمایه گذاران قرار دهد، دارای 
چه ویژگی هایی است؟

در ابتــدا بایــد تأکید کــرد که ســرمایه گذاری 
ســایر  و  ســهام  بــازار  در  غیرمســتقیم 
به عنــوان  ســرمایه  بازارهــای  بخش هــای 
در  ســرمایه گذاری  بــرای  مناســب  ابــزاری 
ایــن بازارهــا ارزیابــی می شــود و امــروزه اکثــر 
ــه  ــان ب ــی در جه ــای مال ــان بازاره کارشناس
می کننــد  توصیــه  خــرد  ســرمایه گذاران 

ــطه در  ــا واس ــتقیم و ب ــور غیرمس ــه ط ــه ب ک
بازارهــا حضــور یابنــد تــا دارایی هــای آنهــا 

ــرد. ــرار گی ــر ق ــر در خط کمت
ســرمایه گذاری  از  منظــور  اینجــا  در   
شــرکت های  یــا  صنــدوق  غیرمســتقیم، 
ســرمایه گذاری و شــرکت های ســبدگردانی 
اســت کــه از طریــق یــک تیــم حرفــه ای 

می شــوند. ســبدگردانی  و  مدیریــت 
ایــن نــوع ســرمایه گذاری دارای چنــد مزیت 
اســت، در ابتــدا ســهامداران از ایــن طریــق 
قــادر بــه ســرمایه گذاری حرفــه ای هســتند 

از  اطلاعــات  جمــع آوری  در  همچنیــن  و 
صرفه جویــی اقتصــادی برخــوردار خواهنــد 
ــای  ــه رقم ه ــهامدارانی ک ــی س ــود. از طرف ب
بــازار  وارد  ســرمایه گذاری  بــرای  را  بزرگــی 
روش هــای  از  اســتفاده  بــا  می کننــد 
غیرمســتقیم  می تواننــد ریســک مجموعــه 
به صــورت  را  خــود  ســرمایه گذاری های 

کاراتــری پوشــش دهنــد.
به دنبــال  اگــر  گفــت  می تــوان  ایــن رو  از 
ایجــاد یــک بســتر مناســب ســرمایه گذاری 
بــرای تمامــی طیف هــا و تمامــی ترجیحــات 

درگفتوگوبامدیرعاملفرابورسایرانمطرحشد

ترویجوتوسعهسوادمالیبایدازمدارسپیگیریشود

خبر

اگر مردم به دنبال 
سرمایه گذاری در بازار 
سهام هستند باید به 

طور حتم از صندوق های 
سرمایه گذاری کمک 

بگیرند، از این موضوع 
نباید غافل ماند که در 

اقتصادهای توسعه یافته، 
مردم عادی تا چند سال 

مجاز به سرمایه گذاری 
مستقیم در بازارهای مالی 

نیستند و تنها پس از کسب 
دانش فنی کافی می توانند 

به این بازار ورود کنند

سال ۹۹ زیرساخت و 
بنیان هایی که بتواند 

پاسخگوی حجم گسترده 
مردم برای حضور در 

بازار سرمایه باشد، وجود 
نداشت، همچنین در این 

زمینه برخی تشویق های 
نامناسب برای حضور 

مستقیم مردم در بورس 
تأثیرگذار در ایجاد نوسان 

شدید بازار سهام بود

شفافیت، مهم ترین مزیت بازارسرمایه 
در مقابل بازارهای سنتی است

ایجــادنهــادبازارســهاموتوســعهابزارهــایمعاملاتیدربــورس،فرابــورس،بورس
ــد ــابای ــهآنه ــهتوجــهب ــردک ــالمیک ــیرادنب ــدافمهم ــراناه ــرژیدرای کالاوان

همــوارهدراولویــتاولمدیــرانایــنبازارهــاقــرارگیــرد.
ــادبســتری ــششــفافیت،ایج ــتشــرکتی،افزای ــجحاکمی ــدتروی ــیمانن اهداف
مناســببــرایتأمیــنمالــیپروژههــایبخــشمولــدازطریــقهدایــتدرســتســرمایههایخــردوترویــجفرهنــگپاســخگوییو
تقویــتمشــارکتارکانجامعــهدررشــداقتصــادیکشــور،ازجملــهمهمتریــنمــواردیاســتکهسیاســتگذارانازطریقتوســعه
بــازارســرمایهدنبــالکردهانــدوتوســعهبازارهــایثانویــهتنهــابــهآندلیــلمــوردتوجــهقــرارمیگیــردکــهمیتوانــدمشــوقیبــرای
توســعهبســترهایاصلــیبــازارباشــد.توجــهبــهایــنموضــوعازآنجهــتمهماســتکــهطیســالهایگذشــتهشــاهدآنبودیم
کــهمدیــرانبورســیوفرابورســیبیشــترینتوجــهخــودرابــهبازارهــایثانویــهمعطــوفکردهانــدوازتوســعهبازارهــایاولیــهو
ــاکارا ــازارن ــرانهمــوارهبهعنــوانیــکب ــازارســرمایهای ــد؛رونــدیکــهباعــثشــدهب ترویــجفرهنــگســهامداریغافــلماندهان
شــناختهشــودوتأمیــنمالــیبخــشواقعــیاقتصــادســهمبســیارناچیــزیازایــنبازارداشــتهباشــد.بــاتمــاماینتفاســیربهنظر
میرســدجامعــهایرانــی،خصوصــاًبعــدازمواجهــهبــااتفاقــاتســال1399،لــزومترویــجوتوســعهدانــشمالــیدرکشــورراحــس
کــردهباشــد.ایــنموضــوعبــاتوجــهبــهآزادســازیســهامعدالــتدرســالهایگذشــتهاهمیــتبیشــترییافــتونیــازاســتتــا
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گفتوگو
جامعــه هســتیم، بهتــر اســت بــه ســمت 
راه هــای ســرمایه گذاری  ترویــج  و  توســعه 
غیرمســتقیم برویــم و در کنــار آن ابزارهــای 
ــرمایه گذاری  ــک س ــار ریس ــرای انتش لازم را ب
در دســترس ســرمایه گذاران حرفــه ای قــرار 

ــم. دهی
 

 توصیه شما به سهامداران در 
روزهای پرنوسان بازار سهام و نیز کسب 

بازدهی مناسب از این بازار چیست؟
در  ســرمایه گذاری  به دنبــال  مــردم  اگــر 
بــازار ســهام هســتند بایــد بــه طــور حتــم 
کمــک  ســرمایه گذاری  صندوق هــای  از 
غافــل  نبایــد  موضــوع  ایــن  از  بگیرنــد، 
مانــد کــه در اقتصادهــای توســعه یافتــه، 
بــه  مجــاز  ســال  چنــد  تــا  عــادی  مــردم 
ســرمایه گذاری مســتقیم در بازارهــای مالــی 
نیســتند و تنهــا پــس از کســب دانــش فنــی 
ــد. ــازار ورود کنن ــن ب ــه ای ــد ب ــی می توانن کاف
مــردم بایــد در بــازار ســهام بــا توجــه بــه 
بــه  اقــدام  خــود  ریســک پذیری  روحیــه 
صنــدوق  اکنــون  کننــد،  ســرمایه گذاری 
اهرمــی در بــازار مــورد اســتفاده فعــالان بــازار 
اســت امــا ایــن صنــدوق بــرای افــرادی تهیــه 
شــده کــه از قــدرت ریســک پذیری بالایــی 

برخوردارنــد.
اگــر ســهامداری دارای قــدرت ریســک پذیری 
خریــد  به دنبــال  نبایــد  اســت،  پاییــن 
واحد هــای صنــدوق اهرمــی باشــد و بایــد 
ــر  ــازار از دیگ ــن ب ــرمایه گذاری در ای ــرای س ب

ســرمایه گذاری  صنــدوق  ماننــد  ابزارهــا 
اســتفاده کنــد و بــه هیــچ عنــوان نبایــد بــه 
بــالا  ریســک پذیری  بــا  ابزارهــای  ســمت 

پیــش برونــد.
 

 با توجه به ضرر و زیان تحمیل شده 
به سهامداران در بازار سال 99، از 

نظر شما چطور می توان برای ترویج 
و افزایش سواد مالی در جامعه ایران 

اقدام کرد؟ برنامه های شما در این 
بخش چیست و فرابورس چه اقداماتی 

را انجام داده است؟
بــه  آموزش هایــی  مــدارس  در  اکنــون 
ممکــن  کــه  می شــود  داده  دانش آمــوزان 
اســت هیــچ وقــت بــه آن نیــاز پیــدا نکننــد 
امــا هیچــگاه آموزش هایــی کــه در زندگــی 
ــا  ــوزان ی ــه دانش آم ــتیم ب ــر هس ــا آن درگی ب

نمی شــود. تدریــس  دانشــجویان 
پیشــنهاد مــا ایــن اســت کــه بــه طــور حتــم 
مربــوط  آموزش هــای  کشــور،  آمــوزش  در 
بــه بــازار ســهام، بانــک و بیمــه از دبســتان تــا 

دانشــگاه در نظــر گرفتــه شــود.
در  و  ســرمایه  بــازار  آمــوزش  آینــده  در 
بــه  کننــده  کمــک  مالــی  نهادهــای  کل، 
در  اکنــون  و  بــود  خواهــد  دانش آمــوزان 
ایــن زمینــه ســازمان بــورس پیگیــر اســت 
تــا آموزش هــای مربــوط بــه بازارهــای مالــی 
ایــن  شــود.  گنجانــده  درســی  کتــب  در 
ــی  ــش آگاه ــرای افزای ــت ب ــأله گام نخس مس
مــردم اســت کــه می تــوان از آن به عنــوان 

موضوعــی قابــل اهمیــت یــاد کــرد.
ــوع  ــن موض ــد ای ــر بای ــن در گام دیگ همچنی
مدنظــر قــرار بگیــرد کــه ارکان بــازار ســرمایه، 
مالــی  ســواد  آمــوزش  بــه  کننــده  کمــک 
ــد در  ــرمایه بای ــازار س ــند. ارکان ب ــردم باش م
ایــن زمینــه برنامــه مدونــی داشــته باشــند، 
اکنــون بــورس تهــران و فرابــورس بــا حضــور 
در اســتان های مختلــف و از طریــق ارتبــاط 
بــا فعــالان اقتصــادی، خدمــات مختلفــی را 

ارائــه می دهنــد.

 در سال 99 عدم ورود نقدینگی به 
سمت تولید از جمله معضلاتی بود 

که مورد اعتراض اکثر فعالان بازار قرار 
گرفته بود و باعث شد در آن زمان با 
توجه به حجم ورود نقدینگی به بازار 
سهام اما شاهد رونق تولید در کشور 
نباشیم، به اعتقاد شما راه های ورود 

نقدینگی به سمت تولید و رونق تولید 
در اقتصاد کشور چیست؟

وجــود بــازار ثانویــه، مشــوق توســعه بــازار 
اولیــه اســت و شــرکت هایی کــه در بــورس 
توســعه  بــرای  می شــوند  اولیــه  عرضــه 
ــده در  ــب ش ــع کس ــود از مناب ــای خ طرح ه

ایــن بــازار اســتفاده خواهنــد کــرد.
ــای  ــی واحده ــن مال ــرای تأمی ــر ب روش دیگ
از  ســرمایه  افزایــش  بــورس،  از  تولیــدی 
طریــق ســلب حــق تقــدم اســت، ایــن اقدام 
روشــی اســت کــه بــا تزریــق پــول بــه شــرکت 
خواهــد  صــورت  جدیــد  افــراد  طریــق  از 

ــت. گرف
ســال گذشــته نخســتین مجــوز فعالیــت 
کــه  شــد  داده  ارائــه  پروژه هــا  شــرکت 

مشــخصاً بــه بــــــــازار اولیــه 
ــوط مـــــــی شوند  مربـــــ

شــرکت ها  ایــن  کــه 
ــروژه ای مشــخص  پ

از  و  تعریــــــــف  را 
ــن  ــق ایــــ طریــــ

تأمیــن مالــی خواهنــد کــرد. بــازار 
 

 با توجه به اتفاق نظر فعالان بازار 
مبنی بر ارزندگی بازار سهام برای 
سرمایه گذاری اما بازار از مشکل 

بی اعتمادی رنج می برد و سرمایه گذاران 
از ترس از دست دادن سرمایه های 

خود در این بازار، دیگر اقدام به خرید 
سهم نمی کنند، به نظر شما از چه 
راه هایی می توان برای بازگرداندن 

اعتماد به سهامداران استفاده کرد؟
ســال ۹۹ زیرســاخت و بنیان هایــی کــه 
بتوانــد پاســخگوی حجــم گســترده مــردم 
باشــد،  ســرمایه  بــازار  در  حضــور  بــرای 
ایــن  در  همچنیــن  نداشــت،  وجــود 
نامناســب  تشــویق های  برخــی  زمینــه 
ــورس  ــردم در ب ــتقیم م ــور مس ــرای حض ب
ــازار  ــدید ب ــان ش ــاد نوس ــذار در ایج تأثیرگ

ســهام بــود.
مســأله ای،  چنیــن  بــه  توجــه  بــا 
و  مطالعــه  بــدون  ســرمایه گذاران 
انتخــاب  را  به صــورت هیجانــی ســهامی 
کردنــد کــه بــرای ســرمایه گذاری مناســب 
ایــن  مجموعــه  بنابرایــن  نبودنــد؛ 
عوامــل باعــث شــد تــا خاطــره تلخــی از 
ســرمایه گذاری در بــازار ســرمایه در ذهــن 

بمانــد. جــای  بــر  مــردم 
 

 از نظر شما تفاوت سرمایه گذاری 
در بازار سهام با دیگر بازارهای مالی 

چیست؟
مــردم  بــرای  قیمت هــا  شــفاف  نمایــش 
بــازار  متفــاوت  خصوصیــت  به عنــوان 
ســرمایه بــا دیگــر بازارهــا تلقــی می شــود.
افــرادی کــه بــرای ســرمایه گذاری در بــازار 
ــد  ــک می کنن ــد مل ــه خری ــدام ب ــکن، اق مس
بــه هیــچ عنــوان به صــورت روزانــه نوســانات 
کنتــرل  را  خــود  دارایی هــای  قیمــت 
نمی کننــد، بنابرایــن بــا توجــه بــه چنیــن 
بــازار  ایــن  در  ســرمایه گذاران  مســأله ای، 
دیگــر از لحــاظ روانــی تحت فشــار نیســتند.

ــازار ســرمایه،  وجــود شــفافیت قیمتــی در ب
بــرای  افــراد  خــاص  روحیــات  نیازمنــد 
بــه همیــن دلیــل  اســت،  ســرمایه گذاری 
ــه هیــچ عنــوان  بارهــا اعــلام کرده ایــم کــه ب
ســهامداران بــرای ســرمایه گذاری به صــورت 

مســتقیم وارد بــازار ســهام نشــوند.
اعتمــاد ســرمایه گذاران بــه بــازار کاهــش 
پیــدا کــرده و بازگشــت آن بــه ســهامداران 
نیازمنــد زمــان اســت امــا ارزیابی هــای انجام 
شــده حاکــی از آن اســت کــه اکنــون اعتمــاد 
ســهامداران بــه بــازار ســرمایه نســبت بــه 
ســال گذشــته بهتــر شــده و قابل مقایســه با 
آن زمــان نیســت و تلاش مــا بهبود وضعیت 
اعتمــاد ســهامداران بــه بــازار ســهام اســت.
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