
وصـــول مطالبـــات شـــرکت ها که طی ســـال های گذشـــته 
به خصـــوص در ســـال های شـــیوع بیماری کرونا بدتر شـــده 
بـــود، همچنان به عنـــوان یکی از ریســـک های مهم بر ســـر 

تـــداوم فعالیت های شـــرکت های دارویی قـــرار دارد.
عـــدم پرداخـــت بموقـــع معوقـــات از ســـوی داروخانه هـــا، 
بیمارســـتان های دولتـــی و شـــرکت های پخـــش طـــی این 
ســـال ها منجر شـــده تا صنعـــت دارو بـــا مشـــکل نقدینگی 

روبه رو شـــود.
بـــه گفته مدیـــران، عـــدم توانایـــی پرداخـــت داروخانه ها و 

بیمارســـتان ها نیـــز بـــه دلیـــل عدم تســـویه بموقـــع بدهی 
ســـازمان تأمین اجتماعی بـــا آنها بـــوده و از آنجایی که این 
ســـازمان بزرگ بیمه گـــر کشـــور در پرداخـــت معوقات خود 
تأخیـــر دارد، کل زنجیـــره صنعـــت و نظـــام بهداشـــت نیز با 

مشـــکل روبه رو شـــده است.
همچنین بـــا وجود اینکـــه بخش عمـــده مواد اولیـــه تولید 
دارو در داخل کشـــور تأمین می شـــود اما برای بســـته بندی 
دارو نیاز وارداتی زیاد اســـت و ایـــن موضوع نیاز ارزی صنعت 

را همچنان بالا نگه داشـــته اســـت.

سه برنامه مهم 
سازمان بورس در 

سال ۱۴۰۲
رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار 
گفت: یکـــی از اولویت ها و مباحث 
جدی ســـازمان بـــورس مربوط به 
موضـــوع تأمیـــن مالـــی می شـــود. 
تأمین مالی از بســـتر بازار ســـرمایه 
)از زمـــان درخواســـت تـــا دریافـــت 
وجه جهـــت تأمیـــن مالی پـــروژه( 
باید روان شـــود و در مدت کوتاهی 
به ســـرانجام برســـد و امیدواریم تا 
سال آینده دســـتاورد خوبی درمورد 

این هدف داشـــته باشـــیم.
مجیـــد عشـــقی، رئیس ســـازمان 
بورس و اوراق بهـــادار با بیان اینکه 
عمق بازار ســـرمایه و بازیگـــران آن 
نســـبتاً رشـــد داشـــته اســـت و بـــه 
دنبال این موضـــوع نهادهای مالی 
نیـــز افزایش پیـــدا کرده انـــد، اعلام 
کرد: نهادهـــای قدیمی از قابلیت و 
ابزارهای جدیـــدی رونمایی کردند 
و عمدتـــاً در حـــوزه آی تـــی تحولات 
خوبـــی رقـــم خـــورده اســـت. بـــا 
چنین بســـتری، نمایشگاه صنعت 
مالی فرصت مناســـبی را بـــرای به 
اشـــتراک گذاری تجربیـــات و ایـــن 

توانمندی هـــا به وجـــود آورد.
وی افـــزود: همیشـــه ابهامـــی در 
مواجهـــه ســـهامداران و نهادهای 
مالـــی وجـــود دارد کـــه از جمله آن 
می توان به پرســـش هایی همچون 
ســـهامداران حقوقـــی چـــه افرادی 
هســـتند و چـــه فعالیتـــی انجـــام 
می دهنـــد، اشـــاره کـــرد. در ایـــن 
نمایشگاه فرصت خوبی برای طرح 
پرســـش ها و رفع ابهام فراهم شد.
ه  عمـــد  : کـــرد ن  بیـــا عشـــقی 
فعـــالان بـــازار ســـرمایه از راه اندازی 
ابزارهـــای جدید اســـتقبال کردند، 
نهادهـــای مالـــی اســـتقبال خوبی 
از ابزارهایـــی همچـــون آتی  ســـهم، 
انـــواع صندوق ها همچون صندوق 
بازنشستگی، تضمین اصل سرمایه 

و… داشـــتند.
رئیـــس ســـازمان بـــورس و اوراق 
بهـــادار افـــزود: حساســـیت اصلی 
بازیگران ســـهام عمدتـــاً مربوط به 
نمادهـــای متوقـــف می شـــد، این 
مســـأله نقدینگی بازار را نیز کاهش 
می دهـــد. همچنیـــن دغدغـــه و 
حساســـیت بالایـــی در خصـــوص 
دامنه نوسان وجود دارد که در مورد 
ایـــن موضـــوع کارشناســـی برخورد 
خواهیـــم کـــرد و تمـــام جوانـــب 
سنجیده می شود. مباحث مربوط 
به دامنـــه نوســـان مطابـــق برنامه 

گذشـــته پیـــش خواهـــد رفت.
وی گفـــت: ابزارهای غیرمســـتقیم 
به روان شـــدن بـــازار کمک می کند 
اما فرهنگ ســـازی اســـتفاده از این 
نوع ابزارهـــا زمانبر اســـت. با توجه 
به پیچیـــده شـــدن ابزارهـــا باید به 
سوی ســـرمایه گذاری غیرمستقیم 

پیـــش برویم.
از  یکـــی  کـــرد:   عشـــقی تشـــریح 
اولویت ها و مباحث جدی سازمان 
بورس مربـــوط به موضـــوع تأمین 
مالی می شـــود. تأمین مالی از بستر 
بازار ســـرمایه )از زمان درخواســـت 
تـــا دریافـــت وجـــه جهـــت تأمین 
مالی پـــروژه( بایـــد روان شـــود و در 
مدت کوتاهی به ســـرانجام برسد. 
امیدواریم تا ســـال آینده دســـتاورد 
خوبی در مـــورد این هدف داشـــته 

. شیم با
 رئیس سازمان بورس گفت: توسعه 
زیرساخت های آی تی نیز یکی دیگر 
از اولویت هـــای ســـازمان بورس به 
حساب می آید. در سامانه معاملات 
و پس از معامـــلات، تحولات جدی 

خواهیم داشت.

خبر

صنایع بورسی

 
موقعیـــت صنعـــت دارو در بازارهای جهانی از ســـایر صنایع 
حتـــی بـــا فنـــاوری پیشـــرفته متفاوت اســـت و توســـعه این 
صنعت بیشـــتر از صنعت دیگری در جهـــان تابع تحقیقات 
نوآورانه، ســـرمایه گذاری و مقررات دولتی است. محصولات 
ایـــن صنعت بـــه دلیـــل رابطه بـــا نیازهـــای حیاتـــی جوامع 
بشـــری یکـــی از محصولات اســـتراتژیک در جهان شـــناخته 

. د می شو
از این رو شـــرکت های دارویی بســـته به دانش فنی و درجه 
اهمیـــت محصولی که تولیـــد می کنند، جزو سودســـازترین 
شـــرکت های موجـــود در جهـــان شـــناخته می شـــوند اما از 
آنجایـــی که تولید دارو برای ســـلامت جامعـــه اهمیت دارد، 
هیچ دولتی در جهان صنعت داروی خود را صرفاً به دســـت 
بخش خصوصی نمی سپارد و شـــرکت های تولیدکننده دارو 
تحـــت قوانین، نظـــارت و حتـــی دخالت های ســـختگیرانه 

دولت هـــا فعالیـــت می کنند.
همچنین در فرآیند ســـاخت دارو ارزش مـــواد و نهاده اولیه 
و عناصری که در ســـاخت دارو اســـتفاده می شـــود، چندان 
بالا نبوده و دانش ســـاخت و فرمولاسیون انحصاری ساخت 
داروها اســـت که بیشـــترین هزینه تمام شـــده محصولات را 

پوشـــش می دهد.
در واقـــع از آنجایی که دانش ســـاخت مـــواد اولیه داروهای 
خاص در اختیار چند شـــرکت محدود در دنیا است، تأمین 
نهاده هـــای اولیـــه و خریـــد فرمولاســـیون داروهـــا می تواند 
بســـیار هزینه بـــر باشـــد و در مـــورد شـــرکت های ایرانی نیز 
آن بخـــش از محصولاتی کـــه تولید آنها بـــه واردات از خارج 
ربـــط دارد، می تواند از محـــل انحصار و تغییـــرات نرخ ارز با 

افزایـــش قابل توجهـــی در هزینه ها روبه رو شـــود.
از ایـــن رو هرچنـــد که در حـــال حاضر تنهـــا 20 درصد تولید 
دارو در کشـــور بـــه واردات وابســـته اســـت اما ایـــن موضوع 
می تواند در هزینه تمام شـــده انـــواع دارو در ایـــران اثر گذار 
شـــود و در مورد تأمین داروهای خاص نیـــز تغییرات قیمتی 

شـــدیدی را به بار آورد.
از منظر بورســـی نیز گروه دارویی با 42 نمـــاد فعال و ارزش 
بازاری 154 هـــزار میلیـــارد تومان حـــدود 1.72 درصد از کل 
ارزش بازار ســـهام ایـــران را به خود اختصـــاص می دهد و در 

رده گروه هـــای بزرگ و شاخص ســـاز قـــرار نمی گیرد.
این صنعت در ســـال گذشـــته حدود 15 هزار میلیارد تومان 
ســـود خالص شناســـایی کرد که در حـــدود 1.7 درصد از کل 

سود خالص شناســـایی شده در بازار ســـهام ایران است.
 

سود سازی صنعت افزایش یافت
صنعـــت دارو طـــی ســـال های گذشـــته بیـــش از 75 درصد 
از ســـود شناسایی شـــده خود را میان ســـهامداران تقســـیم 
کـــرده و از ایـــن جهت به عنـــوان یک صنعت جـــذاب میان 

ســـهامداران شـــناخته می شود.
بـــه گـــزارش چابک آنلایـــن، بررســـی صورت هـــای مالی 41 
شـــرکت داروســـازی فعال در بازار ســـرمایه نشـــان می دهد 
مجموع رشـــد سود ســـازی این صنعت در ســـال 1401 به 52 
درصد رســـیده اســـت و این شـــرکت ها توانســـته اند بیش از 

14 هـــزار میلیارد تومان ســـود شناســـایی کنند.
این رقم درحالی اســـت که حاشیه ســـود عملیاتی و خالص 
شـــرکت های مورد بررســـی با تغییرات قابل توجهی روبه رو 
بوده و در حالی که 14 شـــرکت توانســـته اند حاشـــیه ســـود 
خـــود را افزایش دهنـــد، مجموع صنعت با کاهش حاشـــیه 

ســـود روبه رو شده است.
ایـــن رونـــد در کنار تـــداوم مشـــکلات در وصـــول مطالبات 
از داروخانه هـــا و مراکـــز درمانـــی دولتـــی باعث شـــده تا در 
مجمـــوع ریســـک های موجـــود بر ســـر تـــداوم فعالیت های 
صنعـــت دارو افزایـــش یابـــد. از منظـــر بـــازار ســـهام امـــا 
شـــرکت های دارویـــی میانگیـــن نســـبت قیمت بـــه درآمد 
)P/E( عـــدد 11، بـــالای لیســـت صنایـــع ارزنده بازار ســـهام 
قـــرار می گیرند و بـــا توجه به رشـــد قابل توجه میزان رشـــد 
سود ســـازی در ســـال 1401، انتظـــار مـــی رود در روزهای آتی 

ســـهام دارویـــی مـــورد توجه ســـهامداران قـــرار گیرد.
 

نگاهی به ریسک ها و فرصت های صنعت دارو
قیمت فـــروش انـــواع محصـــولات دارویی به شـــرکت های 
پخـــش )توزیع کننده هـــای دارو( توســـط کمیتـــه قانونـــی 
قیمت گـــذاری مســـتقر در ســـازمان غـــذا و دارو تعییـــن 

می شـــود.
تأمین مـــواد اولیه شـــرکت های دارویی از منابـــع داخلی و 
خارجی بـــوده و واردات مواد اولیه خارجی نیـــز بر مبنای ارز 

نیما خریداری می شـــود.
به گفته مدیـــران فعال در صنعـــت دارو، طولانی بودن دوره 

رشد 5۴ درصدی سود خالص صنعت دارو در سال ۱۴۰۱
عدم تسویه به موقع بدهی سازمان تأمین اجتماعی با بیمارستان ها و 

داروخانه ها منجر به افزایش ریسک نقدینگی در صنعت دارو شده است

 
درپایان معاملات روز چهارشـــنبه، سوت 
پایـــان معاملات هفتگی نیز با ثبت ســـه 
روز منفـــی و دو روز مثبت برای شـــاخص 
کل بـــه صـــدا درآمـــد و ســـهامداران بـــا 
امیدواری نسبت به معاملات هفته های 

آینده، به اســـتقبال تعطیـــلات رفتند.
هرچند ابتـــدای معاملات هفتـــه جاری 
با کاهش قیمت ها آغاز شـــد و شـــاخص 
کل بـــورس با ثبت ســـه روز کاهشـــی به 
محدوده 2.14 میلیـــون واحد فرود کرد، 
اما ایـــن روند در معاملات روز سه شـــنبه 
و چهارشـــنبه برعکس شـــد و شـــاخص 
توانســـت طی این دو روز حدود 35 هزار 
واحـــد از ارتفـــاع از دســـت رفته خـــود را 
بازپـــس گیرد و هفته را در عدد 2 میلیون 

و 182 هـــزار واحد به پایان رســـاند.

امـــا بـــا وجـــود رشـــد دو روز انتهایـــی، 
شـــاخص کل بـــا بازدهـــی منفـــی 4.6 

درصـــدی رو بـــه رو شـــد.
در فرابـــورس نیز شـــاخص کل ایـــن بازار 
رفتـــاری همانند بـــورس داشـــت و پس 
از ثبت ســـه روز منفـــی توانســـت دو روز 
مثبت را پشت ســـرگذارد و بازدهی آن به 

منفی 3.3 درصد برســـد.
معامـــلات  تفاســـیر،  ایـــن  تمـــام  بـــا 
نـــگاه  کـــه  داد  نشـــان  روزچهارشـــنبه 
ســـهامداران به بازار مثبت شـــده است 

و این موضـــوع می تواند روند رو به رشـــد 
قیمت هـــا در معاملات هفتـــه آینده را در 

پی داشـــته باشـــد.
در جریـــان معامـــلات روز چهارشـــنبه، 
روند ورود پـــول حقیقی به بـــازار تقویت 
شـــد و بیـــش از 200 میلیارد تومـــان ورود 
پـــول حقیقـــی بـــه معامـــلات ســـهام به 

ثبت رســـید.
ورود موج تقاضـــای جدید حقیقی باعث 
شـــد تـــا 522 نمـــاد از 715 نمـــاد معامله 
شـــده با افزایـــش قیمت رو به رو شـــوند 

که نشـــان می دهـــد بیـــش از 72 درصد 
نمادهـــای فعـــال در بازار چهارشـــنبه به 

رنـــگ ســـبز درآمده اند.
همچنین در بـــازار روزچهارشـــنبه تعداد 
نمادهای صف خرید شـــده نیز به صورت 
قابل توجهی افزایـــش یافت و در مقابل 
43 نمـــادی کـــه در بـــازار صـــف فروش 
بودند، 115 نماد در بالاترین قیمت مجاز 

روزانه به صف نشســـتند.
ارزش و حجـــم  دیـــروز  در معامـــلات 
معاملات نســـبت بـــه روز معاملاتی قبل 

نگاه مثبت سرمایه گذاران به 
معاملات بازار سهام

72 درصد نمادها معاملات دیروز را با افزایش قیمت به پایان رساندند

سعید رشیدی نوبندگانی
خبرنگار

بازار سهام

رشد قیمت نمادها 
در معاملات دو روز 

پایانی هفته باعث شد 
تا سهامداران نسبت 

به تداوم روند صعودی 
شاخص ها در هفته های 

آتی خوشبین شوند

تغییرات سودسازی شرکت های دارویی فعال در بازار سهام – )رقم سود خالص به میلیارد تومان است(
تغییرات حاشیه سود حاشیه سود خالص حاشیه سود عملیاتی تغییرات سودخالص نماد

افزایش %26 %20 %905 195 دلقما
کاهش %23 %21 %30 216 دکیمی
افزایش %66 %66 %193 832 دفارا

- - - %67 761 شفا
کاهش %1.2 %18 -%88 8.4 دزهراوی
افزایش %20 %32 %69 67 دبالک
کاهش %9.5 %23 %7 51 دروز
افزایش %66 %65 %67 539 دفرا

- - - %102 640 دسبحا
افزایش %6.5 %20 %592 29 دتولید
کاهش %52 %8.5 %28 437 دجابر
افزایش %61 %75 %155 60 دشیری

عدم افشای اطلاعات دسینا
ثابت %32 %45 %44 481 دابور

افزایش %30 %44 %112 383 دسبحان
کاهش %19 %29 -%33 82 ددام
افزایش %74 %75 %240 98 ریشمک

ثابت %6 %8 %55 650 هجرت
کاهش %30 %38 %90 288 دشیمی
کاهش %44 %53 %141 243 درهاور
ثابت %28 %43 %51 328 کاسپین
ثابت %26 %39 %39 857 دارو

کاهش %35 %43 %14 467 دتماد
کاهش %17 %31 -%10 60 دیران
کاهش 55.9 41.2 %72 191 دپارس

- - - - زیانده تیپیکو
افزایش %44 %48 %117 1507 دعبید

عدم افشای اطلاعات داوه
کاهش %30 %38 %35 456 درازک
کاهش %31 %43 -%2 791 دلر
کاهش %41 %51 %95 471 دقاضی
ثابت %25 %40 %138 263 دامین

کاهش %30 %39 %58 712 دالبر
افزایش %50 %58 %96 276 دکپسول
افزایش %10 %29 %51 48 دسانکو
افزایش %21 %30 %295 402 دکوثر
افزایش %22 %31 %397 208 دحاوی
کاهش %39 %52 %40 1187 ددانا
ثابت %5.5 %8 %47 807 دتوزیع

افزایش %9 %12.6 %20 47 کی بی سی
کاهش %۲۰.5 %۲9 %5۴ ۱5۱37 جمع

بـــدون تغییـــر و در محـــدوده 7.7 هـــزار 
میلیـــارد تومـــان باقـــی ماند.

 
تجهیزات صنعتی و بنادر و کشتیرانی 

دوگروه برنده در معاملات هفتگی
بررسی آمار معاملات سهام هفته جاری 
نشـــان می دهد، گروه تجهیزات صنعتی 
بـــا 7.97 درصد و بنـــادر و کشـــتیرانی با 
6.52 درصـــد تنهـــا گروه هایـــی بوده اند 
کـــه در مجمـــوع معامـــلات ایـــن هفته 
بازدهی مثبت داشـــته اند و بازدهی سایر 
گروه هـــای معاملاتی منفی بوده اســـت.
در بیـــن گروه هـــای منفـــی بـــازار گـــروه 
ســـخت افزاری و تجهیـــزات، ســـایر مواد 
معدنـــی و هتـــل و رســـتوران بیشـــترین 
کاهش قیمـــت را بـــه ثبت رســـانده اند.

 
ارزندگی بازار افزایش یافت

کاهـــش قیمـــت ســـهام در معامـــلات 
روزهـــای ابتدایی هفته درحالـــی بود که 
شـــاخص های بنیـــادی بـــازار در ســـطح 
ارزندگی قرار داشـــت و نسبت قیمت به 
درآمد کل بـــازار در محدوده عـــدد 9 قرار 

گرفتـــه بود.
با وجـــود ایـــن طی یـــک هفته گذشـــته 
شـــاهد آن بودیم که محصـــولات فروش 
رفتـــه شـــرکت های بـــزرگ صنعتـــی در 
بورس کالا با کاهش قیمت رو به رو شـــد 
و این موضـــوع انتظـــارات را در خصوص 
تـــداوم سود ســـازی شـــرکت ها منفـــی 

کـــرده بود.
بـــا وجـــود ایـــن نگاهی بـــه آمـــار فروش 
صادراتی و حجـــم و تعداد فروش داخلی 
شـــرکت ها در ماه هـــای ابتدایـــی ســـال 
بازگوکننـــده آن اســـت کـــه علـــی رغـــم 
کاهـــش قیمت هـــا، رونـــد سود ســـازی 
تولیـــد کننـــدگان حفظ شـــده اســـت و 
شـــاخص های بنیـــادی آنهـــا در حـــال 

تقویت شـــدن اســـت.
از ایـــن رو بســـیاری از کارشناســـان براین 
عقیده انـــد کـــه کاهش تـــورم در ماه های 
آینـــده نـــه تنهـــا بـــر ارزندگـــی ســـهام 
شـــرکت ها اثر منفی ندارد بلکه می تواند 
شـــرایط را برای بهبود سود ســـازی آنها در 

آینده مهیا ســـازد.
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