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اخیراً ســـعید لیلاز عضو حزب کارگزاران 
غ‌التحصیلان رشـــته  ســـازندگی و از فار
روزنامـــه  بـــا  گفت‌و‌گویـــی  در  تاریـــخ 
هم‌میهـــن اظهاراتی مملـــو از دروغ‌های 
آمـــاری و اشـــتباهات تحلیلـــی دربـــاره 
ح کرده اســـت.  متغیرهـــای پولی را مطر
لیـــاز در ایـــن مصاحبـــه مدعی شـــده 
حجـــم نقدینگـــی در دولت ســـیزدهم 
2 برابـــر شـــده و گفتـــه اســـت: »اگـــر ما 
نقدینگـــی امروز ایران را از وســـط نصف 
کنیم، نصف آن از دوره ناصرالدین‌شـــاه 
تـــا پایـــان دولـــت روحانی ایجاد شـــده 
و نصـــف دیگـــر آن در 23 ماهـــه دولت 

آقای رئیســـی.«!

وقتــی مورخ به راحتی دروغ می‌گوید
بـــا  مواجهـــه  اساســـاً  کـــه  چنـــد  هـــر 
ادبیـــات  ایـــن  بـــا  پولـــی  متغیرهـــای 
الفبـــای  از  نشـــان‌دهنده بی‌اطلاعـــی 
اقتصـــاد پولـــی اســـت، بـــرای رد همین 
ادعـــا، همـــان روشـــی کـــه وی انتخاب 
را واکاوی می‌کنیـــم. براســـاس  کـــرده 
گـــزارش بانـــک مرکـــزی کـــه بـــرای هر 
کســـی قابـــل دســـترس اســـت، حجم 
نقدینگـــی در پایان شـــهریور ماه ســـال 
1400، یعنـــی آخرین مـــاه فعالیت دولت 
دوازدهم و آغاز به کار دولت ســـیزدهم، 
معادل 4 هزار و 67 هـــزار و 600 میلیارد 

تومـــان بوده اســـت.
همچنیـــن در طول ســـال 1400 که نیمی 
از آن مربـــوط به دوره دولت ســـیزدهم 
اســـت، حجم کل نقدینگی 36،4 درصد 
رشـــد داشته اســـت. در طول سال 1401 
رشـــد نقدینگـــی به 31،1 درصـــد کاهش 
 1402 2 ماهـــه اول ســـال  یافتـــه و در 
هـــم نقدینگـــی 2،1 درصـــد رشـــد کرده 
اســـت. عدد دقیق نقدینگـــی در پایان 
1402 معـــادل  اردیبهشـــت مـــاه ســـال 
370 میلیـــارد  468 هـــزار و  6 هـــزار و 

تومان اســـت.

فاصلــه معنادار رقم ادعایی لیلاز با 
ارقام واقعی رشد نقدینگی

بنابرایـــن از شـــهریور 1400 تا اردیهشـــت 
مـــاه 1402 نقدینگـــی )بدون احتســـاب 
افزایش سطح پوشـــش آماری به میزان 

93 هزار و 857 میلیـــارد تومان( 56،7 
درصد افزایش داشـــته اســـت. حتی اگر 
افزایش سطح پوشـــش آماری را به رقم 
نقدینگـــی اضافه‌شـــده دردوران دولت 
ســـیزدهم اضافـــه کنیـــم، میزان رشـــد 
نقدینگـــی در ایـــن دوره بـــه 59 درصـــد 
می‌رسد. ممکن اســـت گفته شود دوره 
شـــهریور 1400 تا اردیبهشـــت 1402 فقط 
20 مـــاه اســـت و لیلاز 23 مـــاه را در نظر 
گرفته اســـت امـــا عمر فعالیـــت دولت 
ســـیزدهم 20 مـــاه و در بالاترین حالت 
21 مـــاه اســـت. وزرای دولت ســـیزدهم 
اوایل شـــهریور ماه مسئولیت را برعهده 
و تحلیـــف  تنفیـــذ  و مراســـم  گرفتنـــد 
رئیس جمهـــور در روز 10 و 12 مرداد ماه 

انجام می‌شـــود.
در چنیـــن حالتـــی اگر حجـــم نقدینگی 
در پایـــان مـــرداد مـــاه را هـــم مـــاک 
قرار دهیـــم، میـــزان رشـــد نقدینگی از 
پایان مـــرداد مـــاه ســـال 1400 تـــا پایان 
اردیبهشـــت ماه سال 1402 معادل 62،5 
درصد )بـــدون حذف افزایش پوشـــش 
آمـــاری، 64.5 درصـــد( اســـت. بنابراین 
حتـــی اگـــر یک مـــاه بـــه عمـــر فعالیت 
دولـــت ســـیزدهم اضافه کنیـــم باز هم 
حجـــم نقدینگی فاصله بســـیار زیادی با 
رقم ادعایـــی دارد. بنابراین ادعای لیلاز 
مبنی بر 2 برابر شـــدن حجـــم نقدینگی 
در دوران فعالیـــت دولـــت ســـیزدهم 

اســـت. محض  کذب 

تجربه مکرر 2 تا 2،5 برابر شــدن 
نقدینگی هر چند ســال یکبار

امـــا ســـؤال بعـــد، آیا می‌تـــوان بـــه این 
شـــکل درباره متغیرهـــای پولی صحبت 
کـــرد؟ اولین بـــار طهماســـب مظاهری 
در ســـال 1386 از ایـــن روش غیرعلمی 
برای انتقاد از رشـــد نقدینگی اســـتفاده 
کـــرد. او در چندین مصاحبـــه می‌گفت 
از ابتـــدای انتشـــار خلـــق پول تا ســـال 
84 فلان مقـــدار نقدینگی تولید شـــده 
و از آن تاریـــخ تا شـــهریور 86 نقدینگی 

2 برابر شـــده است.
ســـعید لیلاز که بیش از آنکـــه در حوزه 
اقتصاد دانش و اطلاعات داشته باشد، 
نســـبت به بخـــش تاریخ آشـــنایی دارد، 
اگر یک مقایســـه ســـاده انجـــام می‌داد، 
در  نقدینگـــی  رشـــد  می‌شـــد  متوجـــه 
دوره‌هـــای مختلـــف بارها و بارهـــا تکرار 
شـــده اســـت. آمارهایـــی کـــه از بانـــک 

مرکزی در دست اســـت، از سال 1357 
تاکنـــون اســـت. طبـــق آمارهـــای بانک 
مرکزی حجـــم نقدینگی از پایان ســـال 
60 تا پایان ســـال 1364 حدود 100 درصد 
افزایش یافته اســـت. یعنی در این دوره 
4 ســـاله حجم نقدینگی بـــه اندازه دوره 
ناصرالدیـــن شـــاه تـــا پایان ســـال 1360 

افزایش یافته اســـت.
همچنین از پایان ســـال 1364 تا پایان 
ســـال 1368 باز هـــم حجـــم نقدینگی 
108،3 درصـــد افزایـــش یافته اســـت. 
یعنـــی بـــاز هـــم در یـــک دوره 4 ســـاله 
کل نقدینگـــی خلق شـــده معـــادل کل 
نقدینگـــی تولید شـــده از ابتدای تاریخ 
ضرب و چـــاپ پول تـــا 1364 معادل و 
یا حتی 8 درصد کمتـــر از کل نقدینگی 
ایجـــاد شـــده در ابتـــدای ســـال 65 تا 
پایـــان 68 بـــوده اســـت. در دهـــه 70، 
وجـــود  مســـأله  همیـــن  هـــم   90 و   80

داشـــته است.
رشـــد نقدینگـــی در 4 ســـال منتهـــی به 
پایان ســـال 72 معـــادل 156،6 درصد، 
4 ســـال منتهـــی بـــه پایان ســـال 76 به 
میـــزان 178،9 درصـــد، 4 ســـال منتهی 
به پایان ســـال 80 معـــادل 137 درصد، 
4 ســـال منتهـــی بـــه پایـــان ســـال 84 
معـــادل 186،9 درصد، 4 ســـال منتهی 
به ســـال 1388 معـــادل 155،8 درصد، 
4 ســـال منتهی به پایان ســـال 1392 به 
میزان 171،4 درصد و 4 ســـال منتهی به 
پایان ســـال 1396 معادل 139،2 درصد 

بوده اســـت.

حجــم نقدینگی در دولت تدبیر و 
امید 6،5 برابر شد

اگر بخواهیم مبنای رشـــدهای نقدینگی 
نظـــر  در  دولت‌هـــا  فعالیـــت  دوره  را 
 4 بگیریـــم، رشـــد نقدینگـــی در دوره 
سال اول دولت روحانی که دولت مورد 
حمایـــت ســـعید لیـــاز بـــود، نقدینگی 
127،6 درصـــد و در 4 ســـال دوم 187 
درصد افزایش داشـــته است. به عبارت 
دیگر، در دوره هشت ساله دولت تدبیر 
و امیـــد )حتـــی بـــا احتســـاب افزایـــش 
ســـطح پوشـــش آمـــاری( معـــادل 553 
درصـــد افزایـــش داشـــته اســـت. یعنی 
هر چقـــدر نقدینگـــی از ابتـــدای تاریخ 
انتشـــار پول در ایران تا پیش از ابتدای 
شـــهریور مـــاه ســـال 1392 تولید شـــده 
اســـت، در طـــول دوره 8 ســـاله دولـــت 

روحانی بیش از 6،5 برابر شـــده است.
بنابرایـــن هـــم گـــزاره اول ســـعید لیلاز 
مبنی بر 2 برابر شـــدن نقدینگی در دوره 
زمانـــی فعالیـــت دولت ســـیزدهم و هم 
اســـتثنانمایی وی در میـــزان نقدینگی 
رشـــد یافته در ایـــن دوره خـــاف واقع 

. ست ا
اما ســـؤال اصلی این اســـت که استفاده 
از داده خـــام می‌تواند مبنای مناســـبی 
برای قضاوت درباره آثار رشـــد نقدینگی 
باشـــد؟ قطعاً خیـــر. اما متأســـفانه، کم 
ســـوادی و یـــا سیاســـی کاری نمی‌گذارد 
تحلیل‌ها از ســـطح ابتدایی فراتر برود.

در تحلیل نقدینگی رشــد واقعی 
ملاک است، نه رشد اسمی

آنچـــه کـــه در حـــوزه متغیرهـــای پولـــی 
خ رشد  حائز اهمیت اســـت، نســـبت نر
خ  خ تـــورم و یا نر نقدینگی با نســـبت نر
خ رشـــد اقتصادی و محاســـبه  تورم و نر
آن اســـت زیرا ‌‌اتـــکای صرف بـــه میزان 
رشـــد نقدینگی نمی‌تواند مبنـــا و معیار 
حجـــم  اندازه‌گیـــری  بـــرای  مناســـبی 
واقعـــی نقدینگـــی باشـــد. در همیـــن 
راســـتا یکـــی از متغیرهایی کـــه در این 
زمینـــه مـــورد اســـتفاده قـــرار می‌گیرد، 
خ رشـــد تولیـــد ناخالـــص داخلی به  نـــر

قیمـــت جاری اســـت.
نقدینگـــی یـــک متغیـــر اســـمی اســـت 

و بـــرای اندازه‌گیـــری آن بایـــد آن را بـــا 
متغیر اســـمی مورد ســـنجش قـــرار داد 
تا تحولات و تغییرات آن بهتر مشـــخص 
شـــود. بنابراین برای اینکه بدانیم رشد 
نقدینگـــی چـــه رونـــدی را در چند دهه 
خ رشـــد  اخیـــر طی کرده اســـت، باید نر
نقدینگـــی بـــا متغیرهای دیگـــری مانند 
خ رشـــد تولیـــد ناخالص  خ تورم و نر نـــر
داخلی بـــه قیمت جاری ارزیابی شـــود.

بـــرای دقیق‌تـــر شـــدن ایـــن گـــزاره این 
مســـأله را با مثـــال توضیـــح می‌دهیم. 
بـــه عنـــوان مثال، اگـــر تولیـــد ناخالص 
داخلی به قیمت جـــاری را به یک ظرف 
و نقدینگی را به آب تشـــبیه کنیم، آنچه 
که باعث ســـنجش مـــازاد یا کـــم بودن 
آب می‌شـــود، حجم آن ظرف اســـت نه 
میزان آب درون ظرف؛ اگر حجم ظرف 
در هر ســـال افزایـــش یابـــد، در صورت 
عدم افزایش حجم آب، نســـبت آب در 

درون ظـــرف کمتر خواهد شـــد.
در اقتصـــاد آنچـــه کـــه تقاضای پـــول را 
شـــکل می‌دهـــد و سیاســـت‌گذار بایـــد 
بـــرای تأمین آن اقـــدام کنـــد، تغییرات 
خ تورم اســـت. اگر  در ســـطح تولید و نر
ســـطح تولیـــد افزایـــش یابـــد، تقاضای 
پول بیشـــتر می‌شـــود و اگر تـــورم وجود 
داشـــته باشـــد، نیاز به نقدینگـــی برای 
خریـــد کالا و خدمـــات رشـــد خواهـــد 
کـــرد؛ تأمیـــن این نـــوع تقاضـــای پول، 

فاقـــد آثـــار تورمـــی قابل توجه اســـت و 
اگـــر بانک مرکـــزی این تقاضـــا را تأمین 
نکنـــد، قطعـــاً رکـــود در اقتصاد شـــکل 
خواهد گرفـــت و تولید ناخالص داخلی 
)افزایـــش واقعـــی و بـــه قیمـــت ثابت( 

کاهـــش خواهـــد یافت.
خ رشـــد تولیـــد ناخالـــص داخلی به  نـــر
خ تورم  قیمت جـــاری، همزمان هـــم نر
و هم رشـــد اقتصـــادی را در درون خود 
دارد و می‌تواند معیار ســـنجش مناسبی 
خ رشـــد واقعـــی نقدینگی  بـــرای روند نر

در ســـال‌های اخیر باشد.
بنابرایـــن آمـــار و ارقـــام نشـــان می‌دهد 
خ رشـــد واقعـــی نقدینگـــی در طول  نـــر
ســـال‌های 1368 تا 1376 رونـــد نزولی 
را طی کرده اســـت به طـــوری که در این 
خ رشـــد واقعی نقدینگی‌ منفی  مدت نر
52،5 درصـــد بـــوده اســـت. بـــه عبارت 
دیگر حجم واقعی نقدینگی در مقایســـه 
با رشـــد تولیـــد ناخالـــص داخلی حدود 

نصف شـــده است.

روند نرخ رشــد نقدینگی 4 سال 
پایانی دهه 70

در ســـال 1377 حجـــم نقدینگی پس از 
9 ســـال مثبـــت می‌شـــود به طـــوری که 
در ایـــن ســـال نقدینگی به طـــور واقعی 
7،8 درصد رشـــد می‌کند. اما در ســـال 
خ رشـــد نقدینگـــی بـــه  78 مجـــدداً نـــر

»ایران اقتصادی« ادعای سعید لیلاز درباره  افزایش بی‌سابقه نقدینگی در دولت 
سیزدهم را بررسی می‌کند

موفقیت دولت سیزدهم در کنترل نقدینگی

جعل تاریخ نقدینگی

گزارش

آنچه که در حوزه متغیرهای 
پولی حائز اهمیت است، 

نسبت نرخ رشد نقدینگی 
با نسبت نرخ تورم و یا نرخ 

تورم و نرخ رشد اقتصادی 
و محاسبه آن است زیرا 

‌‌اتکای صرف به میزان 
رشد نقدینگی نمی‌تواند 

مبنا و معیار مناسبی برای 
اندازه‌گیری حجم واقعی 

نقدینگی باشد

منفـــی 14،2 درصد می‌رســـد و در ســـال 
79 رشـــد 11،9 درصدی را ثبـــت می‌کند. 
به طور مشخص از ســـال 82 تا 85 در 4 
ســـال پی در پی، نقدینگی رشد می‌کند 
و در مجمـــوع ایـــن 4 ســـال 17،7 درصد 
افزایـــش می‌یابد؛ در مجموع ســـال‌های 
خ رشـــد واقعی نقدینگی  68 تا 1380، نر
معـــادل منفـــی 52،6 درصد اســـت و در 
دهـــه 80 ایـــن متغیـــر 13،6 درصد رشـــد 

. می‌کند

حجم واقعی نقدینگی در ســال‌های 
92 تــا 96 معادل 42،4 درصد جهش 

کرد
دهه 90 تا ســـال 1401 را باید به دو بخش 
تقســـیم کرد. از ســـال 1391 تا 1396 و از 
ســـال 1397 تـــا 1401؛ در ســـال‌های 91 تا 
96 حجـــم نقدینگـــی به غیر از ســـال 92 
همواره صعودی اســـت. رکورددار رشـــد 
مثبـــت حجـــم واقعـــی نقدینگی، ســـال 
خ رشد  1394 اســـت زیرا در این ســـال نر
واقعـــی نقدینگی به مثبـــت 31،2 درصد 
می‌رســـد و ایـــن رشـــد شـــدید در بیـــن 
ســـال‌های 1368 تـــا 1401 نظیـــر نـــدارد. 
بعـــد از ســـال 1394، دومیـــن ســـالی که 
چنیـــن رشـــد مثبتی بـــه ثبت رســـیده، 
ســـال 1385 اســـت که در این سال رشد 
واقعـــی نقدینگـــی معـــادل 19،1 درصـــد 
اســـت. در مجمـــوع از ســـال 91 تـــا 96 
نقدینگـــی به طـــور واقعـــی 42،4 درصد 

افزایـــش می‌یابد.

روند نزولی نرخ رشــد واقعی نقدینگی 
سه سال اخیر

رونـــد معکـــوس   ،1397 از ســـال  امـــا 
خ رشـــد واقعی  می‌شـــود به طـــوری که نر
نقدینگـــی بـــه غیـــر از ســـال 98 همواره 
روند نزولی داشـــته اســـت. در سال 97 
خ واقعـــی نقدینگی منفـــی 6،1 درصد  نر
بوده و در ســـال 98 به مثبت 4،8 درصد 
می‌رســـد اما در ســـال‌های 99 تـــا 1401 به 
ترتیب منفـــی 8،4 درصـــد، منفی 27،4 
درصد و منفی 28 درصد می‌شـــود. سال 
1401 رکورددار رشـــد منفـــی حجم واقعی 
نقدینگـــی اســـت زیـــرا از ســـال 1368 تا 
خ رشـــد واقعی نقدینگی  1400 هیچگاه نر

این میزان منفی نشـــده اســـت.

رکورد رشــد منفی نقدینگی در سال 
1401 شکسته شد

بررســـی‌‌ ســـال‌های 96 تـــا 1401 نشـــان 
خ رشـــد واقعـــی نقدینگی  می‌دهـــد نـــر
در اقتصـــاد ایـــران در طول این 6 ســـال 
در مجمـــوع معادل منفـــی 55،4 درصد 
بوده اســـت. بـــه عبـــارت دقیق‌تر حجم 
واقعی نقدینگی 55،4 درصد کمتر شـــده 
اســـت. ضمناً اگر ایـــن متر و معیـــار را از 
ســـال 98 تا 1401 قـــرار دهیم، در ســـال 
خ رشـــد واقعی نقدینگی نســـبت  1401 نر
بـــه ســـال 1398، منفـــی 53،2 درصـــد 

بوده اســـت.
بنابرایـــن بایـــد بـــه آقـــای لیلاز گوشـــزد 
کـــرد کـــه اتفاقـــاً در 4 ســـال اول دوران 
حاکمیـــت دولـــت تدبیـــر و امید رشـــد 
واقعـــی نقدینگـــی بســـیار بـــالا بـــوده و 
ســـال 94 بـــا ثبـــت رشـــد 31،2 درصدی 
رشـــد واقعـــی نقدینگـــی، رکـــورد پمپـــاژ 
نقدینگـــی بـــه اقتصـــاد ایـــران شکســـته 
شـــده و رشـــد واقعی نقدینگی در دوران 
دولـــت ســـیزدهم بشـــدت منفـــی بوده 

. ست ا


