
رشد ۱۷۸ درصدی سود 
خالص تولیدکنندگان 

شیرینی و شکلات
 

لـــی  ما ی  ت هـــا ر صو ســـی  ر بر
ه  کننـــد لید تو ی  کت ها شـــر
فعـــال در  شـــیرینی و شـــکلات 
بازار ســـرمایه نشـــان داد، سود 
خالـــص ایـــن صنعت در ســـال 
درصـــدی   ۱۷۸ رشـــد  بـــا   ۱۴۰۱
و  هـــزار   ۳ از  و  شـــده  روبـــه رو 
۴۰۰ میلیـــارد تومـــان فراتـــر رفته 

اســـت.
هرچنـــد کـــه در ابتـــدای ســـال 
گذشـــته و بـــا افزایـــش قیمـــت 
از  جهانـــی کالاهـــای اساســـی، 
اختصـــاص آرد، شـــکر و روغـــن 
صنعـــت  یـــن  ا بـــه  ی  نـــه ا ا ر یا

شـــد. جلوگیـــری 
جلوگیری اســـتفاده از محصولات 
ی  نه هـــا خا ر کا ر  د ی  نـــه ا ا ر یا
تولیدکننده شـــیرینی و شکلات 
در کنـــار افزایش هزینـــه نیروی 
کار و ســـایر هزینه ســـربار تولید، 
مواردی بـــود که کارشناســـان با 
اســـتناد به آنها اعتقاد داشـــتند 
سودســـازی صنعـــت شـــیرینی و 
شکلات در ســـال ۱۴۰۱ باچالش 

روبـــه رو خواهد شـــد.
امـــا در نیمـــه اول همان ســـال 
و بـــا انتشـــار صورت هـــای مالی 
میان دوره ای شـــرکت های فعال 
در صنعـــت مشـــخص شـــد کـــه 
افزایـــش قیمـــت نهاده هـــا نـــه 
تنها از میزان سودســـازی صنایع 
شـــرکت ها  بلکـــه  نکـــرده  کـــم 
تولیـــد  و  قیمـــت  توانســـته اند 
محصولات خـــود را طوری تنظیم 
کنند که حاشیه ســـود عملیاتی 
و خالص آنها نیـــز افزایش یابد.
شـــکلات  و  ینی  شـــیر صنعـــت 
یکـــی از معـــدود صنایـــع ایرانی 
اســـت که در یـــک بـــازار رقابتی 
لیـــت  فعا بتی  قا شـــبه ر یـــا 
می کند و تولیدات آن مشـــمول 
ی  ر ســـتو د ی  ر ا قیمت گـــذ

. د نمی شـــو
تـــا  ایـــن فراینـــد باعـــث شـــده 
بخـــش بازاریابـــی ایـــن صنعت 
بســـیار قوی تـــر از ســـایر صنایع 
عمـــل کند و براســـاس کشـــش 
بازارهـــا در مناطـــق مختلـــف، 
محصـــولات خـــود را بـــه صورت 

بهـــره ور تولیـــد و توزیـــع کنـــد.
د  جـــو مو م  قـــا ر ا س  ســـا ا بر
د  نما جـــز  بـــه   ، ل و جـــد ر  د
هـــا  د نما یر  ســـا  » جـــی غگر «
بـــا رشـــد قابـــل  ند  نســـته ا ا تو
ســـود  و  عملیاتی  ســـود  توجـــه 

روبه رو شـــوند. خالص 
ی  هـــا د نما بجـــز  همچنیـــن 
»غگرجـــی« و »غویتـــا« تمامـــی 
شـــرکت ها در افزایش حاشـــیه 
ســـود عملیاتـــی و خالـــص خود 
ی  جـــا بـــه  فقـــی  مو عملکـــرد 

. ند شـــته ا ا گذ
آنلایـــن،  چابـــک  گـــزارش  بـــه 
صنعـــت  ی  هـــا د نما بیـــن  ر  د
شـــیرینی جات در بازار ســـهام، 
ن  ا عنـــو بـــه   » غصینـــو « د نما
بزرگ تریـــن شـــرکت شـــناخته 

. د می شـــو
مقایســـه نسبت قیمت به درآمد 
نیـــز نشـــان  )P/E( شـــرکت ها 
می دهـــد نمادهـــای »غپینـــو«، 
»غمینـــو« و »غســـالم« بهتریـــن 
جایـــگاه را در ایـــن شـــاخص به 

خـــود اختصـــاص داده اند.

خبر

کاهـــش  و  نزولـــی  گام  از ســـه  پـــس 
بیـــش از ۱۳۰ هزارواحـــدی، بالاخـــره 
بـــازار در چهارمیـــن  رونـــد کاهشـــی 
روز معاملاتـــی هفتـــه متوقـــف شـــد 
بـــا  و شـــاخص کل بـــورس توانســـت 
کمک شاخص ســـازها و پول های وارد 
شـــده از جناح ســـهامداران حقیقی، 
حـــدود ۱۰ هـــزار واحد صعودی شـــود 
و به محـــدوده ۲ میلیـــون و ۱۵۵ هزار 

بازگردد. واحـــد 
درایـــن روز جریان خروج پول حقیقی 
از بـــازار نیـــر متوقف شـــد و این طیف 
از فعالیـــن بـــازار بیـــش از ۸۰ میلیارد 
تومان به معاملات سهام وارد کردند.
هرچند که ایـــن ورود پول نتوانســـت 
تنـــور معامـــلات را گـــرم نـــگاه دارد و 

ارزش معامـــلات خـــرد بـــار دیگـــر تـــا 
تومـــان  ۷ هـــزار میلیـــارد  محـــدوده 

. نشست و فر
عـــدم رونـــق معامـــلات در روز ســـبز 
بـــازار، موضوعـــی بود که کارشناســـان 
اصلـــی  علـــت  آن،  بـــه  اســـتناد  بـــا 
صعودی شـــدن بـــازار را تضعیف طرف 
عرضـــه دانســـتند. بـــه گفتـــه برخـــی 
کارشناســـان، روند ریزشـــی بازار طی 
روزهای گذشـــته باعث شد تا بسیاری 
از ســـهام موجـــود در بازار به ســـطوح 
بســـیار ارزنده ای بازگردند و به همین 
دلیـــل بـــود کـــه در جریـــان معاملات 
روز سه شـــنبه عرضـــه ســـهام دربـــازار 
بشـــدت کاهش یافت و کفـــه ترازو به 

ســـمت تقاضا ســـنگین شـــد.
از نظـــر تکنیـــکال کاران نیـــز بـــا توجه 
بـــه بازگشـــت شـــاخص به محـــدوده 
ســـقف روند حرکتی در مـــرداد ۱۳۹۹، 
بسیاری از سهامداران این محدوده را 
به عنوان یک محـــدوده حمایتی قوی 
می شناســـند و انتظار دارند بازار دیگر 

به زیـــر این محدوده بازنگـــردد.از این 
رو افـــراد خرید یا فروش ســـهام خود 
را متوقف کرده اند تا تکلیف شـــاخص 

با این محدوده مشـــخص شـــود.
از طرفـــی، بنیـــادی کاران بـــازار نیز با 
استناد به شـــاخص های بنیادی بازار، 
قیمت های کنونی بســـیاری از ســـهام 
فعـــال را ارزنـــده می دانند.ایـــن طیف 
ایـــن عقیده انـــد  بـــر  از کارشناســـان 
که افزایـــش میـــزان تولیـــد و فروش 
شـــرکت ها در دوماهه ابتدایی ســـال 
و ایجاد شـــرایط مناسب برای افزایش 
بـــه  ود  ور و  تولیـــدی  ظرفیت هـــای 
بازارهـــای صادراتـــی، روند رو به رشـــد 
ارزندگـــی بـــازار را حفظ کرده اســـت و 
بازدهی ســـهام تا پایان ســـال بســـیار 

قابـــل قبول خواهـــد بود.
 

رأی قوانین به نفع بازار ســهام
علاوه عوامـــل داخلی، بازار ســـهام از 
طـــرف عوامل خارجـــی و قوانیـــن نیز 
قوانینـــی  از  می شـــود.یکی  حمایـــت 

کـــه ایـــن روزها به کمـــک بـــازار آمده، 
برعایـــدی ســـرمایه  قانـــون مالیـــات 
اســـت.این قانون که هدف آن کنترل 
فعالیـــت ســـوداگرانه در بازارهای ارز، 
طـــلا، خـــودرو و مســـکن ذکر شـــده، 
خ صفـــر  نـــر بـــرای معامـــلات ســـهام 
مالیاتـــی در نظـــر گرفته و ایـــن رویکرد 
قانونـــی میتواند بخش قابـــل توجهی 
از ســـرمایه های ســـرگردان در ســـایر 
بازارها را به ســـمت بازار ســـهام روانه 

. کند
ضمـــن اینکـــه شـــرکت های بـــورس، 
فرابورس، بورس کالا و انرژی با توسعه 
ســـریع ابزارهای نوین معاملاتی، زمینه 
را بـــرای جـــذب بیشـــتر ســـرمایه های 

خـــرد و کلان ایجـــاد کرده اند.
 

نگاهــی به ارزندگی بازار
سیاســـت های موفـــق تیـــم اقتصادی 
ونـــد  ر بهبـــود  راســـتای  در  دولـــت 
تجـــارت خارجی ایـــران و بسترســـازی 
بانک مرکـــزی برای افزایـــش ظرفیت 

مبـــادلات بانکـــی بـــا کشـــورهای هدف 
صادراتـــی در کنار دســـتاوردهای اخیر 
کاهـــش  مـــورد  آمـــده در  بـــه دســـت 
کشـــورهای  بـــا  سیاســـی  تنش هـــای 
اروپایـــی از جملـــه مـــواردی اســـت که 
خ برابری انواع  طی روزهای گذشـــته نر
ارز و کاهش سریع قیمت محصولات را 

در پی داشـــته اســـت.
معامـــلات  در  رونـــد بخصـــوص  ایـــن 
بـــورس کالای ایـــران قابـــل مشـــاهده 
بود و دراین بازار بســـیاری از محصولات 
و فرآورده هـــای عرضـــه شـــده دربخش 
فلـــزات اساســـی، فرآوره هـــای نفتـــی 
و محصـــولات پتروشـــیمیایی، کاهـــش 
قیمـــت داشـــتند.این رونـــد اثـــر منفی 
دربازار ســـهام داشـــت و ســـهامداران 
را درخصـــوص توانایی شـــرکت ها برای 
تحقـــق ســـودهای پیش بینی شـــده تا 
پایـــان ســـال ۱۴۰۲ به شـــک انداخت.
بـــا این حـــال مشـــاهده شـــاخص های 
بنیادی نشـــان می دهد، بـــازار با وجود 
کاهـــش قیمـــت محصـــولات تولیـــدی 
همچنـــان برای ســـرمایه گذاری جذاب 
اســـت.این موضوع را می توان از طریق 
شـــاخص )P/E( یا همان نسبت قیمت 
به درآمد برای کل بازار اســـتنباط کرد. 
درحـــال حاضر این شـــاخص بـــرای کل 
بـــازاردر محـــدوده عـــدد ۹ قـــرار گرفته 
اســـت.این درحالی است که گروه های 
نفتـــی،  فرآورده هـــای  چـــون  بزرگـــی 
بانک ها و مؤسســـات اعتبـــاری و تولید 
محصولات نیتروژنی و کود، که نســـبت 
قیمـــت به درآمد آنهـــا درمحدوده عدد 
بســـیار  ارزندگـــی  و  قـــرار می گیـــرد   ۵

بالایـــی دارند.
 

شــاخص سازها به صعود شاخص ها 
رأی دادند

درجریـــان معامـــلات دیـــروز، ســـهام 
فلزاتـــی ماننـــد فـــولاد، فخـــوز و فملی 
و  نکـــی  با گ  ر بـــز م  ســـها ر  کنـــا ر د
فرآورده هـــای نفتـــی ماننـــد وتجـــارت، 
شـــتران، شـــبندر و شـــپنا بیشـــترین 
تأثیـــر مثبـــت را بـــر شـــاخص های بازار 

بـــه ثبـــت رســـاندند.
م  ســـها یـــن  ا ر  د قیمت هـــا  شـــد  ر
باعث شـــد تـــا جـــو معامـــلات در اکثر 
مثبـــت  نیـــز  چک تـــر  کو ی  هـــا د نما
شـــود و تعـــداد نمادهـــای ســـبزپوش 
بالاتـــر رود. از نمادهـــای قرمزپـــوش 
درجریـــان معاملات دیـــروز از مجموع 
۷۳۵ نمـــاد معاملـــه شـــده، ۴۱۳ نماد 
بـــا افزایـــش قیمـــت معامـــلات را بـــه 
پایان رســـاندند تا رنگ ســـبز با کســـب 
اکثریـــت ۵6 درصـــدی، رنـــگ غالب در 

تابلـــو معامـــلات لقـــب بگیـــرد.

پادرمیانی شاخص سازها بازار را صعودی کرد
۵۶ درصد نمادهای بازار افزایش قیمت داشتند

سعید رشیدی نوبندگانی
خبرنگار

گزارش

 بالاخره روند کاهشی بازار در چهارمین 

روز معاملاتی هفته متوقف شد و شاخص 

کل بورس توانست با کمک شاخص سازها 

و پول های وارد شده از جناح سهامداران 

حقیقی، حدود ۱۰ هزار واحد صعودی 

شود و به محدوده ۲ میلیون و ۱۵۵ هزار 

واحد بازگردد

بازار جذاب سهام
مشاهده شاخص های بنیادی نشان می دهد، 

بازار با وجود کاهش قیمت محصولات تولیدی 
همچنان برای سرمایه گذاری جذاب است

معاون نظارت بر نهادهای مالی سازمان 
بورس درخصـــوص راه انـــدازی ابزارهای 
مشـــتقه روی محصـــولات صنعتی اعلام 

کرد: لازمه اصلی شـــکل گیری یـــک بازار 
در حوزه مشـــتقه این است که محصول 
آزاد از قیمت گـــذاری باشـــد؛ بنابرایـــن 

در صـــورت وجـــود قیمت گـــذاری کاملاً 
آزاد روی محصـــولات صنعتـــی می تـــوان 
انتظار شـــکل گیری بازار مشـــتقه بر روی 

این محصول را داشـــت، زیـــرا مداخلات 
شـــکل گیری  از  مانـــع  قیمت گـــذاری 
بازارهای مشـــتقه روان و نقد شـــونده در 

بازار می شـــود.
»علیرضا ناصرپور« در ادامه به راه اندازی 
ابزار مشتقه در کشـــور از سال ۸6 اشاره 
کرد و گفت: نخســـتین قرارداد مشـــتقه 
روی محصولاتـــی ماننـــد کاتـــد، مـــس و 
مفتول مس شـــکل گرفت و پـــس از آن 
شـــاهد گســـترش این ابزار در کالاهایی 
مانند ســـکه طلا، شـــمش طلا و زعفران 

بودیم.
مهم تریـــن معضل فعلـــی در حوزه کالاها 
و مشـــتقات کالاهـــا مســـأله مربـــوط به 
قیمت گـــذاری  حـــوزه  در  مداخـــلات 
اســـت، اصـــولاً در بازارهای مشـــتقه باید 
کشـــف قیمت آزاد صـــورت بگیـــرد، بازار 
مشـــتقه ای که در آن کشـــف قیمت آزاد 
صـــورت نگیـــرد و با مداخلات دســـتوری 
همراه باشـــد، طبیعتاً امکان شکل گیری 
بازار مشتقه در آن محصول وجود ندارد.

صنعتـــی  محصـــولات   ، می گویـــد وی 
جـــزو محصولاتـــی هســـتند که بـــا وجود 
کشـــاکش میـــان بـــورس کالا، مجموعه 
بازار سرمایه و وزارت صمت اما همچنان 
با قیمت گـــذاری و مداخلات دســـتوری 
مواجه هســـتند، لازمه اصلی شکل گیری 
یـــک بـــازار در حوزه مشـــتقه این اســـت 
که محصـــول کامـــلاً آزاد از قیمت گذاری 
باشـــد؛ تـــا وقتـــی کـــه ایـــن اتفـــاق رخ 
ندهـــد، نمی تـــوان شـــاهد شـــکل گیری 
بازار مشتقات روی کالای مدنظر باشیم.

پوشـــش ریســـک مزیـــت اصلـــی ورود 

کالاهای صنعتی به بازار مشـــتقه اســـت، 
کشـــف قیمت کالاهای صنعتـــی در بازار 
بـــه  کمک کننـــده  می توانـــد  مشـــتقه 
پوشـــش ریســـک این محصولات باشد؛ 
در صـــورت وجود بـــازار مشـــتقه قوی بر 
روی محصولات صنعتـــی تولیدکنندگان 
یا افـــراد فعال در حوزه ســـاختمانی قادر 
بـــه پوشـــش ریســـک روی محصولاتـــی 
مانند میلگرد، فولاد و ســـیمان بوده و از 
این طریق نســـبت به نوســـانات قیمت 

اطمینـــان حاصـــل پیدا خواهنـــد کرد.
وی معتقـــد اســـت؛ ایـــن امـــر باعـــث 
می شـــود که هزینه تمام شـــده ســـاخت 
هـــم قابـــل پیش بینی تـــر باشـــد زیـــرا 
وقتی کســـی به خرید میلگـــرد با قیمت 
مشـــخص تا یکســـال آینده باشـــد، روی 
فرآیند شـــرکت های انبوه ســـاز نیز مؤثر 
خواهد بود و این موضـــوع در مورد همه 

محصـــولات صنعتـــی صـــدق می کند.
 

شرط لازم برای توسعه معاملات 
گواهی سپرده کالایی

ناصرپـــور در پاســـخ بـــه این ســـؤال که 
آیـــا بـــورس کالا می توانـــد بـــا توســـعه 
معامـــلات گواهی ســـپرده کالایی نظام 
انبـــارداری در کشـــور را دچـــار تحـــول 
کنـــد یـــا خیـــر، توضیـــح داد: اکنـــون 
ایـــن فرآینـــد در برخـــی از محصـــولات 
آغـــاز شـــده و می توانـــد ادامـــه یابـــد؛ 
البته تفـــاوت عمده ای بیـــن معاملات 
گواهی ســـپرده کالایی با معاملات بازار 
فیزیکـــی بورس کالا وجـــود دارد زیرا در 
بازار فیزیکی معاملات گسســـته است 

یعنـــی هفتـــه ای یـــک یـــا ۲ بـــار عرضه 
محصـــول صـــورت می گیـــرد و کشـــف 
نرخ انجام می شـــود اما اگـــر در گواهی 
ســـپرده نیز انتظار داشـــته باشـــیم که 
معاملات مســـتمر شـــکل بگیـــرد، باید 
بازارپیوســـته ایجـــاد شـــود و در ایـــن 
صـــورت موضـــوع قیمت گـــذاری پیش 
می آید کـــه باید دیـــد نهـــاد متولی، در 
حوزه قیمت گذاری حساســـیت نشان 
می دهـــد یـــا اجـــازه می دهـــد کشـــف 
قیمت بـــه صـــورت آزاد اتفـــاق بیفتد.

به گفتـــه وی، اگـــر این فرآینـــد صورت 
گیـــرد ضمـــن توســـعه بـــازار گواهـــی 
ســـپرده، به طور حتم کمـــک کننده به 
فرآیند انبارداری خواهد بود، کمااینکه 
ایـــن موضـــوع درخصـــوص کالاهـــای 
موجـــود نیـــز کمـــک قابـــل توجهی در 
حوزه توســـعه انبارها و استانداردسازی 
انبارهای حوزه کشـــاورزی کرده اســـت.
قبـــل از راه اندازی گواهی ســـپرده روی 
محصـــولات کشـــاورزی در بـــورس کالا، 
حـــوزه انبـــارداری محصولات کشـــاوزی 
بـــه لحـــاظ رعایـــت اســـتانداردها قوی 
عمـــل نمی کرد امـــا اکنون بـــا توجه به 
الزامـــات و اســـتانداردهایی که بورس 
کالا بـــه شـــرکت های انبـــارداری الـــزام 
کرده اســـت، آنها مجبورند استانداردها 
را رعایـــت کننـــد؛ لـــذا ســـطح رعایت 
ماننـــد  محصولـــی  در  اســـتانداردها 
زعفـــران نســـبت بـــه زمانـــی کـــه ایـــن 
محصـــول هنوز در قالب گواهی ســـپره 
کالایی وارد بورس نشـــده بود، بشدت 

افزایـــش پیـــدا کرد.

 معاون نظارت بر نهادهای مالی 
سازمان بورس:

مداخلات قیمت گذاری، سد راه شکل گیری 
ابزار مشتقه در بورس

عکس: سجاد صفری  / ایران

بازارسرمایه ۸
چهارشنبه  ۲۴ خرداد ۱۴۰۲  شماره ۵


