
7 بازار سرمایه

آخرین جزئیات از واریز 
سود سهام عدالت در 

سال‌جاری

جذابیت ابزارهای 
جدید بورس انرژی 
برای سرمایه‌گذاران

مدیرعامل شرکت ســـپرده‌گذاری 
مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه 
گفت: واریز ســـود ســـهام عدالت 
در ســـال ۱۴۰۲ در ۲ مرحلـــه انجام 
می‌شـــود. به گزارش ایرنا، »محمد 
باغســـتانی« در گفت‌وگویـــی بـــه 
آخریـــن جزئیـــات پرداخت ســـود 
ســـهام عدالت در سال ۱۴۰۲ اشاره 
کرد و افـــزود: قرار بر این اســـت تا 
واریز سود ســـهام عدالت در سال 

۱۴۰۲ در ۲ مرحله انجام شـــود.
ت  تصمیمـــا یـــن  خر آ بـــه  ی  و
اتخاذشـــده برای واریـــز باقیمانده 
ســـود ســـهام عدالـــت ۱۴۰۱ تأکید 
کرد و گفت: باقیمانده سود سهام 
عدالـــت ۱۴۰۱ هـــم در ســـال ۱۴۰۲ 

پرداخـــت خواهد شـــد.
باغســـتانی اظهار داشت: شرکت 
مخابرات سود سال ۹۹ را پرداخت 
کـــرد امـــا همچنـــان ســـود ســـال 
گذشـــته را به حساب شرکت واریز 

نکرده اســـت.
مدیر عامل شـــرکت سپرده‌گذاری 
هـــش  کا ص  رخصـــو د ی  کـــز مر
حداکثـــر زمـــان واریز ســـود نقدی 
شـــرکت‌های بورســـی بـــه ۴ مـــاه 
اشاره کرد و ادامه داد: اگر ناشرین 
بـــه مســـأله زمان‌بنـــدی در نظـــر 
گرفته شـــده بـــرای پرداخت ســـود 
عمل کننـــد، می‌توان امیـــدوار به 
واریـــز هر چـــه ســـریع‌تر ســـود به 

حســـاب ســـهامداران بود.

علی نقوی مدیرعامـــل بورس انرژی 
ایران با اشـــاره به وارد شـــدن بورس 
انرژی بـــه دوران جدید عنـــوان کرد: 
در ایـــن دوره ابزارهـــای جدیـــدی از 
جمله گواهی ســـپرده و مشتقه مثل 
آتی طراحی و راه‌اندازی شـــده است 
کـــه امـــکان وارد شـــدن اشـــخاص 
بـــازار  حقیقـــی و ســـرمایه‌گذاران 
ســـرمایه را فراهم می‌کنـــد. او اضافه 
کرد: بزودی ابزارهای اختیار معامله 
و صندوق‌هـــای کالایـــی نیز بـــه این 

طیف افـــزوده خواهند شـــد.
بـــه گـــزارش مدیریـــت ارتباطـــات 
بورس انـــرژی ایران، علـــی نقوی با 
تأکیـــد بـــر اینکـــه یـــک دوره از عمر 
بـــورس انرژی بـــه توســـعه بازارهای 
نفتـــی  مـــات  معا ر  د یکـــی  فیز
اختصـــاص داشـــته اســـت، عنوان 
کـــرد: در حـــال حاضر بیـــش از 80 
درصد مبـــادلات بـــورس انـــرژی در 
رینـــگ صادراتـــی انجـــام می‌گیـــرد 
و حامل‌هـــای انـــرژی از مســـیر این 
بورس بـــه منطقه صادر می‌شـــود. 
نقـــوی در تشـــریح زمینه‌هـــای وارد 
شـــدن افراد حقیقی بـــه معاملات 
آتـــی از طریـــق ابزار گواهی ســـپرده 
نفت خـــام به عنـــوان ابـــزار جدید 
بـــورس انـــرژی ابـــراز داشـــت: این 
ابـــزار امـــکان شناســـایی ســـود از 
محل تغییرات نفت خـــام را فراهم 
می‌کنـــد و ویژگـــی مهـــم آن ایـــن 
اســـت که تغییرات قیمـــت عمدتاً 
منبعـــث از متغیرهـــای بین‌المللی 
اســـت. او اضافـــه کـــرد: واحدهای 
صندوق‌های کالایی نیز بـــرای افراد 
با ریسک‌پذیری کمتر در نظر گرفته 
شده اســـت که مدیران صندوق‌ها 
معامـــات را بـــر اســـاس تغییـــرات 

قیمـــت انجـــام می‌دهند.

اخبار

 
 
 
 

شـــاخص کل بـــورس در ســـومین روز 
معاملاتـــی هفتـــه، ســـومین گام نزولی 
خـــود را برزمین گذاشـــت و به محدوده 

2.14 میلیـــون واحد رســـید.
برخـــی  نظـــر  از  ونـــد  ر یـــن  ا اگرچـــه 
کارشناســـان از ریزش شـــدید نـــرخ ارز 
و قیمت محصـــولات فلزی، شـــیمیایی 
و معدنـــی در بـــورس کالای ایـــران تأثیر 
می‌پذیرد؛ امـــا نگاهی به شـــاخص‌های 
بنیـــادی بـــازار ســـهام نشـــان می‌دهد، 

باوجـــود ریـــزش شـــدید قیمت‌هـــا در 
بازارهـــای کالایی و کاهش شـــدید تورم 
انتظـــاری در ماه‌هـــای خـــرداد و تیـــر، 
ارزندگی بســـیاری از ســـهام بـــزرگ بازار 

همچنـــان حفظ شـــده اســـت.
از طرفـــی کاهـــش نـــرخ ارز منجـــر بـــه 
کاهـــش بهای تمام شـــده تولیـــدات نیز 
می‌شـــود و بـــا وجـــود کاهـــش قیمـــت 
محصـــولات، می‌توان انتظار داشـــت که 
روند سود‌سازی شـــرکت‌های تولیدی و 

خدماتـــی حفظ شـــود.
همچنین با نگاهی به گـــزارش عملکرد 
شـــرکت‌ها در فروردیـــن و اردیبهشـــت 
مـــاه ســـال‌جاری مشـــخص می‌شـــود 
که حجـــم فـــروش داخلـــی و صادراتی 
شـــرکت‌ها افزایش یافته و این موضوع 

نیـــز می‌تواند کاهـــش قیمت محصولات 
را پوشـــش دهد و سود‌سازی شرکت‌ها 

را تضمیـــن کند.
 

ارزش معاملات افزایش یافت
در جریان معاملات روز دوشـــنبه، فشار 
تقاضـــا از طـــرف ســـهامداران حقوقی و 
برخـــی ســـهامداران حقیقـــی درصدی 
افزایـــش یافـــت و این طیـــف از فعالین 
بـــازار به طـــور خالص یـــک هـــزار و 200 
میلیـــارد تومـــان از ســـهام خرد بـــازار را 

خریـــداری کردند.
این روند باعث شـــد تـــا ارزش معاملات 
با افزایش 31 درصدی روبه رو شـــود و به 

محدوده 10 هزار میلیارد تومان برســـد.
با این حـــال رونـــد نزولـــی قیمت‌ها در 

اکثر نمادهای بازار مشـــاهده می‌شـــد و 
درمقابـــل 623 نماد قرمز پوش تنها 118 
نماد ســـبز پوش در بازار وجود داشت.

قرمز پوشـــی اکثریـــت نمادهای موجود 
در بـــازار باعـــث شـــد تـــا شـــاخص کل 
بـــورس 62 هـــزار و 799 واحـــد کاهش 
یابـــد و در عـــدد 2 میلیـــون و 145 هزار 

واحد بایســـتد.
شـــاخص کل فرابـــورس نیـــز 512 واحد 
از ارتفـــاع خـــود را از دســـت داد و بـــه 
محـــدوده 27 هـــزار و 500 واحد رســـید.

آیا بازار با وجود کاهش قیمت کالاها، 
همچنان ارزنده است؟

محصـــولات  قیمـــت  نـــد  و ر رســـی  بر
عرضـــه شـــده در تالارهای شـــیمیایی، 

فرآورده‌هـــای نفتـــی، صنعتـــی و معدنی 
قیمـــت  می‌دهـــد  نشـــان  کالا  بـــورس 
اکثـــر کالاهـــای عرضه شـــده به نســـبت 
معاملات اردیبهشـــت مـــاه کاهش یافته 

. ست ا
ایـــن موضـــوع در هفته جـــاری و در پی 
خ ارز، شـــدت گرفت  ســـقوط انواع نـــر
و در معاملات روز یکشـــنبه و دوشـــنبه 
قیمـــت انـــواع کالاهای عرضه شـــده در 
بـــورس کالا کاهـــش قابـــل توجهـــی را 
بـــه ثبت رســـاند و رونـــد نزولـــی قیمت 
کالاها بخصـــوص در بخـــش محصولات 

پتروشـــیمی و ســـیمان مشـــهود بود.
از این رو برخی از کارشناســـان با استناد 
به کاهش شـــدید قیمـــت محصولات در 
بـــورس کالا، جهت حرکت بازار ســـهام 

در روزهای آینده را نزولی دانســـتند.
ایـــن در حالی اســـت که برخـــی دیگر از 
کارشناسان با اســـتناد به افزایش حجم 
فـــروش صادراتی و داخلـــی در دوماهه 
خ بهای  ابتدایی ســـال‌جاری و کاهش نر
تمام شـــده تولیـــدات اظهـــار می‌دارند 
کـــه کاهـــش تـــورم قیمت محصـــولات، 
ر  ا ثر‌گـــذ ا کت‌ها  شـــر ی  ز د‌ســـا سو بر
نخواهـــد بـــود و ایـــن کاهـــش قیمت از 
طریـــق افزایش حجم فـــروش داخلی و 

صادراتی پوشـــش داده می‌شـــود.
کاهش هزینه‌هـــای تولید نیـــز می‌تواند 
تولیـــدی  حاشـــیه ســـود شـــرکت‌های 
را حفـــظ کنـــد و انتظـــار مـــی‌رود ایـــن 
بـــا ریســـک  بابـــت  ایـــن  از  شـــرکت‌ها 

چندانـــی روبـــه‌رو نباشـــند.
به گفتـــه کارشناســـان، کاهـــش قیمت 
ســـهام طی روزهای گذشته باعث شده 
تـــا ارزندگی شـــاخص‌های بنیـــادی بازار 

یابد. افزایش 
درحال حاضر نســـبت قیمـــت به درآمد 
)P/E( کل بازار ســـهام به محدوده عدد 
9 رســـیده کـــه یک محـــدوده ارزنـــده به 

حســـاب می‌آید.
ایـــن درحالی اســـت که نســـبت قیمت 
بـــه درآمد در گروه‌های بـــزرگ معاملاتی 
ماننـــد فرآورده‌های نفتی، شـــرکت‌های 
تولید کننده کـــود و ترکیبات نیتروژن و 
بانک‌ها و مؤسســـات مالی در محدوده 

عدد 5 قرار گرفته اســـت.

ارزش معاملات بازار سهام 
31 درصد افزایش یافت

با وجود کاهش شدید قیمت‌ها در بورس کالا 
ارزندگی بازار سهام حفظ شده است

سعید رشیدی نوبندگانی
خبرنگار

گزارش‌

صنایع بورسی

بورس کالا

با وجود اینکه سود‌ســـازی پتروشیمی‌های 
تولیدکننـــده محصولات پلیمری در ســـال 
گذشـــته از طرف کاهش قابـــل توجه نرخ 
جهانی محصـــولات و افزایش هزینه تأمین 
نهاده‌های تولیدی با چالش روبه‌رو شـــده 
بود، به نظر می‌رســـد این شرکت‌ها بتوانند 
در ســـال 1402 میـــزان درآمد و سود‌ســـازی 
خود را تا حد زیادی افزایش دهند. بررســـی 
صورت‌های مالی شرکت‌های تولیدکننده 
محصـــولات پلیمری فعال در بازار ســـرمایه 
نشان می‌دهد، سود‌ســـازی این شرکت‌ها 
در ســـال 1401 با کاهش بیش از 17 درصدی 
روبه‌رو شـــده و به حـــدود 52 هـــزار و 864 

میلیارد تومان رســـیده است.
این شـــرکت‌ها که محصولاتی مانند اتیلن، 

پلی اتیلن، پروپیلن، پلـــی پروپیلن، الفین 
و ســـایر محصولات پایین‌دســـتی یا ســـایر 
محصولات پلیمـــری را تولیـــد می‌کنند، در 
ســـال گذشـــته با چالش‌هـــای متفاوتی از 
جملـــه تأمیـــن خـــوراک، کاهـــش تقاضا و 
قیمت جهانی محصـــولات و افزایش هزینه 
مواد مورد نیاز در تولید روبه‌رو شده بودند.

در بین شرکت‌های مذکور، تولیدکنندگان 
انـــواع اتیلن و پروپیلـــن که خـــوراک آنها از 
اتـــان و خـــوراک مایع تشـــکیل می‌شـــود، 
بایـــد بـــرای تأمین خـــوراک خـــود از طریق 
بـــورس کالا اقـــدام می‌کردند کـــه افزایش 
شـــدت رقابت در برخـــی مقاطع از ســـال 
باعث شـــد شـــرکت‌ها خوراک مایـــع را در 
محـــدوده 17 تـــا 24 هـــزار تومان بـــرای هر 
مترمکعـــب خریـــداری کننـــد؛ موضوعی 
که بـــا توجـــه بـــه سیاســـت‌های در پیش 
گرفتـــه شـــده مبنـــی بـــر تعیین نـــرخ پایه 

28500 تومانی برای قیمت‌گـــذاری خوراک 
باعث شـــده هزینه‌های تأمین خوراک این 
شـــرکت‌ها نیز کاهش یابـــد و در محدوده 
15 تـــا 17 هـــزار تومـــان قرار گیـــرد. آن‌گونه 
کـــه مدیـــران فعـــال در این صنعـــت اظهار 
داشـــته‌اند، کاهش هزینه خـــوراک در کنار 
برنامه‌ریزی‌هـــای انجام شـــده برای رشـــد 
تولید و صادرات در ســـال 1402، سود‌سازی 
شـــرکت‌ها را با تغییر جدی روبه‌رو خواهد 
کرد و در ســـال آینده شاهد افزایش بازدهی 
سهام این پتروشـــیمی‌ها برای سهامداران 

خواهیـــم بود.
 

افزایش صادرات محصولات پلیمری 
در دستورکار قرار گرفت

بـــه گـــزارش چابـــک آنلایـــن، بـــا وجـــود 
کاهـــش سود‌ســـازی شـــرکت‌ها در ســـال 
 1402 بـــرای ســـال  گذشـــته، برآوردهـــا 

مثبـــت بـــوده و انتظـــار مـــی‌رود در پایان 
ســـال‌جاری سودســـازی تولیدکننـــدگان 
 محصـــولات پلیمری به طـــور قابل توجهی 

افزایش یابد.
بررســـی صورت‌های مالـــی و بودجه‌بندی 
شـــرکت‌ها بـــرای میـــزان تولیـــد و فروش 
ســـال 1402 نشان می‌دهد فروش صادراتی 
شش شرکت از 11 پتروشیمی تولیدکننده 

مواد پلیمری افزایـــش خواهد یافت.
بـــا وجـــود رونـــد کاهشـــی سود‌ســـازی 
پلیمری‌هـــای بورســـی در حـــال حاضـــر 
نســـبت قیمـــت بـــه درآمـــد )P/E( آنها در 

محـــدوده ارزنـــده‌ای قـــرار دارد.
همچنین این شـــرکت‌ها به دلیل تقسیم 
ســـود بالایی کـــه در مجامع ســـالانه خود 
دارند، همواره مورد استقبال برخی فعالان 
بازار قـــرار می‌گیرند و این موضوع می‌تواند 

جذابیت ســـهام آنها را افزایش دهد.

 
فروش خودرو در بســـتر شفاف بورس کالا 
کـــه بخش قابـــل توجهـــی از رانت حاصل 
از اختـــاف قیمـــت بـــازار و کارخانـــه را از 
مافیای خودرو ســـتانده بـــود و یک جریان 
شـــفاف درآمـــدی را بـــرای تولیدکننـــدگان 
ایجـــاد کـــرده بـــود، در ســـال گذشـــته بـــا 
فشـــار عده‌ای منفعت‌طلب متوقف شـــد 
و ســـازکار فروش خـــودرو بار دیگـــر به یک 
بستر فســـادزا و غیرشـــفاف انتقال یافت. 
ایـــن موضـــوع باعث شـــد تـــا اســـتفاده از 
رانـــت اختـــاف قیمت‌گـــذاری دســـتوری 
و قیمـــت بـــازاری خودروهـــا بـــرای عده‌ای 

امکان‌پذیر شـــود و تولیدکننـــدگان خودرو 
نیـــز بار دیگر با مشـــکلاتی کـــه در یک دهه 
گذشته سود‌ســـازی آنها را با مشکل روبه‌رو 
کرده بود، دســـت به گریبان شـــوند. در آن 
زمان شـــورای رقابت با استناد به انحصاری 
بودن بـــازار خودروی ایـــران، تصمیم‌گیری 
در مـــورد تعیین قیمت خودروهای تولیدی 
را در چهارچـــوب وظایف خود دانســـت و از 
ادامه عرضه خودروهای پرتیـــراژ در بورس 
کالا ممانعـــت کـــرد. با این حال هنوز ســـه 
ماه از ســـال نگذشـــته که مدیران بورسی 
از بازگشت خودروی ســـواری به بورس کالا 
خبر داده‌اند؛ موضوعی که تا لحظه تنظیم 
این گزارش، شـــورای رقابت نســـبت به آن 

واکنشـــی نشـــان نداده است.

خودروی سواری مجدداً در بورس 
کالا عرضه می‌شود

امیرمهـــدی صبایـــی، مدیـــر نظـــارت بـــر 
بورس‌های ســـازمان بـــورس و اوراق بهادار 
اظهـــار کـــرد: با اســـتناد بـــه مفـــاد آخرین 
مصوبه شـــورای‌عالی بـــورس و اوراق بهادار 
در خصوص عرضه خودرو، کمافی‌الســـابق 
پذیـــرای درخواســـت‌های عرضـــه خـــودرو 
توســـط عرضه‌کننـــدگان در بـــورس کالا 
هســـتیم. وی درگفت‌و‌گو با ســـنا تشـــریح 
کـــرد: ســـازمان بـــورس بر اســـاس مصوبه 
بالاترین رکن بازار ســـرمایه )شـــورای‌عالی 
بـــورس( کـــه با هـــدف حمایـــت از حقوق 
سرمایه‌گذاران، گذرانده شده است؛ هیچ 
مانعی برای عرضه خودرو در بورس متصور 

نیســـت و اگر خودروســـازان بـــزرگ عرضه 
در بـــورس را متوقف کردنـــد صرفاً به دلیل 
تصمیم خود آنها بوده و از جانب ســـازمان 
بورس مانع و مشـــکلی در این زمینه وجود 

نداشـــته و ندارد.
صبایـــی تصریح کـــرد: بـــه مدیران ســـایر 
ناشـــران خصوصاً در صنعت خودروســـازی 
به عنـــوان مدافع حقوق سهامدارانشـــان، 
توصیـــه می‌شـــود در زمینـــه مقابلـــه بـــا 
کات  تحـــر  ، ی ســـتور د ی  ر ا قیمت‌گـــذ
جدی‌تری داشـــته باشـــند و صرفـــاً مجری 
مصوباتـــی کـــه مبانـــی کارشناســـی نـــدارد 
و متضمـــن صرفـــه و صـــاح ســـهامداران 

نباشند. نیســـت، 
در پـــی ایـــن اظهـــارات، شـــرکت بـــورس 

کالای ایـــران طـــی اطلاعیه‌ای اعـــام کرد، 
روز دوشـــنبه تعداد 600 دســـتگاه خودروی 
ســـواری دیگنیتی پرستیژ ســـفید از طرف 
شـــرکت بهمن‌موتور در تالار خودرو عرضه 

خواهد شـــد.
در این اطلاعیه قیمت پایه این خودرو یک 
میلیارد و 296 میلیون تومان تعیین شـــد و 
متقاضیان شـــرکت در این حـــراج باید 100 
درصد قیمت پایه را در حساب وکالتی خود 

مسدود کنند.
تاریـــخ تحویل خـــودرو نیز 12 شـــهریورماه 
اعلام شـــده اســـت. به این ترتیب با توجه 
بـــه هزینه‌هـــای جانبـــی قیمـــت نهایـــی 
خودروی دیگنیتی به نســـبت دی‌ماه سال 
گذشـــته بـــا افزایـــش حـــدود 491 میلیون 
تومانی روبه‌رو شـــده اســـت کـــه در صورت 
شـــکل‌گیری رقابت می‌تواند بیـــش از این 

نیز افزایـــش یابد.

حجم صادرات تولیدکنندگان محصولات پلیمری افزایش می‌یابد

 درخواست پناهندگی خودروسازان به بورس کالا

600 دستگاه خودروی سواری به بورس کالا آمد، صدای شورای رقابت درنیامد

ارزندگی شاخص های بنیادی بازار 
تقویت شد

در حال حاضر نسبت قیمت به درآمد کل 
بازار سهام در محدوده عدد 9 قرار گرفته که 

نشان از ارزندگی آن دارد. این موضوع جذابیت 
سرمایه گذاری در سهام را حفظ کرده است
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راه‌هـــای مبادلـــه تجـــاری  بازگشـــایی 
و کاهـــش هزینـــه صـــادرات از طریـــق 
و  ن  ا یـــر ا ی  ی‌هـــا ر همکا گســـترش 
کشـــورهای مقصـــد صادراتـــی از دیگـــر 
مواردی اســـت که به عقیده کارشناسان 
بنیـــاد بـــازار ســـهام را تقویـــت خواهد 
کرد و رشـــد سود‌ســـازی آن را بـــه دنبال 

خواهـــد داشـــت.

کاهش قابل توجه شــاخص بهای 
تولیدکننده

به گـــزارش فـــارس، قیمـــت محصولات 
پتروشیمی و پلیمری در بورس کالا طی 
ماه‌های گذشـــته بیـــن 5 تـــا 56 درصد 

کاهش یافته اســـت.
بـــا شـــروع  گـــزارش،  ایـــن  براســـاس 
رونـــد نزولی قیمـــت دلار، قیمـــت انواع 
محصولات عرضه شـــده در بورس کالای 
ایـــران نیز رونـــد نزولی گرفـــت و اغلب 
نهاده‌هـــای مـــورد اســـتفاده در تولیـــد 
محصـــولات نهایـــی نســـبت بـــه ابتدای 
اردیبهشـــت مـــاه و ابتـــدای خردادمـــاه 

ارزان‌تر شـــد.
این رونـــد تأثیر بســـیاربالایی بر کنترل 
شـــاخص بهای تولیـــد کننـــده خواهد 
داشـــت و می‌توانـــد در آینـــده منجـــر 
بـــه روند کاهشـــی تورم مصـــرف کننده 

. د شو
بررســـی آمار معامـــات بـــورس کالای 
ایـــران نشـــان می‌دهـــد، قیمـــت انواع 
محصـــولات شـــیمیایی بیـــن 5 تـــا 25 

درصـــد کاهـــش یافته اســـت.
همچنیـــن کاهـــش قیمـــت محصولات 
پلیمری نیـــز از 7 تا 56 درصد نوســـان 

داشـــته است.
انتظـــار مـــی‌رود بـــا توجـــه بـــه ریزش 
یکشـــنبه  روز  معامـــات  در  ارز  خ  نـــر
و ورود دلارغیـــر رســـمی بـــه محـــدوده 
خ  46 هزارتومـــان، رونـــد کاهشـــی نـــر
نهاده‌های تولیدی با شـــدت بیشـــتری 
ادامـــه یابـــد و ایـــن موضـــوع می‌تواند 
خ رشـــد تـــورم در  منجـــر بـــه کاهش نر

ماه‌هـــای خـــرداد و تیر شـــود.
خ تورم را  تداوم ایـــن روند می‌تواند نـــر
تا پایان ســـال به میـــزان قابل توجهی 

دهد. کاهش 
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 %15  %5.1  -%13  %5.6 شاراک
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 -  -  -%5  %9 شکبیر

 %7316  %16  -%92  %11 شگویا

 %8.6  %10  -%4.3  -%2.2 آریا

 -  -  -  %3.4 پارس

 %43 0  -%57  %23 شغدیر
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 -  -  %94  %48 شجم


