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اشاره

گزارش

روز گذشـــته در سی امین همایش سیاســـت های پولی و ارزی با 
عنوان »تثبیـــت اقتصادی، حکمرانی و سیاســـتگذاری«، اعضای 
تیـــم اقتصـــادی دولـــت، ضمن تشـــریح وضعیـــت کلان اقتصاد 
ایـــران، اخبار امیدبخشـــی بـــرای آینده اعـــلام کردنـــد. اخباری 
که قائـــل به تحقق نامگذاری ســـال جاری توســـط مقـــام معظم 
رهبری با عنـــوان »مهار تورم و رونق تولید« بـــود. دراین همایش 
سیاســـتگذاران اصلی اقتصـــاد ایـــران از برنامه ویـــژه و عملیاتی 
دولت بـــرای کاهش قابل توجه تورم و بازگشـــت رونـــق به تولید 
گفتند. رئیس ســـازمان برنامه و بودجـــه و معاون رئیس جمهور 
از تدویـــن 19 راهکار برای ثبات اقتصاد ایران خبر داد و رئیس کل 
بانک مرکزی نیز نویـــد تداوم روند نزولی تـــورم و کاهش معنادار 

آن درماه هـــای پیـــش رو را داد. براســـاس گفته هـــای محمدرضا 
فرزین، هم اکنون ذخایر ارزی کشـــور به بیـــش از 100 میلیارد دلار 
رســـیده اســـت و بانک مرکزی بـــدون اتکا بـــه آزادســـازی منابع 
ارزی ایـــران درخـــارج از کشـــور بـــازار ارز به ثبات خواهد رســـید. 
همچنیـــن وزیـــر اموراقتصادی و دارایـــی نیز با اشـــاره به افزایش 
ســـرمایه بانک های دولتـــی از مهار عوامل مخـــرب کوتاه مدت و 
بلندمدت بر تـــورم گفت. درحالی تصمیم گیـــران اصلی اقتصاد 
ایران درسیاســـت های پولـــی، ارزی و مالـــی برنامه خـــود را برای 
بازگردانـــدن ثبـــات به اقتصاد ایـــران رونمایی کردند که بررســـی 
شـــاخص های کلیدی اقتصاد درماه های اخیر نویدبخش روزهای 
بهتـــر در آینده نزدیک اســـت. دراین مدت ضمن اینکـــه نرخ ارز 
آزاد از ارتفاع کانال 54 هزارتومان به 46 هزارتومان ســـقوط کرده 
اســـت، تازه ترین آمارها از کاهش معنادار نـــرخ تورم تولیدکننده 

و مصـــرف کننده در اردیبهشـــت ماه امســـال حکایت می کند.

 رونمایی از 
برنامه ضربتی ضدتورم

چرخه هراس و تورم باید 
متوقف شود

عامل اصلی تورم در دهه 90 در ابتدا 
ناشی از شوک ارزی بوده است، این 

شوک باعث ایجاد هراس و ترس 
در بازارها شده و این هراس به فرار 
سرمایه شدید انجامیده است. فرار 
سرمایه در ادامه به افزایش نرخ ارز 

منجر شده است
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رئیـــس کل بانـــک مرکـــزی با بیـــان اینکه 
برای ثبات بخشـــی به اقتصـــاد، هم دولت 
و هم بانک مرکزی مشـــخصاً برنامه مدون 
دارنـــد، گفت: نـــرخ ارز در اقتصاد ما عامل 
اصلی بی ثباتی اقتصـــاد و تثبیت اقتصادی 

در ایـــن زمینه ضروری اســـت.
محمدرضـــا فرزین در ســـی امین همایش 
ســـالانه سیاســـت های پولی و ارزی با اشاره 
بـــه آنچه کـــه بانک مرکـــزی انجـــام داده و 
آنچه می خواهد انجام دهـــد، بیان کرد: ما 
متعهدیـــم که بانک مرکـــزی در یک فضای 
شـــفاف سیاســـت های خود را اعلام کند و 
بـــه اجرای آنچـــه اعلام کرده متعهد شـــود.

وی با اشـــاره به ضرورت ها و سیاســـت های 
تثبیـــت اقتصـــادی، بـــا ارائـــه تعریفـــی از 
سیاســـت تثبیت گفت: سیاســـت تثبیت 
بـــه معنی سیاســـت ها و اقدامـــات طراحی 
شـــده توســـط دولت و بانـــک مرکزی طی 
دوره بی ثباتـــی اقتصـــادی )رکـــود، تـــورم، 
بیـــکاری، بحران بدهی و غیره( در راســـتای 
بازگرداندن ثبات به اقتصاد است؛ بنابراین 
منظـــور مـــا شـــاخص های اقتصـــاد کلان و 

هـــدف ما کنتـــرل تورم اســـت.
رئیس کل بانک مرکزی به فرمایش رهبری 
درباره ســـال مهار تورم اشـــاره کرد و گفت: 
بـــرای اجـــرای یک سیاســـت بایـــد آن را در 
چهارچـــوب یک نظریه علمی انجام دهیم. 
نظریه ما تثبیت اقتصادی است. وی اظهار 
کـــرد: نـــرخ ارز در اقتصاد مـــا عامل اصلی 
بی ثباتـــی اقتصـــاد و تثبیت اقتصـــادی در 
این زمینه ضروری اســـت. رئیس کل بانک 
مرکـــزی با اشـــاره به نظر مکاتـــب مختلف 
بـــرای ورود سیاســـتگذار و دخالـــت بـــرای 
کنترل بی ثباتی هـــا گفت: نمی تـــوان کنار 
نشســـت تا اقتصاد بـــه ثبات برســـد و برای 

ایجـــاد ثبات بایـــد دخالت کرد.
فرزیـــن گفـــت: مجموعه سیاســـت هایی 
کـــه در بانک مرکزی و ســـایر دســـتگاه های 
اقتصـــادی انجـــام می دهنـــد را به عنـــوان 

سیاســـت تثبیت می شناســـیم. رئیس کل 
بانک مرکزی افـــزود: پـــس از بیانات رهبر 
انقـــلاب برنامه ای بـــرای مهار تورم و رشـــد 
تولیـــد تدویـــن کردیـــم و پـــس از تأییـــد از 
ســـوی دولـــت در دســـتور کار قـــرار گرفته 
اســـت. البته از سیاســـت های مالی غافل 
نیســـتیم و این سیاســـت های مالی و پولی 
بایـــد با هم هماهنگ باشـــند تـــا اثرگذاری 

داشـــته باشند.
 

نوسان نرخ ارز عامل اصلی بی ثباتی 
اقتصادی

رئیـــس کل بانک مرکـــزی در ادامـــه تأکید 
کـــرد: موضوع نرخ ارز همـــه را نگران کرده، 
البتـــه در هفته هـــای اخیـــر کاهـــش  یافته 
اســـت. نوســـان نـــرخ ارز بـــه ســـایر بازارها 
بی ثباتـــی  باعـــث  و  می دهـــد  علامـــت 
می شـــود. فرزین گفت: تقاضای ارز در بازار 
غیررســـمی ما عموماً مربوط به چند عامل 
از جملـــه قاچـــاق، فرار ســـرمایه و تقاضای 
ارز بـــرای پوشـــش زیـــان  )کاهـــش قدرت 
خریـــد احتمالی ناشـــی از نااطمینانی های 

آینده( اســـت.
وی در ادامـــه با اشـــاره به منابـــع عرضه ارز 
در بـــازار غیررســـمی گفـــت: منابـــع اصلی 
عرضه ارز نیز شامل صادرکنندگان کالاهای 
قاچـــاق، صادرکنندگان کالاهـــا و خدمات 
)عـــدم ایفـــای به موقـــع تعهـــدات ارزی( 
هســـتند. فرزیـــن گفـــت: برخـــی به بـــازار 
غیررســـمی می گویند بازار آزاد، در حالی که 
هیچ بـــازاری بدون مقـــررات و تنظیم گری 
نیســـت. بازار ارز آزاد دنیا فارکس است که 
پـــر از مقررات اســـت و هیچ کس نمی تواند 
پـــول قاچـــاق در آن معاملـــه کنـــد. اینطور 
نیست که شناسایی صورت نگیرد و معلوم 

نباشـــد چـــه پول هایی معامله می شـــود.
رئیـــس کل بانـــک مرکـــزی بـــا اشـــاره بـــه 
ویژگی هـــای بازار غیررســـمی اظهـــار کرد: 
درجـــه بالای ریســـک فعالیت فعـــالان این 
بـــازار، دسترســـی محـــدود بـــه اطلاعات، 
کم عمـــق بـــودن بـــازار، حساســـیت پایین 
نســـبت به متغیرهای بنیادی و حساسیت 

احسان خاندوزی

وزیراموراقتصادی و دارایی    

در حالی که نرخ رشد نقدینگی در 
سال ۱۴۰۰ به ۳۹ درصد رسیده بود 

این نرخ با هدف گذاری دولت به ۳۱ 
درصد کاهش یافت

داوود منظور

رئیس سازمان برنامه و بودجه    

در برنامه مشترک بانک مرکزی، 
سازمان برنامه و بودجه و وزارت اقتصاد 

۱۹ تدبیر و اقدام زمان بندی شده را 
برای ثبات اقتصادی ابلاغ کردیم

محمدرضا فرزین

رئیس کل بانک مرکزی    

 منابع ارزی ایران 
 بیش از ۱۰۰ میلیارد دلار است 

 که البته بخشی از آن 
در سایر کشورها است

رئیس کل بانک مرکزی:

کاهش شدید تورم در راه است
بـــالای نـــرخ نســـبت بـــه اخبـــار تحولات 
سیاســـی و بین المللـــی از ویژگی های بازار 

غیررســـمی ارز است.
وی ادامه داد: در این بازار بســـتر مناســـبی 
برای ســـفته بازی و معاملات فردایی فراهم 
است و متأســـفانه از شبکه های اجتماعی 
در راســـتای تعییـــن قیمـــت غیرواقعی ارز 
اســـتفاده می شـــود. فرزیـــن بـــا اشـــاره به 
شـــاخص های کلیدی در بازار غیررســـمی 
از ســـال 90 تاکنـــون تصریح کـــرد: ضریب 
تغییرات بسیار بالاســـت و به عنوان نمونه 
در سال 9۷ حدود 30 درصد و در سال 1401 
حدود 19.5 درصد تغییر کرد و ســـال 91 هم 
2۸.4 درصد شـــد. با توجه به این مســـائل 
سیاســـت تثبیـــت حائـــز اهمیت اســـت 
چرا کـــه هیـــچ ثباتـــی در این نـــرخ وجود 
نـــدارد. وی بـــا اشـــاره به حساســـیت های 
اخیر گفـــت: وقتی یک اظهارنظـــر دروغ و 
بی اســـاس بازار را برهم می زنـــد یعنی بازار 
ارز بســـیار بی ثبات اســـت. تحولات دلار در 
بازار غیررسمی ناشی از انتظارات است که 
تغییر می کند که آن هم بیشـــتر ناشـــی از 
تحولات سیاسی و روابط خارجی و مسائل 
تحریمی اســـت و هیچ دلیل بنیادی ندارد. 
رئیس کل بانک مرکـــزی تأکید کرد: رابطه 
نـــرخ دلار در بـــازار غیررســـمی و ســـکه 90 
درصد، با مسکن شـــهر تهران 61.5 درصد 
و بـــا خودروهای خارجی 65 درصد اســـت؛ 
بنابرایـــن رابطه عمیقی بین بـــازار دارایی و 

دلار این بـــازار وجود دارد.
 

چرخه هراس و تورم باید متوقف شود
رئیـــس کل بانـــک مرکـــزی بـــا مـــروری بر 
عملکرد اقتصاد ایـــران گفت: عامل اصلی 
تورم در دهه 90 در ابتدا ناشی از شوک ارزی 
بوده اســـت، این شوک باعث ایجاد هراس 
و تـــرس در بازارها شـــده و این هـــراس به 
فرار ســـرمایه شـــدید انجامیده است. فرار 
ســـرمایه در ادامه به افزایش نرخ ارز منجر 

است. شده 
وی ادامـــه داد: افزایـــش نـــرخ ارز باعـــث 
افزایش ارزش دارایی ها و افزایش تقاضای 

پـــول می شـــود و ایـــن عامـــل بـــه افزایش 
عرضـــه پول منجر می شـــود کـــه در نهایت 
به تـــورم می انجامد. او در این زمینه توضیح 
داد کـــه وقتی افزایش تقاضای پول به وجود 
می آیـــد، سیاســـتگذار ناچـــار بـــه افزایش 
عرضـــه پـــول می شـــود که بـــه تـــورم منجر 

. د می گرد
فرزیـــن تأکید کرد: تورم دوبـــاره به هراس و 
ترس در بازارها منجر می شـــود و این چرخه 
ادامه پیدا می کند. رئیس کل بانک مرکزی 
تأکیـــد کـــرد که بایـــد این چرخه شکســـته 
شـــود. وی در ادامه با اشـــاره بـــه محورهای 
سیاســـت تثبیت اقتصادی گفـــت: یکی از 
سه محور اصلی سیاست تثبیت اقتصادی 
ثبات بخشـــی و پیش بینی پذیـــر  شـــامل 
نمودن بازار ارز است. در صورتی که اقتصاد 
پیش بینی پذیـــر نشـــود، سیاســـت تثبیت 

موفق نخواهد شـــد.
محـــور دوم کنتـــرل نقدینگـــی اســـت. اگر 
نقدینگی کنترل شـــود که هم با سیاســـت 
پولی و هم سیاســـت مالی کنترل می شود، 
پـــس از یک دوره زمانی ایـــن موضوع دوباره 

خود باعـــث افزایش نرخ ارز می شـــود.
محـــور ســـوم که بســـیار مهـــم اســـت، به 
تقویت نظام تنظیم گـــری در بازارهای مالی 

)پولـــی ارزی و اعتبـــاری( برمی گردد.

 دخالت دولت در بازار ارز امری مرســـوم 
در دنیاست

وی در ادامه با اشـــاره بـــه اقداماتی که بانک 
مرکزی انجـــام داده و در آینـــده می خواهد 
انجـــام دهد، گفت: طی ســـال ۸9 تـــا 1401 
میزان مداخلـــه بانک مرکزی بـــه نرخ بازار 
در بـــازار غیررســـمی بالـــغ بـــر 5۷ میلیارد 
دلار بـــوده اســـت کـــه از ایـــن رقـــم بیش از 
14 میلیـــارد و 600 میلیـــون دلار مربـــوط به 
اســـکناس و 42 و نیم میلیـــارد دلار مربوط 

بـــه حواله بوده اســـت.
فرزین در پاســـخ به انتقاد برخی نسبت به 
اینکه چرا بانـــک مرکزی دلار می فروشـــد، 
توضیـــح داد: بانک مرکزی باید بخشـــی از 
ارزی کـــه دولت به او می دهد را بفروشـــد و 
نمی تواند همـــه را ذخیره کنـــد. او در ادامه 
دربـــاره رویکردهـــای ارزی کشـــورها یـــادآور 
شـــد: 13 درصد از نظام های ارزی 190 کشور 
دنیا در 2021 یک نرخ ســـخت را برای ارز در 
نظـــر گرفتنـــد ) Hard prg( و 4۷ درصد از 
نظام های ارزی نظام soft peg داشته اند. 
فرزیـــن تأکید کرد: تعداد نظام های شـــناور 
کمتر اســـت. دخالـــت در بـــازار ارز و تلاش 
برای تثبیت نرخ ارز امری بســـیار مرســـوم 
در بانک هـــای مرکزی دنیا اســـت و منحصر 

به کشـــور ما نیست.

او در پاســـخ به کســـانی که روی نرخ شناور 
تأکید می کنند، اظهار کـــرد: باید به تجربه 
ســـایر کشـــورها نگاه کنند و ببیننـــد کدام 
کشـــورها از نرخ شناور اســـتفاده می کنند. 
اکثـــر کشـــورها دخالت و تثبیـــت می کنند 
و اگـــر این کار صورت نگیرد، اعتماد شـــکل 
نخواهد گرفـــت. رئیـــس کل بانک مرکزی 
یادآور شـــد: از ســـال 9۷ تـــا 1401 بیـــن 6 تا 
۸ نـــرخ ارز مختلف داشـــته ایم و هم اکنون 
هم ســـه نرخ شـــامل نرخ حوالـــه کالاهای 
اساســـی، اســـکناس ای تی اس و حواله ای 
تی اس داریم و توانســـته ایم تعـــداد نرخ ها 
را کاهـــش دهیـــم، البته عموماً ایـــن تعداد 
بالای نرخ ها به موضوع تحریم و مشـــکلات 

ارزی برمی گردد.
 

ارز ۴۲۰۰ تومانی اصلاً وجود نداشت
فرزیـــن در ادامـــه به موضوع ثبات بخشـــی 
بـــازار ارز و سیاســـتگذاری و تنظیم گـــری 
این بازار اشـــاره کرد و گفـــت: در این زمینه 
تأمین ارز مورد نیاز جهـــت واردات کالاهای 
اساســـی در بســـتر ســـامانه نیمـــا بـــا نرخ 
2۸.500 تومان به ازای هر دلار امریکا صورت 
گرفته تا واردکننده بتوانـــد برای آینده خود 
برنامه ریـــزی کند. وی تأکید کـــرد: این نرخ 
2۸500 تومـــان اصـــلاً پایه پولـــی را افزایش 

خ دلار در بازار غیررسمی طی یک دهه گذشته  تحولات نر

تحولات ضريب فزاينده نقدينگی


