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بازار سرمایه

سودسازی 
پالایشی های بورسی 

از 126 همت عبور کرد
بـــا انتشـــار صورت هـــای مالـــی 11 
نماد پالایشـــگاهی فعـــال در گروه 
مشـــخص  نفتـــی  فرآورده هـــای 
شـــد مجموع ســـود خالـــص این 
شـــرکت ها در ســـال 1401 با رشـــد 
75 درصدی روبه رو شـــده و از مرز 
126 هزار میلیارد تومان فراتر رفته 
اســـت. به گزارش چابـــک آنلاین، 
ایـــن درحالی اســـت کـــه مجموع 
درآمدهـــای عملیاتـــی شناســـایی 
شـــده برای این شـــرکت ها حدود 
55 درصد رشـــد داشـــته و به بیش 
از یـــک هزار هـــزار میلیـــارد تومان 
رســـیده اســـت. سودســـازی بالای 
شـــرکت های پالایشـــی در ســـال 
گذشـــته در شـــرایطی اســـت کـــه 
 )p/e( نســـبت قیمت بـــه درآمـــد
این شـــرکت ها در محدوده عدد 6 
قرار دارد و این موضوع ســـهام آنها 
را در لیســـت ارزنده تریـــن ســـهام 
موجود در بازار ســـهام قـــرار داده 

. ست ا
نفـــت  جهانـــی  خ  نـــر افزایـــش 
خ کـــرک اســـپرد  نـــر و افزایـــش 
ه  ویـــژ و  صلـــی  ا ی  ه هـــا ورد فرآ
پالایشی ها در سال گذشته باعث 
شد شـــرایط برای سودســـازی آنها 
مهیـــا شـــود و ارزش ریالـــی ســـود 
ســـهام آنهـــا نیـــز افزایـــش یابد.

 sme تشکیل بازار 
درفرابورس

محمدعلـــی شـــیرازی، مدیرعامل 
فرابورس ایران در نشســـت خبری 
بـــا اهالـــی رســـانه در پانزدهمین 
نمایشـــگاه صنعـــت مالـــی گفت: 
طی یکســـال گذشـــته بالـــغ بر 17 
عرضـــه اولیه داشـــتیم؛ همچنین 
4 شـــرکت نیز پذیره نویســـی شده 

. ست ا
وی افـــزود: در ســـال 1401 شـــاهد 
ن  ا به عنـــو تپســـی  ش  یـــر پذ
نخســـتین شـــرکت اســـتارت اپی 
بودیم. همچنین شـــاهد پذیرش 
22 صندوق ای تـــی اف، 2 صندوق 
ســـرمایه گذاری جســـورانه، یـــک 
صندوق ســـرمایه گذاری خصوصی 
امـــلاک  صنـــدوق  نخســـتین  و 
و مســـتغلات بودیـــم. در ســـال 
گذشته موفق به انتشار نخستین 

قرض الحســـنه شـــدیم.
شـــیرازی بیان کرد: در سال جاری 
راه انـــدازی بازار توافقی نخســـتین 
ب  محســـو س  ر بـــو ا فر ف  هـــد
می شـــود. ایـــن بـــازار مختـــص به 
شـــرکت های ســـهامی عامی بوده 
که قابـــل پذیرش در ســـایر بازارها 
نیســـتند و شـــرکت های این بازار 
در ســـامانه جداگانـــه ای معاملـــه 

خواهند شـــد.
وی افـــزود: بـــازار sme نیـــز فعال 
گذشـــته  ســـال  شـــد.  خواهـــد 
بشـــدت بر پذیرش شـــرکت های 
دانش بنیان تأکید داشـــتیم. این 
اهـــم در ســـال جـــاری نیز تـــداوم 
خواهـــد داشـــت. اواخـــر ســـال 
گذشـــته بر پذیرش شـــرکت های 
دانش بنیـــان و جســـورانه تمرکـــز 
داشـــتیم و بزرگتریـــن صنـــدوق 
مـــدت  ایـــن  در  نیـــز  جســـورانه 
پذیرش شـــد. در ســـال جاری نیز 
فعال ســـازی بازار ســـوم را پیگیری 
خواهیـــم کرد. ایـــن بـــازاری برای 
شرکت های ســـهامی خاص است 
و بـــا همکاری ســـازمان بورس این 

اهم امســـال رقـــم خواهد شـــد.

اخبار

 

 
 
 
 
 
در حالی که فعـــالان بازارهای ارز، طلا، 
مســـکن و خـــودرو، هفته گذشـــته را با 
بازدهی منفی و زیان قابل توجه پشـــت 
ســـر گذاشـــتند، بازار ســـهام توانست 
همچنان بر مدار صعـــودی باقی بماند 
و شـــاخص کل بورس با رشد 17 هزار و 
397 واحـــدی )0.77 درصد( هفته را به 

پایان رساند.
 هرچنـــد کـــه در ایـــن هفته بـــه دلیل 
ی  ر ا گـــز بر همچنیـــن  و  ت  تعطیـــلا

پانزدهمیـــن نمایشـــگاه صنعـــت مالی 
ایـــران، معامـــلات بازار ســـهام کم رمق 
شـــده بـــود امـــا بررســـی آمـــار نشـــان 
می دهد از 677 نماد معامله شـــده در 
ایـــن هفته تنها 295 نمـــاد )43 درصد( 
با کاهش قیمت روبـــه رو بودند و 382 
نمـــاد )57 درصـــد( مجمـــوع معاملات 
هفتگی را بـــا افزایش قیمـــت به پایان 

رســـانده اند.  
همچنیـــن در حالـــی کـــه نمادهـــای 
قرمزپوش بـــه طور میانگین 2.9 درصد 
کاهش قیمت داشـــتند، میانگین رشد 
نمادهـــای ســـبزپوش بـــه حـــدود 5.2 
درصد می رســـید کـــه بازدهی مناســـب 
اکثر نمادهـــای بازار برای ســـهامداران 

را نشـــان می دهد.

ریـــزش قیمـــت دلار بـــرای بورس بازان 
ســـودآور است

روند نزولی حاکـــم بر بازار ارز که طی 30 روز 
گذشـــته معامله گران این بـــازار را نقره داغ 
کـــرده بـــود، در هفته گذشـــته با شـــیب 
تند تری ادامه یافت و نـــرخ ارز در بازارهای 
رســـمی و غیر رســـمی به پایین ترین ارقام 
ثبت شـــده در سال 1402 رســـید. این روند 
که به دلیل بازارگشـــایی های اخیر دولت 
و ایجـــاد شـــرایط مناســـب برای تســـهیل 
مبـــادلات ارزی و تجـــاری بـــا کشـــورهای 
هدف صادراتـــی و تأمین کنندگان کالاهای 
اساســـی ایران رخ داده اســـت، برخی را به 
ایـــن اشـــتباه انداخت که کاهش نـــرخ ارز 
سود ســـازی شـــرکت های صادرات محور را 
کـــم خواهد کرد و از این رو ارزندگی ســـهام 

موجـــود در بـــازار کاهش خواهـــد یافت؛ 
موضوعـــی که بـــا واکنش مجید عشـــقی، 
رئیـــس ســـازمان بـــورس و اوراق بهـــادار 
روبه رو شـــد و وی ضمن اشـــاره به تقویت 
شـــاخص های بنیـــادی بـــازار ســـهام طی 
ماه هـــای گذشـــته، کاهـــش نـــرخ دلار در 
بازارهـــای غیر رســـمی را در کاهش درآمد و 

سودســـازی شـــرکت ها بی اثر خواند.
بـــه گفتـــه وی، بـــازار مســـیر خـــود را طی 
می کنـــد، این روزهـــا آمار تولیـــد و فروش 
یک ماهـــه و دو ماهـــه شـــرکت ها با عدد 

رقم هـــای بـــورس کالا مطلوب اســـت.
وی تصریـــح کـــرد: کاهش نـــرخ دلار تأثیر 
چندانـــی را بـــر فـــروش شـــرکت ها ایجاد 
نمی کند، امیدواریم ســـودآوری شرکت ها 
مناسب باشـــد، دســـت اندرکاران سازمان 

بـــورس همه تـــلاش خود را برای تشـــکیل 
و افزایـــش ســـرمایه شـــرکت ها می کنند.

در واقـــع از آنجایـــی کـــه شـــرکت های 
صادرات محـــور درآمـــد حاصـــل از فروش 
صادراتـــی خود را بر اســـاس نرخ های مرکز 
مبادله تســـعیر می کنند، ریزش اخیر نرخ 
دلار بـــر درآمدهـــای آنهـــا بی تأثیر اســـت. 
ضمـــن اینکه بـــا توجه بـــه دســـتاوردهای 
سیاســـی و اقتصـــادی اخیـــر، راه تجـــارت 
کم هزینـــه شـــرکت های ایرانـــی باز شـــده 
اســـت و اگـــر بـــه گـــزارش تولیـــد و فروش 
و  وردیـــن  فر ماه هـــای  در  شـــرکت ها 
اردیبهشـــت دقت شـــود، می تـــوان انتظار 
داشـــت تـــا پایان ســـال میـــزان فـــروش و 
درآمدهـــای شـــرکت ها بـــا افزایـــش قابل 

توجهـــی روبه رو شـــود.
در بخش هزینه نیز سیاســـت های تثبیت 
باعث شـــد هزینـــه خوراک پتروشـــیمی ها 
نســـبت به ماه های پایانی ســـال گذشـــته 
کاهش یابـــد. بررســـی ها نشـــان می دهد 
تـــورم  کنتـــرل  گذشـــته  مـــاه  دو  طـــی 
تولیدکننـــده باعث شـــده حاشـــیه ســـود 
عملیاتـــی شـــرکت ها بهبـــود یابد کـــه این 
موضـــوع می توانـــد ارزندگـــی بـــازار را در 

دوره هـــای آتـــی تضمیـــن کند.
 

قانون مالیات بر عایدی سرمایه زمین 
بازی را به نفع سهام کرد

بازار ســـهام این روزهـــا از نظـــر قوانین نیز 
مورد حمایـــت اســـت. در این رابطـــه باید 
توجه داشت، در حالی که در قانون مالیات 
بر عایدی ســـرمایه معاملات مسکن، طلا، 
ارز و خودرو مشمول مالیات سنگین شده 
اســـت، مالیات از معاملات سهام مشمول 
نرخ صفر مالیاتی شده است. این موضوع 
ریســـک ســـرمایه گذاری در ســـایر بازارها را 
بـــالا می بـــرد و نـــگاه ســـرمایه گذاران را به 
سمت معاملات بازار سهام و صندوق های 
ســـرمایه گذاری می چرخانـــد. از ایـــن رو 
بســـیاری از کارشناســـان بر ایـــن باورند بازار 
ســـهام در مجمـــوع عملکـــرد ســـال 1402 
می تواند بازدهی بالاتری نســـبت به ســـایر 
بازارها داشته باشد و سرمایه گذاری در این 
بازار با ریســـک کمتری نیز روبـــه رو خواهد 
بود. این شرایط دســـت برتر را در معاملات 
سال جاری به بورس بازان خواهد داد و آنها 
می توانند از شـــرایط مختلف پیش آمده در 

ســـایر بازارها، بازدهی کسب کنند.

دست برنده بورس بازان
روند نزولی قیمت ها در بازار ارز، طلا، مسکن و خودرو به نفع بازار 

سهام تمام می شود

سعید رشیدی نوبندگانی
روزنامه نگار

بازار سهام

بازار سهام در کنار بهبود 
روند شاخص های کلان 

اقتصاد ایران و بهبود روابط 
تجاری شرکت های بزرگ 

، از طرف قانون مالیات 
برعایدی سرمایه نیز 

حمایت می شود و ارزندگی 
آن تا پایان سال حفظ 

خواهد شد

رشد قدرتمندتر سهام افزایشی در 
معاملات هفته گذشته

در مجموع معاملات هفته گذشته 57 درصد 
نمادهای معامله شده به طور میانگین بیش 
از 5 درصد رشد قیمت داشتند و 43 درصد از 

نمادها نیز به طور میانگین با 2 درصد کاهش 
قیمت رو به رو شدند. این روند نشان می دهد 

قدرت سهام افزایشی در بازار بیش از سهام 
کاهشی بوده است

اتفاقـــات عجیـــب بـــازار ســـرمایه طـــی 2 
ســـال گذشته فقط به دســـتکاری و اتخاذ 
تصمیمات اشتباه دولت قبل در معاملات 
بازار ســـهام و نابودی ســـرمایه های مردم 
در ایـــن بازار ختم نشـــد بلکه در بحبوحه 
بـــورس،  شـــاخص  ســـنگین  ریـــزش 
بلاتکلیفی سهامداران از سرمایه گذاری در 
بورس و پیش بینی از آینـــده نامعلوم این 
بـــازار، اتفاقی بی ســـابقه در زمینه کشـــف 
ماینر در شـــرکت بورس تهران ستون این 

بـــازار را لرزاند و هجمه شـــدید اعتراضات 
فعالان بازار نســـبت به ایـــن اتفاق باعث 
شـــد تا بـــرای چنـــد روزی هدایت بـــازار از 
مســـیر اصلی خـــود از دســـت مســـئولان 
خارج شـــود و آینده ای تاریـــک پیش روی 

ایـــن بازار قـــرار بگیرد.
ماجرا از ایـــن قرار بود کـــه در مهرماه 1400 
زمزمه هایـــی از کشـــف ماینر در شـــرکت 
بورس تهـــران نگرانی شـــدیدی را در بازار 
ایجـــاد کـــرد و اخبـــار ضـــد و نقیضـــی در 
خصـــوص جزئیـــات آن منتشـــر شـــد که 
حیرت همـــگان از جمله مســـئولان و نیز 
ســـهامداران این بازار را با خـــود به همراه 

داشت.
 

تکذیب شرکت بورس تهران
در ادامـــه به هم ریختگـــی ایجادشـــده در 

بازار ســـهام و ترس حاکـــم در بین فعالان 
این بازار، شـــرکت بورس تهـــران با هدف 
ایجاد آرامش در بازار با صدور اطلاعیه ای، 
اخبار منتشـــر شـــده مبنی بر وجود ماینر 
شـــخصی در این شـــرکت را اشتباه خواند 
و اعـــلام کـــرد: بـــورس تهـــران شـــایعات 
مطرح شـــده در ایـــن زمینـــه را بشـــدت 

تکذیـــب می کند.

ســـازمان بـــورس پـــرده از حقیقـــت   
شـــت ا برد

طولی نکشید که سازمان بورس با تکمیل 
بررســـی های خـــود از ایـــن اتفاق، پـــرده از 
حقیقت برداشـــت و در اطلاعیـــه ای وجود 
ماینـــر در این شـــرکت را تأیید کـــرد که این 
امـــر منجر به برکنـــاری »علـــی صحرایی«، 
مدیرعامل ســـابق شـــرکت بـــورس تهران 

رمزگشایی از کشف ماینر در شرکت 
بورس تهران

عکس: ایران  

رئیس سابق سازمان بورس شفاف سازی کرد

و انتخـــاب »محمـــود گـــودرزی« بـــه عنوان 
مدیرعامل این شـــرکت شـــد.

 جریمه ۳۰ میلیارد تومانی شرکت بورس
همچنین شـــرکت برق اســـتان تهـــران در 
نتیجـــه پیگیری های خـــود از ایـــن اتفاق در 
اطلاعیه ای اعـــلام کرد: بر اســـاس گزارش 
مأمـــوران بازرســـی از محـــل، تعـــداد 82 
دســـتگاه ماینـــر کـــه در لحظه بازدیـــد این 
شـــرکت در مدار قرار نداشـــتند، کشـــف و 
ضبط شـــده اســـت و در ادامه هم سازمان 
تعزیرات حکومتی، شـــرکت بورس و اوراق 
بهـــادار تهـــران را درباره ماجـــرای ماینرهای 
کشف شـــده در ایـــن شـــرکت 30 میلیـــارد 

تومان جریمـــه کرد. 
نتیجـــه ایـــن اتفـــاق بـــه پرداخـــت جریمه 
شـــرکت بورس و برکناری مدیرعامل ختم 
نشـــد بلکه ابلاغیـــه ای از ســـوی ســـازمان 
بورس به امضـــای مدیر پیگیـــری تخلفات 
ســـازمان بورس مبنی بر ســـلب صلاحیت 
دائـــم هشـــت عضـــو هیـــأت مدیـــره وقت 
شـــرکت بـــورس در ارکان و تشـــکل های 
خـــود انتظـــام از جملـــه ســـازمان بـــورس 

منتشـــر شد. 
ایـــن ابلاغیـــه اعـــلام شـــد: هشـــت  در 
شـــخص حقیقـــی از جمله »ســـیدمهدی 
ســـدید«، »علی صحرایی«، »امیرتقی خان 
تجریشـــی«، »محمدرضا صادقـــی مقدم«، 
»محمدابراهیـــم پورزرنـــدی«، »محمودرضا 
خواجه نصیـــری«، »محمدرضا محســـنی« 
و »علی اکبـــر تفرشـــی« بـــه دلیـــل آنچه که 
»ســـلب صلاحیت دائم« این افـــراد عنوان 
شـــده از محرومیت آنها برای تصدی سمت 
مدیریت در ارکان بازار ســـرمایه اعم از همه 
بورس های تحـــت نظارت ســـازمان بورس 
و همچنین تشـــکل های خـــود انتظام خبر 

داده است.
 

استخراج رمزارز در شرکت بورس تهران 
مربوط به اواخر سال 9۸ بود

بـــا وجـــود پیگیـــری صـــورت گرفتـــه برای 
شفاف ســـازی از جزئیات ماینر در شـــرکت 
بورس تهـــران اما هنـــوز با گذشـــت بیش 
از یـــک ســـال از این اتفـــاق زوایای مختلف 
آن در هالـــه ای از ابهـــام قـــرار دارد و تـــا این 
لحظـــه جزئیـــات دقیقـــی از تصمیم گیری 

شـــرکت بورس تهـــران بـــرای اســـتفاده از 
ماینـــر در این نهاد منتشـــر نشـــده اســـت. 
ایـــن موضوع بهانه ای شـــد تا بـــه گفت وگو 
بـــا »محمدعلـــی دهقان دهنـــوی«، رئیس 
سابق سازمان بورس که در آن زمان وظیفه 
پیگیری از جزئیات کشـــف ماینر در شرکت 
بورس تهران را بر عهده داشـــت، بنشینیم 
و از واقعیت هـــای مربوط به ایـــن اتفاق که 
تاکنون از آن ســـخن گفته نشـــده اســـت، 

آگاه شویم.
»دهقان دهنـــوی« در ابتدای ســـخنان خود 
اعـــلام کـــرد: اتفاقی کـــه در مـــورد ماینر در 
شـــرکت بورس رخ داد، مربوط بـــه قبل از 
حضـــور بنده در ســـازمان بورس بـــود، این 
اتفاق در زمانی رخ داد که هنوز به ســـازمان 

بورس ورود نکـــرده بودم.
وی اظهـــار داشـــت: موضـــوع قـــرار دادن 
دســـتگاه ماینر و استخراج رمزارز در شرکت 
بورس تهـــران در اواخـــر ســـال 98 و اوایل 
سال 99 صورت گرفت اما کشف آن مربوط 
به زمـــان حضور بنـــده در ســـازمان بورس 
بود. دهقان دهنوی خاطرنشـــان کـــرد: در 
آن زمان، اتفاق رخ داده را از جوانب مختلف 
مـــورد بررســـی قـــرار دادم و آنچه کـــه در آن 
زمان به عنوان رئیس ســـازمان بورس برای 
کشـــف ماجرا به دســـت آوردم، این بود که 
در شـــرکت بورس این اقـــدام با نیت خوب 
اما با تصمیم گیری اشتباه انجام شده بود.
رئیـــس ســـابق ســـازمان بـــورس در ادامه 
اعلام کرد: بررســـی های انجام شده حاکی 
از آن بـــود کـــه مســـئولان اجرایی شـــرکت 
بورس فکـــری کردند مبنی بر اینکه تاکنون 
ظرفیت دســـتگاه های موجود در این نهاد 
مـــورد اســـتفاده قـــرار نگرفته اســـت اما با 
کمـــک دســـتگاه ماینینگ می تـــوان از این 
ظرفیت ها به خوبی اســـتفاده کرد تا بتوان 
در ادامـــه اقدامات انجام شـــده ســـودی را 
بـــرای شـــرکت بـــورس کـــه یک شـــرکت 
اقتصـــادی اســـت، حاصل کـــرد. وی اظهار 
داشـــت: در آن زمـــان اعـــلام کردیـــم کـــه 
ایـــن تصمیـــم از ابتدا اشـــتباه بـــوده، زیرا 
مســـئولیت، رســـالت و مأموریت شـــرکت 
بـــورس انجـــام چنیـــن اقدامـــی نیســـت. 
دهقان دهنـــوی خاطرنشـــان کـــرد: از این 
موضـــوع هم نباید غافل مانـــد که در زمان 
اتخاذ ایـــن تصمیم هنـــوز فعالیت مربوط 

بـــه ماین کردن رمزارز جـــزو اقدامات منفی 
و غیرقانونی تلقی نمی شـــد. رئیس سابق 
ســـازمان بـــورس ادامـــه داد: همچنیـــن 
بررســـی های انجام شـــده نشـــان دهنده 
آن بود کـــه افـــراد حاضر در هیـــأت مدیره 
شـــرکت بورس هیـــچ اطلاعـــی از ماجرای 
ماینینـــگ نداشـــتند امـــا در حکمـــی کـــه 
علیه این افراد داده شـــد، مقداری کوتاهی 

صورت گرفته اســـت.
وی اعلام کرد: بنـــده در روزهای آخر حضور 
خود در ســـازمان بورس اجـــازه ابلاغ حکم 
در نظر گرفته شـــده را نـــدادم و اعلام کردم 
که این افـــراد هیچ اطلاعی از اتفاق رخ داده 
نداشـــتند. رئیس ســـابق ســـازمان بورس 
گفت: در آن زمان صورتجلســـه ای امضا شد 
و تصور آنها این بود که قرار اســـت دســـتگاه 
پردازش اطلاعـــات خریداری شـــود و هیچ 
تصـــوری مبنـــی بر اســـتخراج رمـــزارز وجود 
نداشـــت. به گفتـــه دهقان دهنـــوی، حکم 
در نظر گرفته شـــده در دوره جدید سازمان 

بورس ابلاغ شـــد.
رئیس سابق سازمان بورس اظهار داشت: 
در ابتـــدا اعـــلام شـــده بود کـــه ایـــن افراد 
حـــق حضـــور در هیـــچ یـــک از نهادهـــای 
مالـــی را ندارند اما بعداً تصمیم گرفته شـــد 
به مـــدت 2 ســـال اجـــازه حضـــور در ارکان 
بازار ســـرمایه )شـــرکت بورس، فرابورس، 
بـــورس انرژی، بورس کالا و ســـپرده گذاری( 

را نداشـــته باشند.
همچنیـــن دهقان دهنـــوی اعلام کـــرد که 
بعد از ابـــلاغ حکـــم، اعتراض هایی صورت 
گرفت تا زودتـــر از موعد 2 ســـال این حکم 
لغو شـــود. رئیس سابق ســـازمان بورس به 
میزان رمزارز اســـتخراج شـــده اشـــاره کرد و 
گفت: 3 بیت کوین اســـتخراج شـــد که در 
آن زمان قیمتش 60 هزار دلار بود اما اکنون 
با کاهش قیمت شـــدید مواجه شـــده و به 

حدود 25 هزار دلار رســـیده است.
بـــه گفتـــه وی، بیت کوین استخراج شـــده 
اکنـــون جـــزو دارایی هـــای شـــرکت بورس 

تهران اســـت.
دهقان دهنوی خاطرنشان کرد: این مسأله 
در آن زمـــان بـــه موضوع وجود مشـــکل در 
زیرســـاخت های معاملاتی عجین شده بود 
و باعث شد تا اعتراضات گسترده ای نسبت 

به این اتفاق صـــورت بگیرد.
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